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KPMG

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Banco Popular S.A.:

He auditado los estados financieros consolidados de Banco Popular S.A. y Subsidiarias
(el Grupo), los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 30
de junio 2016 v los estados consolidados de resultados, de otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre que termind en esa
fecha y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables signi-
ficativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados finan-
cieros consolidados

La administracion es responsable por la adecuada preparaciéon y presentacion de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion de estados financieros consolidados libres de errores de importancia
material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circuns-
tancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con-
solidados con base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir
mis funciones y efectué mi examen de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos

éticos, planifique y efectue la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si
I c a m e n los estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia material.

Revisor fiscal
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Una auditoria, incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos selecciona-
dos dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
de importancia material en los estados financieros consolidados. En dicha evaluacion
del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la prepa-
raciéon y presentacion de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditorfa
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de
los estimados contables realizados por la administracién, asi como evaluar la presenta-
cion de los estados financieros consolidados en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable
para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros consolidados mencionados, adjuntos a este
informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacién financiera consolidada del Grupo al 30 de junio de 2016, los resultados con-
solidados de sus operaciones y sus flujos consolidados de efectivo por el semestre que
termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Finan-
ciera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados al y por el semestre terminado el 31 de diciembre
de 2015 fueron auditados por mi de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas en Colombia y en mi informe de fecha 26 de febrero de 2016, expresé una
opinion sin salvedades sobre los mismos.

/
r\b'éu'»Co Goxc)dﬂ-

Monica Janeth Garcés Ahumada
Revisor Fiscal de
Banco Popular S.A.
TP 87520 -T
Miembro de KPMG Ltda
29 de agosto del 2016
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BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Situacién Financiera
Al 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos)
Notas 3485078 e20m
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 1.503.541 1.367.377
Activos financieros de inversion a valor razonable:
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en titulos de deuda 7(a) 1.569.782 1.727.730
Instrumentos de inversién en fondos comunes 7(a) 54.986 53.576
Instrumentos financieros derivados de negociacién 9 1.132 21
Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1.625.900 1.781.327
E St a d os Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 7(b) 547.400 550.648
Total activos financieros de inversién a valor razonable 2.173.300 2.331.975
F (] o
I n a n C I e ros Activos financieros a costo amortizado:
. ® Inversiones en titulos de deuda 8 341.679 374.339
[ C o n s o I I d a d o s Cartera de créditos y leasing financiero
3 Cartera comercial 6.854.241 6.593.569
Prlmer Semestre de 201 6 Cartera consumo 8.286.898 7.489.587
Cartera de vivienda 417.758 344.808
Cartera microcréditos 9.327 10.579
Leasing financiero 246.609 235.215
Total cartera de créditos y leasing financiero 15.814.833 14.673.758
Deterioro cartera y leasing financiero, neto (457.527) (401.098)
Total cartera de créditos y leasing financiero, neto 10y4 15.357.306 14.272.660
Otras cuentas por cobrar, neto 11 199.980 122.459
Total activos financieros a costo amortizado 15.898.965 14.769.458
Activos no corrientes mantenidos para la venta 12 29 557
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 13 9.664 9.718
Activos tangibles
Propiedades y equipos de uso propio 536.209 538.407
Propiedades de inversién 106.855 99.269
Total activos tangibles 14 643.064 637.676
Activos intangibles 15 26.459 18.397
Otros activos 17 7.992 26.126
Total activo 20.263.014 19.161.284
Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados
. . /
RS uica G oo ﬂ -

=

PRESIDENTE

CONTADOR T.P.62071-T

REVISOR FISCAL T.P.87520-T

MIEMBRO DE KPMG LTDA
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)
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BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Situacién Financiera, continuacién BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Resultados
Al 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos) Por los semestres terminados el 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos)
30 de Junio 31 de Diciembre 30 de Junio 31 de Diciembre
LG de 2016 de 2015 oL de 2016 de 2015
Pasivos y patrimonio Ingresos por intereses y similares
Pasivos Intereses sobre cartera de créditos 898.890 781.534
Pasivos financieros a valor razonable ) . ) )
Cambios netos en el valor razonable de activos financieros 130.553 (28.096)
Instrumentos financieros derivados 9 188 251
Total pasivos financieros a valor razonable 188 251 Intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo amortizado 13.701 3.901
. . . . Total ingresos por intereses y similares 1.043.144 757.339
Pasivos financieros a costo amortizado
Depdsitos de clientes
Cuentas corrientes 1.355.347 1.246.093 Gastos por intereses y similares
Certificados de depésito a término 4.582.021 4.075.661 L.
Depositos
Cuentas de ahorro 7.932.808 7.222.407
Depdsi . 1 4
Otros depésitos 58.671 61.107 epositos cuentas corrientes 315 349
Total depésitos de clientes 18 13.928.847 12.605.268 Certificados de deposito a término 164.127 87.668
Obligaciones financieras Depésitos de ahorro 173.540 141.823
Fondos interbancarios 19(a) 1.129.192 1.332.540 Total gastos por intereses sobre depésitos 18 337.982 229.840
Créditos de bancos y otros 19(a) 176.709 115.724
Titulos de inversion 19(b) 1.315.191 1.489.748
Obligaciones financieras
Con entidades de redescuento 19(c) 110.286 122.893
2.731.378 3.060.905 Fondos interbancarios 31.773 20.852
Total pasivos financieros a costo amortizado 16.660.225 15.666.173 Bonos vy titulos de inversién 65.530 59.981
Cuentas por pagar y otros pasivos 20 297.434 345.157 Con entidades de redescuento, créditos de bancos y otros 4.290 3.222
Provisiones Total gastos por obligaciones financieras 19 101.593 84.055
Para contingencias legales 34.210 40.211 Total ingresos netos por intereses y similares 603.569 443.444
Otras provisiones 78.956 68.745
Total provisiones 21 113.166 108.956
Pérdida por deterioro de activos financieros
Pasivo por impuesto sobre la renta L o
Provisién para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 96.540 91.189
Corriente 60.895 25.229
Diferido 94.117 63.318 Deterioro en activos tangibles, Intangibles y no corrientes mantenidos para la venta 0 3.843
Total pasivos por impuesto de renta 16 155.012 88.547 Recuperacién de castigos (16.123) (14.712)
Beneficios de empleados 22 353.722 363.260 Total pérdidas por deterioro de activos, netos 80.417 80.320
Total pasivos 17.579.747 16.572.344 Ingresos neto de intereses y similares después de pérdida por deterioro, neto 523.152 363.124
Patrimonio
Intereses controlantes Ingresos por comisiones y honorarios 103.944 95.075
Capital suscrito y pagado 77.253 77.253 Gastos por comisiones y honorarios 36.715 29.596
Prima en colocacién de acciones 63.060 63.060 . . .
Total ingreso por comisiones y honorarios, neto 27 67.229 65.479
Reservas apropiadas 1.772.073 1.711.445
Utilidades retenidas 214.600 231.775 Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
Utilidad del ejercicio 137.589 84.383
Otros resultados integrales 391.185 394.009
Total patrimonio de los controlantes 23 2.655.760 2.561.925
Intereses no controlantes 24 27.507 27.015
Total patrimonio 2.683.267 2.588.940 . |
- - o
Total pasivos y patrimonio 20.263.014 19.161.284 “l l _ Nz waCoy G OTCN .
Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS WILSON EDUARDO DIAZ SANCHEZ MONICA JANETH GARCES AHUMADA
; ) ] PRESIDENTE CONTADOR T.P.62071-T REVISOR FISCAL T.P.87520-T
“” - NIz Loy Goxc)dﬂ- MIEMBRO DE KPMG LTDA
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)
CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS WILSON EDUARDO DIAZ SANCHEZ MONICA JANETH GARCES AHUMADA
PRESIDENTE CONTADOR T.P.62071-T REVISOR FISCAL T.P.87520-T

MIEMBRO DE KPMG LTDA
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)
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BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Resultados, continuacién
Por los semestres terminados el 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos)

Otros ingresos operacionales
Utilidad (pérdida) neta en instrumentos financieros derivados de negociacién
Utilidad neta por diferencia en cambio
Pérdida neta en venta de inversiones
Utilidad en venta activos no corrientes mantenidos para la venta
Participacion en utilidades de compaiifas registradas por método de participacién patrimonial
Dividendos
Ingresos por venta de bienes y servicios de compafiias del sector real, neto
Otros Ingresos de operacién

Total otros ingresos operacionales

Otros egresos operacionales
Pérdida venta activos no corrientes mantenidos para la venta
Gastos de personal
Gastos generales de administracion
Gastos por depreciacién y amortizacion
Otros gastos de operacién

Total otros egresos operacionales

Utilidad antes de impuestos sobre la renta y cree
Gasto de impuesto de renta y cree

Utilidad del periodo

Utilidad atribuible a:
Intereses no controlantes

Utilidad neta del periodo

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Il

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS WILSON EDUARDO DIAZ SANCHEZ
PRESIDENTE CONTADOR T.P.62071-T

Notas 3sa0r8° 3 e aaa e
379 (532)
1.034 1.993
(128) (757)
29 430
1.167 744
12.517 17.231
3.730 3.679
29 45.054 78.180
63.782 100.968
32 0
153.062 158.541
28 237.509 243.580
18.713 21.285
3.637 4.843
412.953 428.249
241.210 101.322
16 103.178 16.592
138.032 84.730
443 347
137.589 84.383
;. /
NS waCa G oYcN ﬂ -

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
REVISOR FISCAL T.P.87520-T

MIEMBRO DE KPMG LTDA

(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)

BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Otros Resultados Integrales

Por los semestres terminados el 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos)

Utilidad neta del periodo

Efecto deterioro de cartera a full IFRS

Impuesto diferido sobre el efecto deterioro de cartera a full IFRS

Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Utilidad (pérdida) netas no realizadas en instrumentos financieros medidos a valor razonable
Impuesto sobre la renta diferido instrumentos financieros medidos valor razonable
Utilidad (pérdida) actuariales por beneficios a empleados

Impuesto sobre la renta diferido en resultados actuariales por beneficios a empleados
Cambio neto de activos tangibles medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integral

Otros resultados integrales de inversiones contabilizados por el método de participacién
Total otros resultados integrales durante el periodo, neto de impuestos
Total resultados integrales del periodo
Utilidad neta atribuibles a:
Accionistas de la compafiia matriz
Participaciones no controladas
Otros resultados integrales atribuibles a:
Accionistas de la compafifa matriz

Participaciones no controladas

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Ny~

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS WILSON EDUARDO DIAZ SANCHEZ
PRESIDENTE CONTADOR T.P.62071-T

30 de Junio 31 de Diciembre
de 2016 de 2015

137.589 84.383
(17.220) 69.116
6.888 (27.680)
(10.332) 41.436
(5.879) 54.309
10.725 (10.101)
2.617 (7.736)
(1.110) 3.089
1.155 (839)
7.508 38.722
(2.824) 80.158
134.765 164.541
128.980 79.103
8.609 5.280
(2.647) 75.142
(177) 5.016

/ /

RS wivca (S ovely ﬂ -

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
REVISOR FISCAL T.P.87520-T

MIEMBRO DE KPMG LTDA

(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)
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de activos financieros a costo amortizado

(Utilidad) en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto

Pérdida en redencién
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Resultado por participacién de inversiones en compafias asociadas y negocios conjuntos

(Utilidad) pérdida en valoracién de instrumentos financieros derivados

(Utilidad) en venta de propiedades y equipos de uso propio
(Utilidad) en venta de propiedades de Inversién

Reintegro de depreciacién y deterioro activos tangibles
Ajustes en cambio en moneda extranjera

Causacién de inversiones a costo amortizado

Cambios en el valor razonable de propiedades de inversién

BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Por los semestres terminados el 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos)

Saldo al 30 de junio de 2015

Traslado a resultados

Constitucion de reservas

Distribucién de dividendos 23
Otro resultado integral, neto de impuesto

Efecto deterioro de cartera a full IFRS

Incremento/Disminucién por medicién de activos financieros

medidos a valor razonable

Superdvit método de participacion patrimonial

Impuesto diferido reconocido en otros resultados integrales

Perdida o Ganancia actuarial reconocida en otros resultados

integrales

Utilidad neta del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2015 23y 24
Traslado a resultados

Constitucion de reservas

Distribucién de dividendos 23
Otro resultado integral, neto de impuesto

Efecto deterioro de cartera a full IFRS

Incremento/Disminucién por medicién de activos financieros

medidos a valor razonable

Superavit método de participacién patrimonial

Impuesto a la Riqueza

Traslados

Impuesto diferido reconocido en otros resultados integrales

Impuesto corriente reconocido en otros resultados integrales

Perdida o Ganancia actuarial reconocida en otros resultados

integrales

Utilidad neta del periodo

Saldo al 30 de junio de 2016 23y 24
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Patrimonio de los intereses controlantes

Prima en Ado
colocacién

de acciones

Reservas
apropiadas

ades No Apropiadas

pcion

por
primera vez

Total de los
Intereses
controlantes

Utilidades no Otros
resultados

integrales

retenidas no

apropiadas del ejercicio

(290.158)

468.052

Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de operacion

Intereses
de no
controlantes

Total
patrimonio de
los accionistas

77.253 63.060 1.599.352 237.256 28.619 171.546 313.851 2.490.937 24.199 2.515.136
0 0 0 0 171.546 (171.546) 0 o 0 0
0 0 112.093 0 (112.093) 0 0 [} 0 0
0 0 0 0 (90.386) 0 0 (90.386) (584) (90.970)
0 0 0 0 0 0 69.116 69.116 0 69.116
0 0 0 0 0 0 54.309 54.309 3.623 57.932
0 0 0 0 0 0 (839) (839) (244) (1.083)
0 0 0 0 0 0 (34.692) (34.692) (324) (35.016)
0 0 0 0 (3.167) 0 (7.736) (10.903) (2) (10.905)
0 0 0 0 0 84.383 0 84.383 347 84.730
77.253 63.060 1.711.445 237.256 (5.481) 84.383 394.009 2.561.925 27.015 2.588.940
0 0 0 0 84.383 (84.383) 0 o 0 0
0 0 61.456 0 (61.456) 0 0 0o 0 0
0 0 0 0 (64.893) 0 0 (64.893) (334) (65.227)
0 0 0 0 0 0 (17.220) (17.220) 0 (17.220)
0 0 0 (5.560) 35.162 0 (5.879) 23.723 819 24.542
0 0 0 (1.281) 33 0 1.155 (93) 0 (93)
0 0 (828) 0 0 0 0 (828) (208) (1.036)
0 0 0 36 (36) 0 0 0 0 0
0 0 0 0 557 0 16.503 17.060 (230) 16.830
0 0 0 0 (4.120) 0 0 (4.120) 0 (4.120)
0 0 0 0 0 0 2.617 2.617 2 2.619
0 0 0 0 0 137.589 0 137.589 443 138.032
77.253 63.060 1.772.073 230.451 (15.851) 137.589 391.185 2.655.760 27.507 2.683.267

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

(]

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS
PRESIDENTE

WILSON EDUARDO DIAZ SANCHEZ

CONTADOR T.P.62071-T

/
7&%8_ @o:o\z.\n.

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
REVISOR FISCAL T.P.87520-T
MIEMBRO DE KPMG LTDA
(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)
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BANCO POPULAR S.A. Y SUBSIDIARIAS - Estados Consolidados de Flujo de Efectivo, continuacién

Por los semestres terminados el 30 de Junio de 2016 y 31 de Diciembre de 2015 (Expresados en millones de pesos colombianos)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Redencién de inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Adquisicién de propiedad y equipo de uso propio

Adquisicién de propiedades de inversion

Compra de inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Adgquisicién de activos intangibles

Producto de la venta de propiedades, planta y equipo de uso propio

Producto de la venta de propiedades de inversién

Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

Producto de la venta de participacién en compafifas asociadas y negocios conjuntos

Dividendos recibidos

30 de Junio de

31 de Diciembre

Efectivo neto (usado) provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Dividendos pagados

(Disminucién) aumento de préstamos interbancarios
Adquisiciéon de obligaciones financieras

Pagos de obligaciones financieras

Pagos de titulos de inversién en circulacién

Efectivo neto provisto por las actividades de financiaciéon

Efecto de las ganancias o pérdidas en cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

Il

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS WILSON EDUARDO DIAZ SANCHEZ
PRESIDENTE CONTADOR T.P.62071-T

2016 de 2015
408.935 117.196
(15.837) (21.673)

(4.419) (21.429)
(316.162) (83.918)
(9.978) (10.607)
8.911 31.025
347 1.575
541 449
0 711
(6.606) (10.551)
65.732 2.778
(77.218) (91.835)
(203.328) 1.093.627
186.147 327.242
(127.488) (309.974)
(174.557) (405.940)
(396.444) 613.120
(1.176) 2.039
136.164 327.779
1.367.377 1.039.598
1.503.541 1.367.377
/ /
No vCa GOVCN ﬂ -

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
REVISOR FISCAL T.P.87520-T

MIEMBRO DE KPMG LTDA

(Véase mi informe del 29 de agosto de 2016)
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NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Los estados financieros consolidados comprenden el Ban-
co Popular S.A., Alpopular Almacén General de Depésitos
S.A. (consolidada con Alpopular Cargo S.A.S.), Fiduciaria
Popular S.A., e Inca Fruehauf S.A., en adelante Banco Po-
pular y subsidiarias como se reportan a continuacion:

El Banco Popular S.A., es una sociedad comercial andénima
de caracter privado, constituido con domicilio principal en

la ciudad de Bogota D.C. en la Calle 17 No 7 - 43 Piso 4,

os que se constituyd bajo las leyes colombianas el 5 de julio
de 1950 mediante el Decreto No. 359 de la Alcaldia de

* Bogota y en virtud de lo dispuesto en el Decreto 2143 del
FI n a ' 30 de junio de 1950, protocolizada su constitucion en es-

critura publica No. 5858 del 3 de noviembre de 1950 de la
Notaria Cuarta de Bogotd. Como establecimiento bancario
estd sometido al control y vigilancia de la Superintenden-
cia Financiera de Colombia (SFC). El objeto social principal
del Banco lo constituye el desarrollo de las actividades,
operaciones y servicios propios de un establecimiento
bancario, dentro del ordenamiento juridico prescrito por
las leyes 45 de 1923, 45 de 1990, 795 de 2003 y demas
leyes, decretos y disposiciones que rigen para los esta-
blecimientos bancarios en Colombia. Adicionalmente pue-
de realizar a través de su Martillo, la venta o permuta o
cualquier otra forma de enajenacién de bienes muebles,
inmuebles u otros objetos negociables.

La duracién establecida en los estatutos es hasta el 30
de junio de 2050, sin embargo el Banco podra disolverse
antes de dicho término, o el mismo puede ser prorrogado.
La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé su
funcionamiento por medio de la Resolucién No. 1004 del
24 de julio de 1950 y mediante Resolucién No. 3140 del 24
de septiembre de 1993 renovd con caracter definitivo el
permiso de funcionamiento del Banco.

Las siguientes son las Ultimas reformas estatutarias:

« Escritura 2530 del 3 de noviembre de 2015 de la Notaria
Veintitrés de Bogota, mediante la cual se hizo la modifica-
ciéon del articulo 39 de los Estatutos Sociales.

» Escritura 2990 del 29 de diciembre de 2015 de la Notaria
Veintitrés de Bogota, mediante la cual se hizo la modifica-
cion del articulos 20, 52 y 53 de los Estatutos Sociales.

El Banco realiza sus actividades en la ciudad de Bogota y
a través de 210 oficinas que ofrecen todos los servicios
bancarios, 8 extensiones de caja, 3 supercades, 1 rapicade,
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201 corresponsales bancarios, 12 centrales de servicio, 9 centrales de libranzas, 52 centros de recaudo y 1.141 cajeros
automaticos funcionando. Todos los activos de Banco se encuentran localizados en el territorio Colombiano.

El niUmero de empleados de planta al 30 de junio de 2016 era de 3.644 (al 31 de diciembre de 2015 era de 3.605).

El Banco Popular S.A., es la sociedad matriz de un grupo de entidades dependientes, que efectUan actividades
diversas y que en conjunto constituyen el Banco Popular S.A. y sus Subsidiarias:

Al 31 de diciembre del 2015
Participacion Capital Social

Al 30 de junio del 2016

Subsidiaria Actividad Econémica

Participacion Capital Social

Depésito, conservacion, custodia,
manejo, distribucién, compra y venta de
mercancias de procedencia nacional y
extranjera.

Almacén General de Depdsitos S.A.

o,
y subsidiaria Alpopular Cargo S.A.S. 71,10%

71,10%

Celebracién y ejecucion de negocios fi-
duciarios en general conforme la ley lo
establece.

Fiduciaria Popular S.A. 94,85% 94,85%

Importacién, exportacién, compra, ven-
ta, distribucién, fabricacién, transfor-
macién y ensamble de vehiculos, carro-
cerias, automotores, remolques y demas

Inca Fruehauf S.A. 44,64% 44,64%

relacionado con el ramo.

El Banco registré en la camara de comercio de Bogota
una situacion de control como sociedad matriz de las so-
ciedades Subsidiarias en 1996, Fiduciaria popular S.A. con
domicilio carrera 13 a N° 29 24 piso 20 en Bogot3, y Al-
popular S.A. con domicilio en calle 17 N° 7 35 piso 11 en
Bogotd. En 2011 Inca Fruehauf S.A. con domicilio en la
calle 16 H N° 98 a -35 en Bogota.

Los antecedentes de las subsidiarias del Banco son los
siguientes:

Alpopular Almacén General de Depdsitos S.A.

Alpopular Almacén General de Depdsitos S.A. en adelante
denominada Alpopular vy su Subsidiaria Alpopular Cargo
S.A.S en adelante denominada Alpopular Cargo quienes
conforman en adelante el llamado Grupo, tienen su domi-
cilio en la calle 17 No 7 35 piso 11 Colombia.

Alpopular configuré desde el afno 1996 una situacion de
control con el Banco Popular en su calidad de sociedad filial.

El objeto social de Alpopular es el depdsito, la conser-
vacion y custodia, el manejo y distribucion, la compra y
venta de mercancias y productos de procedencia nacional
y extranjera, la expedicion de Certificados de Depdésito y
Bonos de Prenda y el otorgamiento de crédito directo a
sus clientes o la gestion de tales créditos por cuenta de
ellos, en los términos y para los fines sefialados por la Ley.
En ejercicio de su objeto social Alpopular desarrolla activi-

dades de Agenciamiento Aduanero desde el afio 1969 se-
gun autorizacién otorgada por la Direccién de Impuestos y
Aduanas Nacionales (DIAN).

Alpopular es una sociedad andnima, de servicios financie-
ros, constituida de acuerdo con las leyes colombianas me-
diante la Escritura Publica No.6498 del 22 de diciembre de
1967 y con un término de duraciéon definido hasta el 30 de
junio del ano 2050. Adicionalmente la Superintendencia
Financiera de Colombia autorizd a Alpopular su funciona-
miento como entidad de servicios financieros por medio
de la Resolucién 3140 del 24 de septiembre de 1993.

El objeto social de Alpopular Cargo es servir de agente de
carga y fletes como operador multimodal, fletador, con-
solidador y desconsolidador de carga internacional, por
via aérea, maritima, fluvial, férrea o terrestre, actividades
que desarrolla con base en la habilitacién como Agente de
Carga Internacional otorgada por la Direccién de Impues-
tos mediante Resolucién 4399 del 20 de Mayo de 2008 y
Aduanas Nacionales y en la habilitacién para la prestacion
del Servicio PUblico de Transporte Terrestre Automotor de
Carga otorgada por el Ministerio de Transporte, mediante
Resoluciéon 1456 del 26 de Diciembre de 2007. De igual for-
ma podra actuar como “Non Vessel Operating Common
Carrier” (NVOCC) y como comisionista de transporte.

Alpopular Cargo, es una sociedad del tipo de las anéni-
mas simplificada, constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante la Escritura Publica No.45 del 15

de enero de 2004, con un término de duracién indefini-
do tienen su domicilio en Av. el dorado 85 D 55 Centro
comercial dorado plaza local 233 - 334. El 10 de agosto
de 2004 se registro en la Camara de Comercio de Bogo-
ta situacion de control sobre Alpopular Cargo S.A.S. por
parte de Alpopular S.A.

Alpopular posee el 94.86% de participacion en el capital
social de la sociedad Alpopular Cargo.

Fiduciaria Popular S.A.

Fiduciaria Popular S.A., en adelante llamada la Fiduciaria,
con domicilio principal en la ciudad de Bogot4, en la carre-
ra 13A N° 29-24, pisos 20, 21 y 24 es una sociedad ano6-
nima de naturaleza privada prestadora de servicios finan-
cieros, constituida de acuerdo con las leyes colombianas
mediante la Escritura Publica No. 4037 del 28 de agosto
de 1991 de la Notaria 14 del Circulo de Bogota y con un
término de duracion definido hasta el 30 de junio del afo
2050. La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC)
autorizd su funcionamiento por medio de la Resolucion
No. 3329 del 12 de septiembre de 1991.

El objeto social principal de la Fiduciaria es la celebracion
y ejecucion de negocios fiduciarios en general y todas
aquellas actividades que la Ley u otras normas autorizan
realizar a las Sociedades Fiduciarias.

La Fiduciaria, cuenta con 9 oficinas ubicadas en sedes del
Banco Popular, 7 puntos comerciales instalados también
en el Banco Popular, 1 punto en instalaciones del cliente
los cuales son atendidos por un funcionario de la Fiducia-
ria y 1 centro de operaciones en contingencia (COC).

A 30 de junio de 2016, la Fiduciaria contaba con 270 em-
pleados de los cuales 13 correspondian a temporales y
11 practicantes del SENA. Al 31 de diciembre de 2015,
la Fiduciaria contaba con 254 empleados de los cuales 9
correspondian a temporales y 10 practicantes del SENA.

INCA FRUEHAUF - Inca S.A.

INCA FRUEHAUF - Inca S.A. en adelante llamada Inca, es una
sociedad anénima de nacionalidad colombiana y caracter co-
mercial. Fue constituida por Escritura PUblica niumero 4785
del 25 de septiembre de 1976, otorgada en la Notaria Novena
de Bogota. Con identificacion tributaria No 860.050.501-2

El término de duracién de Inca se extiende hasta el 25 de
septiembre del afio 2050 y su domicilio principal es Bogot3,
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Calle 16 H No 98 A 35, Republica de Colombia, pero puede
establecer sucursales y agencias en otras ciudades del pais
y en el extranjero. En la actualidad cuenta con una sucursal
en el municipio de ItagUi. Su objeto principal es la importa-
cién, exportaciéon, compra, venta, distribucion, fabricacion,
transformacién y ensamble de vehiculos, carrocerias, auto-
motores, remolques, semirremolques, tractores, maquina-
ria agricola o industrial, equipos y accesorios metalmecani-
cos para la arquitectura y la construccion, asi como piezas,
partes, repuestos y accesorios para los mismos.

Por escritura publica No. 2674 de la Notaria 55 de Bogoté del
28 de septiembre de 2007 inscrita el 3 de octubre de 2007
bajo el No. 1162178 de libro IX en la Camara de Comercio
de Bogotd, cambid la razén social de INDUSTRIA COLOMBO
ANDINA INCA S.A. por el de INCA FRUEHAUF - INCA S.A.

Al 30 de junio de 2016, Inca tenia 97 empleados direc-
tos, 3 aprendices y 30 en mision (102 empleados direc-
tos, 6 aprendices y 15 en misién a diciembre de 2015).

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ES-
TADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y RESU-
MEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA-
BLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento y marco técnico
normativo

Los estados financieros consolidados han sido prepara-
dos de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por
el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modifica-
do por el Decreto 2496 de 2015.

Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretacio-
nes, emitidas por el Consejo de Normas Internaciona-
les de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas al espafol y emiti-
das por IASB al 31 de diciembre de 2013.

La implementacion completa de las normas internacio-
nales de contabilidad y de informacién financiera “NIC
y NIIF” para entidades de interés publico, fue requerida
por el Decreto No. 2784 emitido por el Gobierno Nacio-
nal en diciembre de 2012. La aplicacion de dichas nor-
mas es mandatoria a partir del 1 de enero de 2015 con
excepcion en provision de cartera con resultado.
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Banco Popular y sus Subsidiarias en Colombia estan sujetos
al impuesto a la riqueza por los afos 2015 al 2017 por la Ley
1739 de 2014, liquidados sobre sus patrimonio liquidos po-
seidos al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017, mayores o iguales
a $ 1.000 millones menos las exclusiones expresamente pre-
vistas en la norma tributaria, entre otras, el valor patrimonial
neto de las acciones poseidas en sociedad nacionales. El im-
puesto a la riqueza tiene tarifas progresivas dependiendo del
monto del patrimonio vy las tarifas oscilan entre el 0,20% vy
1,15% en el ano 2015, 0,15% y 1% en el ano 2016 y 0,05% vy
0,40% en el ano 2017. Durante el semestre terminado al 30
de junio de 2016 el Banco y sus Subsidiarias afectaron este
impuesto con cargo al estado de resultados consolidado.

Por consiguiente los estados financieros consolidados del
Banco y sus Subsidiarias deben leerse conjuntamente con
los estados financieros separados del Banco.

Los estados financieros consolidados del Banco y sus
Subsidiarias al y por los periodos terminados el 30 de
junio de 2016 y el 31 de diciembre de 2015 fueron pre-
parados con conformidad con Normas de Contabilidad
e Informacion Financiera Aceptada en Colombia (NCIF)
fueron autorizados por la Junta Directiva y el Represen-
tante Legal, de acuerdo con las Actas de fecha 29 de
agosto de 2016 y 26 de febrero de 2016, respectivamen-
te para ser presentados el 29 de septiembre de 2016 vy
30 de marzo de 2016 a la Asamblea General de Accionis-
tas para su aprobacién o modificacion.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales, base para la distribucién de dividendos son los
estados financieros separados.

Las principales politicas contables aplicadas en la prepa-
racion de los estados financieros consolidados del Banco
y sus Subsidiarias, se presentan a continuacion:

2.2. Bases de medicion y presentacion de los estados
financieros consolidados

Los estados financieros consolidados han sido prepara-
dos sobre la base del costo histérico con excepcién de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de
situacion financiera consolidado:

a) Presentacion de los Estados Financieros Consoli-
dados

Los estados financieros consolidados que se acomparnan
se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

« El estado de situacion financiera consolidado se presen-
ta mostrando las diferentes cuentas de activos y pasivos
ordenados atendiendo a su liquidez, por considerar que
para una entidad financiera esta forma de presentaciéon
proporciona una informacién fiable mas relevante. Debido
a lo anterior, en el desarrollo de cada una de las notas de
activos y pasivos financieros se revela el importe espera-
do a recuperar o pagar dentro de doce meses y después
de doce meses, de acuerdo con NIC 1 “Presentacién de
Estados Financieros”.

» El estado de resultados consolidado y otro resultado
integral consolidado se presentan por separado en dos
estados como lo permite la NIC 1 “Presentacién de Es-
tados Financieros consolidados”. Asi mismo, el estado de
resultados consolidado se presenta discriminado segun la
naturaleza de los gastos, modelo que es el mas usado en
las entidades financieras debido a que proporciona infor-
macién mas apropiada y relevante.

* El estado de flujos de efectivo consolidado se presenta
por el método indirecto, en el cual el flujo neto por acti-
vidades de operacion se determina corrigiendo la utilidad
en términos netos, por los efectos de las partidas que no
generan flujos de caja, los cambios netos en los activos y
pasivos derivados de las actividades de operacion, y por
cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se con-
sideren flujos de efectivo de inversion o financiacion. Los
ingresos y gastos por intereses se presentan como com-
ponentes de las actividades de operacion.

b) Bases de consolidacion de entidades donde tiene
el control

De acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Fi-
nanciera NIIF 10, el Banco y sus Subsidiarias deben pre-
parar estados financieros consolidados con entidades en
las cuales tiene control. El Banco y sus Subsidiarias tienen
control en otra entidad si, y solo si, redne todos los ele-
mentos siguientes:

» Poder sobre la entidad participada que le otorgan la ca-
pacidad presente de dirigir sus actividades relevantes que
afectan de manera significativa su rendimiento.

» Exposicién o derecho, a rendimientos variables proce-
dentes de su implicacion en la entidad participada.

 Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para
influir en los importes de rendimientos del inversor.

En el proceso de consolidaciéon el Banco y sus Subsidiarias
combinan los activos, pasivos y resultados de las entida-
des en las cuales determine control, previa homogeniza-
cion de sus politicas contables. En dicho proceso procede
a la eliminacién de transacciones reciprocas vy utilidades no
realizadas entre ellas. La participacion de los intereses no
controlantes en el patrimonio de las entidades controladas
son presentadas en el patrimonio consolidado de forma se-
parada del patrimonio de los intereses no controlantes.

c) Inversiones en compaiias asociadas

Las inversiones en asociadas se reconocen segun el mé-
todo de participacién y se miden inicialmente al costo.

Las inversiones del Banco y sus Subsidiarias en entida-
des donde no tiene control pero si posee una influencia
significativa se denominan “inversiones en compafiias
asociadas” y se contabilizan por el método de parti-
cipacion patrimonial. Se presume que el Banco y sus
Subsidiarias ejercen una influencia significativa en otra
entidad si posee directa o indirectamente entre el 20%
y 50% del poder de voto de la participada, a menos
que pueda demostrarse claramente que tal influencia
no existe. El método de participacion es un método de
contabilizacidon segun el cual la inversion se registra ini-
cialmente al costo, y es ajustada periédicamente. El re-
sultado del periodo del inversor incluye su participacion
en el resultado del periodo de la participada y en otro
resultado integral del inversor, en el patrimonio incluye
su participacion en la cuenta de otros resultados inte-
grales de la participada. (Ver nota 13).

Las ganancias no realizadas en las transacciones entre el
Banco y sus Subsidiarias y sus negocios conjuntos se eli-
minan en la medida de la participacién del Banco, en las
asociadas las pérdidas no realizadas también se eliminan,
a menos que la transaccién proporcione evidencia de una
pérdida por deterioro del valor del activo transferido.

d) Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es aquel mediante el cual dos o mas
partes mantienen control conjunto en el reparto del con-
trol contractualmente decidido en el negocio, que existe
solo cuando las decisiones sobre las actividades relevan-
tes requieren el consentimiento unanime de las partes
que comparten el control.

Los negocios conjuntos se dividen a su vez en operacio-
nes conjuntas en las cuales las partes que tienen control
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conjunto segun negocio tienen derecho a los activos vy
obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con
el negocio, y en negocios conjuntos en los cuales las par-
tes que tienen el control conjunto del negocio tienen de-
recho a los activos netos del negocio.

El Banco y sus Subsidiarias al 30 junio de 2016 tienen ne-
gocios conjuntos que se registran por método de parti-
cipacion y al 31 de diciembre de 2015 se registraban al
costo. (Ver nota 13).

2.3. Intereses de no Controlantes

El interés no controlante representa la porcion de las pér-
didas, ganancias y los activos netos, de los cuales direc-
ta o indirectamente el Banco y sus subsidiarias no son
propietarios. Es presentado separadamente en el estado
consolidado de resultados del periodo, estado de otros re-
sultados consolidados integrales del periodo y es incluido
en el patrimonio de estado de situacion financiera conso-
lidado, separadamente del patrimonio de los accionistas.

2.4. Moneda Funcional y de Presentacién

La actividad primaria del Banco y Subsidiarias es el otorga-
miento de crédito a clientes en Colombia y la inversion en
valores emitidos por la Republica de Colombia o por entida-
des nacionales, inscritos o no en el Registro Nacional de Va-
lores y Emisores —RNVE —en pesos colombianos, y en menor
medida el otorgamiento de créditos residentes colombianos
en moneda extranjera e inversion en valores emitidos por
entidades bancarias en el exterior, valores emitidos por em-
presas extranjeras del sector real cuyas acciones aparezcan
inscritas en una o varias bolsas de valores internacionalmen-
te reconocidas, bonos emitidos por organismos multilatera-
les de crédito, gobiernos extranjeros o entidades publicas.
Dichos créditos e inversiones son financiados fundamental-
mente con depositos de clientes y obligaciones en Colom-
bia, también en pesos colombianos. Consecuentemente las
operaciones en otras divisas distintas al peso colombiano se
consideran efectuadas en “Moneda Extranjera”.

El desempeno del negocio del Banco y sus Subsidiarias se
mide y es reportado a sus accionistas y al publico en general
en pesos colombianos. Debido a lo anterior, la administracion
del Banco y sus Subsidiarias considera que el peso colombia-
no es la moneda que representa con mayor fidelidad los efec-
tos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones
subyacentes del Banco y sus Subsidiarias y por esta razon los
estados financieros consolidados son presentados en pesos
colombianos como su moneda funcional y de presentacion.
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2.5. Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas
a pesos colombianos usando la tasa de cambio de la fe-
cha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
usando la tasa de cambio de la fecha de corte del estado
de situacién financiera consolidado y los activos no mo-
netarios en moneda extranjera son convertidos a tipo de
cambio histérico. Las ganancias o pérdidas que resulten
en el proceso de conversion son incluidas en el estado de
resultados consolidado.

Los activos y pasivos denominados en délares estadouni-
denses al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
se presentan al tipo de cambio $2.919,01 y $3.149,47 por
ddlar, respectivamente.

2.6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo, incluyen el efec-
tivo en caja, los depdsitos en bancos, y simultaneas de
corto plazo en mercados activos, con vencimientos origi-
nales de tres meses o menos, desde la fecha de adquisi-
cion y que no se encuentran sujetos a un riesgo significa-
tivo de cambio en su valor.

2.7. Activos Financieros de Inversiéon a Valor Razonable,
Costo Amortizado e Instrumentos de Patrimonio en Enti-
dades donde no se tiene Control ni Influencia Significativa

a) Clasificacién

De acuerdo con NIIF 9 el Banco y sus Subsidiarias clasifi-
can sus activos financieros en titulos de deuda, teniendo
en cuenta su modelo de negocios para gestionarlos vy las
caracteristicas de los flujos contractuales del activo finan-
ciero en dos grupos: a) a “valor razonable con ajuste a
resultados” ¢ b) “al costo amortizado”. La Administraciéon
del Banco y sus Subsidiarias de acuerdo con su estrategia
de liquidez y riesgo ha clasificado la mayor parte de sus
inversiones en titulos de deuda en “activos financieros a
valor razonable con ajuste a resultados” y una parte me-
nor en titulos de deuda “a costo amortizado”.

Para el caso de los activos financieros por cartera de crédi-
tos, el Banco y sus Subsidiarias dentro de su estrategia de
ser una entidad cuyo objetivo principal es la colocaciéon vy
recaudo de cartera de créditos de acuerdo con sus términos
contractuales, ha decidido clasificarla como “al costo amor-
tizado”. En su evaluacién ha considerado que su cartera de

créditos clasificada como a costo amortizado cumple con las
condiciones contractuales que dan lugar en fechas especi-
ficadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el saldo pendiente.

Para los activos financieros en instrumentos de patrimonio
registrados por el Banco y sus Subsidiarias “A valor razo-
nable con cambios a resultados”, en su reconocimiento
inicial se puede hacer una eleccién irrevocable para pre-
sentar en “otro resultado integral - ORI" en el patrimonio
los cambios posteriores en el valor razonable de una in-
version que no sea mantenida para negociar. El Banco vy
sus Subsidiarias han decidido utilizar esta eleccion y por
consiguiente, algunas de sus inversiones patrimoniales
donde no tiene control ni influencia significativa se regis-
tran a valor razonable con cambios a ORI”. (Ver nota 7).

b) Reconocimiento inicial

Las compras y ventas regulares de inversiones son recono-
cidas en la fecha de negociacién, fecha en la cual el Banco
y sus Subsidiarias se comprometen a comprar o vender la
inversion. Los activos financieros a valor razonable por re-
sultados son reconocidos inicialmente a valor razonable.

Los activos financieros clasificados como a costo amortiza-
do se registran en su adquisicién u otorgamiento por su valor
de transaccion en el caso de inversiones o por su valor nomi-
nal en el caso de cartera de créditos que, salvo evidencia en
contrario, coinciden con su valor razonable, mas los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a su adqui-
sicién u otorgamiento menos las comisiones recibidas.

c) Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial todos los activos finan-
cieros clasificados “a valor razonable”, son medidos a va-
lor razonable. Las ganancias y pérdidas que resultan de
los cambios, se presentan netas en el estado de resulta-
dos consolidados o en la cuenta patrimonial del ORI segun
sea el caso. A su vez, los activos financieros clasificados
como “a costo amortizado” posteriores a su registro ini-
cial, menos los pagos o abonos recibidos de los deudores,
son ajustados con abono a resultados con base en el mé-
todo de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un procedimiento para
calcular el costo amortizado de un activo y de asignar el
ingreso o costo por intereses durante el periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente
los futuros pagos o recibos en efectivo estimados duran-

te la vida esperada del instrumento financiero, o, cuando
sea apropiado, por un periodo menor, al valor neto en li-
bros del activo al momento inicial. Para calcular la tasa de
interés efectiva, el Banco y sus Subsidiarias estiman los
flujos de efectivo considerando todos los términos con-
tractuales del instrumento financiero pero no considera
pérdidas de crédito futuras y considerando el saldo inicial
de transaccién u otorgamiento, los costos de transacciéon
y las primas otorgadas menos las comisiones y descuen-
tos recibidos que son parte integral de la tasa efectiva.

El ingreso por dividendos de activos financieros en instru-
mentos de patrimonio es reconocido en el estado de re-
sultados consolidados dentro la cuenta de ingresos cuan-
do se establece el derecho del Banco y sus Subsidiarias
a recibir su pago, independientemente de la decisidon que
se hubiere tomado de registro de las variaciones de valor
razonable o en ORI.

d) Estimacién del valor razonable

De acuerdo con NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, el
valor razonable es el precio que seria recibido por la venta
de un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion.

De acuerdo con lo anterior, las valoraciones a valor razo-
nable de los activos financieros del Banco y sus Subsidia-
rias se efectUan de la siguiente manera:

Para inversiones de alta liquidez se utiliza el Ultimo precio
negociado en la fecha de corte de los estados financieros,
en donde el Ultimo precio negociado cae dentro del dife-
rencial de precios de oferta y demanda. En circunstancias
en las que el Ultimo precio negociado no cae dentro del
diferencial de precios de oferta y demanda, la gerencia
determina el punto dentro de dicha diferencia que sea el
mas representativo del valor razonable.

Si ocurre un movimiento significativo en el valor razona-
ble posterior al cierre de la negociacién y hasta la media
noche a la fecha de cierre del periodo, se aplicardn las
técnicas de valoracién para definir el valor razonable. Un
evento significativo es aquel que ocurre después del Ulti-
mo precio del mercado de un titulo, del cierre del mercado
o cierre del mercado cambiario, pero antes del tiempo de
valoracién de las inversiones del Banco y sus Subsidiarias
y que afecten de manera material la integridad de los pre-
cios de cierre para cualquier titulo, instrumento, moneda
o valores afectados por ese evento de manera que no
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puedan ser considerados como cotizaciones del mercado
de disponibilidad inmediata.

El valor razonable de los activos financieros que no se co-
tizan en un mercado activo se determina utilizando técni-
cas de valoracion. El Banco y sus Subsidiarias utilizan una
variedad de métodos y asume supuestos que se basan en
las condiciones del mercado existentes en cada fecha de
reporte. Las técnicas de valoraciéon utilizadas incluyen el
uso de transacciones recientes comparables y en iguales
condiciones, referencia a otros instrumentos que son sus-
tancialmente iguales, analisis de flujos de caja desconta-
dos, modelos de precios de opciones y otras técnicas de
valoracién comunmente empleadas por los participantes
del mercado, haciendo maximo uso de los datos del mer-
cado, adicionalmente algunos valores son determinados
por los proveedores de precios contratados por el Banco
y sus Subsidiarias, como lo es Infovalmer.

e) Provision por deterioro

De acuerdo con NIC 39 el Banco evalUa al final de cada
periodo si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de ellos medidos al costo amor-
tizado estan deteriorados. Son considerados como in-
dicadores de que el activo financiero esta deteriorado
las dificultades econdmicas significativas del deudor,
probabilidad de que el deudor entre en bancarrota o
restructuracion financiera y la mora en los pagos. Si
existe deterioro se constituye un deterioro. El monto del
deterioro se determina asf:

- El Banco y sus Subsidiarias evalUan individualmente acti-
vos financieros tanto de inversién como de cartera de cré-
ditos que considera significativos, analizando el perfil de la
deuda de cada deudor, las garantias otorgadas e informa-
cién de las centrales de riesgos. Los activos financieros son
considerados deteriorados cuando basados en informacion
y eventos actuales o pasados, es probable que el Banco y
sus Subsidiarias no pueda recuperar todos los montos debi-
dos en el contrato original incluyendo los intereses y comi-
siones pactados. Cuando un activo financiero ha sido iden-
tificado como deteriorado el monto de la pérdida es medida
como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente
de los flujos futuros de caja esperados de acuerdo con las
condiciones del deudor, descontados a la tasa contractual
original pactada, o el valor presente de la garantia colate-
ral que ampara el crédito menos los costos estimados de
venta cuando se determina que la fuente fundamental de
cobro del crédito es dicha garantia.

Para los créditos que individualmente no se consideran
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significativos y para el portafolio de créditos individual-
mente significativos que en el andlisis individual descrito
anteriormente no se consideraron deteriorados, la casa
matriz (Grupo Aval) realizara evaluacion del deterioro de
manera colectiva, agrupando portafolios de activos fi-
nancieros por segmentos con caracteristicas similares,
usando para la evaluacién técnicas estadisticas basadas
en analisis de pérdidas histoéricas para determinar un por-
centaje estimado de pérdidas que han sido incurridas en
dichos activos a la fecha del balance, pero las cuales no
han sido individualmente identificadas. (Ver nota 3).

« Una vez que a un activo financiero o un grupo de acti-
vos financieros similares se les ha constituido un deterioro
como resultado de una pérdida por deterioro, se continua
reconociendo el ingreso por intereses utilizando la misma
tasa de interés contractual original del crédito sobre el va-
lor en libros del crédito después de registrada la provision.

Por instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia la diferencia entre las provisiones constituidas
en los estados financieros separados de cada entidad del
Banco calculada de acuerdo con normas emitidas por ese
Despacho vy las provisiones por deterioro constituidas de
acuerdo con lo indicado en los dos parrafos anteriores,
son registradas con contrapartida en la cuenta de otros
resultados integrales en el patrimonio y no en el estado de
resultados como lo requiere NIC 39.

Los activos financieros son retirados del balance con cargo
a deterioro cuando se consideran irrecuperables. Las recu-
peraciones de activos financieros previamente castigados
son registradas en el estado de resultados consolidados.

f) Activos financieros reestructurados con problemas
de recaudo

El Banco considera e identifica como activo financiero re-
estructurado con problemas de recaudo, aquellos activos
en los cuales el Banco otorga al deudor una concesion
que en otra situacién no hubiera considerado. Dichas con-
cesiones generalmente se refieren a disminuciones en la
tasa de interés, ampliaciones de los plazos para el pago o
rebajas en los saldos adeudados.

g) Transferencias y bajas del balance de activos fi-
nancieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos
financieros estd condicionado por la forma en que se
transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a

los activos que se transfieren; de manera que los activos
financieros sélo se dan de baja del balance consolidado
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que gene-
ran o cuando se han transferido sustancialmente a terce-
ros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. En este
Ultimo caso, el activo financiero transferido se da de baja
del balance consolidado, reconociéndose simultaneamen-
te cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Se considera que el Banco y sus Subsidiarias transfieren
sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos vy
beneficios transferidos representan la mayoria de los ries-
gos y beneficios totales de los activos transferidos. Si se
retienen sustancialmente los riesgos y/o beneficios aso-
ciados al activo financiero transferido:

« El activo financiero transferido no se da de baja del ba-
lance consolidado y se continla valordndolo con los mis-
mos criterios utilizados antes de la transferencia.

+ Se registra un pasivo financiero asociado por un importe
igual al de la contraprestacion recibida, que se valora pos-
teriormente a su costo amortizado.

« Se continvan registrando tanto los ingresos asociados al
activo financiero transferido (pero no dado de baja) como
los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

h) Compensacion de instrumentos financieros
en el balance

Activos y pasivos financieros son compensados y el mon-
to neto reportado en los estados de situacién financiera
consolidados, cuando legalmente existe el derecho para
compensar los montos reconocidos y hay una intencion
de la gerencia para liquidarlos sobre bases netas 6 realizar
el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

2.8. Operaciones con Instrumentos Financieros Derivados

De acuerdo con la NIIF 9, un derivado es un instrumento
financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en una
variable denominada subyacente, no requiere una inversion
inicial neta o requiere una inversién pequena en relacion
con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de sus operaciones el Banco y sus Subsi-
diarias generalmente transa en los mercados financieros en
instrumentos financieros derivados con contratos forward,
contratos de futuros, que cumplen con la definicion de de-

rivado, los cuales son registrados en el momento inicial por
su valor razonable. Cambios posteriores en el valor razonable
son ajustados con cargo o abono a resultados. El Banco y
sus Subsidiarias no utilizan operacién de coberturas.

2.9. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes mantenidos para la venta en los
cuales el Banco y Subsidiarias tienen la intencion de ven-
derlos en un plazo no superior a un ano y su venta se con-
sidera altamente probable, son registrados como “activos
no corrientes mantenidos para la venta”. Dichos bienes
son registrados por el valor menor entre su valor en libros
al momento de su traslado a esta cuenta o su valor razo-
nable menos los costos estimados de venta.

2.10. Garantias Financieras

Se consideran “garantias financieras” aquellos contratos
que exigen que el emisor efectUe pagos especificos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurra
cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de
pago de acuerdo con las condiciones, originales o modi-
ficadas, de un instrumento de deuda, con independen-
cia de su forma juridica. Las garantias financieras pueden
adoptar, entre otras, la forma de fianza o aval financiero.

En su reconocimiento inicial, las garantias financieras
prestadas se contabilizan reconociendo un pasivo a
valor razonable, que es generalmente el valor actual
de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos
contratos a lo largo de su vida, teniendo como con-
trapartida en el activo el importe de las comisiones vy
rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las
operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual
de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir.
Posteriormente se causan a su reconocimiento inicial,
el pasivo registrado inicialmente se amortiza con abo-
no a resultados durante la vigencia de la garantia, por
el método de linea recta.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, ins-
trumentacion u otras circunstancias, se analizan periédica-
mente con el objeto de determinar el riesgo de crédito al que
estan expuestas vy, en su caso, estimar la necesidad de cons-
tituir alguna provision por ellas, que se determina por aplica-
cién de criterios similares a los establecidos para cuantificar
las pérdidas por deterioro de activos financieros.

Las provisiones constituidas sobre los contratos de garan-
tia financiera que se consideren deteriorados se registran
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en el pasivo como “Provisiones para riesgos y compro-
misos contingentes” con cargo a resultados consolidados.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia
se registran en la cuenta de ingresos por comisiones de
las cuentas de resultados y se calculan aplicando el tipo
de interés establecido en el contrato, sobre el importe
nominal de la garantia.

2.11. Propiedades y Equipos de Uso Propio

Las propiedades y equipos de uso propio incluyen los ac-
tivos, en propiedad o en régimen de arrendamiento, que
el Banco y sus Subsidiarias mantienen para su uso actual
o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Las propiedades y equipos de uso propio se registran en
el estado consolidado de situacion financiera por su costo
de adquisicion, menos su correspondiente depreciacion
acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que re-
sulten de comparar el valor neto contable de cada partida
con su correspondiente valor recuperable.

Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el
costo del activo solo si es probable que se obtengan los
beneficios econémicos futuros esperados y que dichos
beneficios puedan ser medidos fiablemente.

Las reparaciones y mantenimientos se registran en los re-
sultados del periodo en que se incurren.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciacion acumulada
son reducidos de las cuentas de activo, y cualquier ganancia
o pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando un
activo es vendido, la ganancia o pérdida en venta se determi-
na comparando el monto de los flujos recibidos con el valor
en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccion.

La propiedad y equipo en lo que a inmuebles se divide
en terreno y construccion y ésta a su vez se subdivide
en tres (3) componentes: estructura, mamposteria y aca-
bados que a su vez tienen vidas Utiles y valores residua-
les independientes. Tanto el valor residual, como la vida
Util del componente, se determinan teniendo en cuenta
el estudio realizado por el perito externo de acuerdo con
las tipologias de los inmuebles propios del Banco y de las
ciudades donde estan los mismos, asi como la fecha de
construccién y/o remodelacion efectuada.

La depreciacién se calcula aplicando el método de linea
recta, sobre el costo de adquisicion de los activos, menos
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su valor residual en el caso de los edificios y de acuerdo
con sus vidas Utiles estimadas por la gerencia del Banco y
Subsidiarias, entendiéndose que los terrenos sobre los que
se construyen los edificios y otras edificaciones tienen una
vida Util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depre-
ciacion. La depreciacion se registra con cargo a resultados.
Las vidas Utiles estimadas por la gerencia para calcular la
depreciacion de propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Vidas utiles estimadas

Edificios 7 a 100 anos
Equipo de oficina, enseres y accesorios 10 afos
Equipo informético 5 afos
Vehiculos 5 afios
Equipo de movilizacién y maquinaria 5 a 8 aflos

El criterio del Banco y sus Subsidiarias para determinar la
vida Util de estos activos vy, en concreto, de los edificios
de uso propio, se basa en tasaciones independientes, que
no tengan una antiguedad superior a 3 afnos, salvo que
existan indicios de deterioro.

En cada cierre contable, el Banco y sus Subsidiarias ana-
lizan si existen indicios, tanto externos como internos, de
que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen
evidencias de deterioro, la Administracion analiza si efecti-
vamente existe tal deterioro, comparando el valor neto en
libros del activo con su valor recuperable (como el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion y
su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor
recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor re-
cuperable, modificando los cargos futuros por concepto de
depreciacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un activo material, el Banco y sus
Subsidiarias estiman el valor recuperable del activo y lo re-
conoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
registrando la reversiéon de la pérdida por deterioro conta-
bilizada en periodos anteriores, y ajustan en consecuencia
los cargos futuros por concepto de su amortizacion. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquel que tendria si no se hubieran recono-
cido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de las pro-
piedades y equipo se reconocen como gasto en el ejerci-
cio en que se incurren y se registran en la partida “Gas-
tos de administracion”.

Obligaciones por Retiro de Activos

El Banco y sus Subsidiarias contabilizan los costos estima-
dos asociados por retiro de activos, relacionados princi-
palmente con los desmantelamientos. El costo es capitali-
zado como parte del activo de larga duracion relacionado
y se amortiza con cargo a los costos operativos durante el
periodo de su vida Util.

Las obligaciones asociadas a retiro de activos de larga du-
racion se reconocen al valor razonable en la fecha cuando
dicha obligacién es incurrida, con base en flujos futuros
descontados. La determinacion de los valores razonables se
basa en las estimaciones de retiros de dichos activos, con
base en las expectativas de su desincorporacion futura.

2.12. Propiedades de Inversion

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 40 “Propiedades de Inversiéon”, las propiedades de
inversion son definidas como aquellos terrenos o edifi-
cios, considerados en su totalidad, o en parte, que se tie-
nen por el Banco y sus Subsidiarias para obtener rentas,
valorizacién del activo o ambos en lugar de su uso para
fines propios del Banco y sus Subsidiarias. Las propie-
dades de inversion se registran inicialmente al costo, el
cual incluye todos los costos asociados a la transaccion,
y posteriormente dichos activos pueden ser medidos al
costo depreciado de la misma forma que la propiedad
planta y equipo o a su valor razonable registrado en el
estado de resultados consolidados. El Banco y sus Subsi-
diarias han tomado la eleccién de registrar dichos activos
en su balance al valor razonable. Dicho valor razonable
es determinado con base en avalUos practicados periédi-
camente por peritos independientes usando técnicas de
valoracién de nivel tres descritas en la NIIF 13 “Mediciéon
del Valor Razonable”. (Ver nota 5).

2.13. Bienes Entregados en Arrendamiento

Los bienes entregados en arrendamiento son clasificados
al momento de la firma del contrato como arrendamien-
tos financieros u operativos. Un arrendamiento se clasifi-
ca como financiero cuando trasfiere sustancialmente to-
dos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un
arrendamiento se clasifica como operativo si no trasfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad. Los contratos de arrendamiento que se
clasifiguen como financieros son incluidos en el balance
como “activos financieros por cartera de créditos a cos-
to amortizado” y se contabilizan de la misma forma que

los demas créditos otorgados como se indica en la literal
2.7 anterior. Los contratos de arrendamiento clasificados
como operativos son incluidos en el grupo de activos tan-
gibles y se contabilizan y deprecian de la misma forma que
propiedades y equipo. Los ingresos por los céanones de
arrendamiento se registran en resultados por el sistema
de causacion de forma lineal.

2.14. Bienes Recibidos en Arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento, en su recono-
cimiento inicial también son clasificados en arrenda-
mientos financieros u operativos de la misma forma
gue los bienes entregados en arrendamiento descritos
en el numeral anterior.

Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como
financieros se incluyen en el estado de situacion finan-
ciera consolidados como propiedades y equipos 0 como
propiedades de inversidn segun su objeto y se contabi-
lizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultanea-
mente por un valor igual al valor razonable del bien reci-
bido en arrendamiento o bien por el valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento, si este fuera menor.
El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento
se determina utilizando la tasa de interés implicita en el
contrato de arrendamiento, o de no contar con ella se
usa una tasa de interés promedio de los bonos que colo-
ca el Banco y sus Subsidiarias en el mercado. Cualquier
costo directo inicial del arrendatario se adiciona al impor-
te reconocido como activo.

Posterior a su reconocimiento inicial, son tratados conta-
blemente de la misma forma que la cuenta de propieda-
des y equipos o propiedades de inversion donde fueron
registradas inicialmente. El valor registrado como pasivo
se incluye en la cuenta de pasivos financieros y se registra
de la misma forma que éstos.

Los canones pagados en contratos de arrendamiento
operativo son registrados en el estado de resultados con-
solidado por el sistema de causacion.

2.15. Activos Intangibles

Los activos intangibles que tienen el Banco y sus Sub-
sidiarias corresponden principalmente a programas de
computador, los cuales se miden inicialmente por su costo
incurrido en la adquisicion. Los costos incurridos en la fase
de investigacion son llevados directamente a resultados
consolidados. Posteriormente a su reconocimiento inicial,
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dichos activos son amortizados durante su vida Util esti-
mada, la cual para el caso de programas de computador
es hasta de 10 afnos.

La amortizacion es reconocida sobre una base de linea rec-
ta, de acuerdo con las vidas Utiles estimadas. En cada cie-
rre contable, el Banco y sus Subsidiarias analizan si existen
indicios, tanto externos como internos que evidencien el
deterioro de un activo intangible, en estos casos, se sigue
la misma politica contable para el deterioro de propieda-
des y equipos. Cualquier pérdida de deterioro o reversiones
posteriores se reconoce en los resultados consolidados del
gjercicio, dicho deterioro se determina por el exceso del va-
lor en libros del activo sobre su valor recuperable.

2.16. Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual
del Banco vy sus Subsidiarias para entregar efectivo u otro
activo financiero a otra entidad o persona, o para inter-
cambiar activos financieros o pasivos financieros en con-
diciones que sean potencialmente desfavorables para el
Banco y sus Subsidiarias, o un contrato que serd o podra
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio pro-
pios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados
inicialmente por su valor de transaccién, el cual, a menos
que se determine lo contrario, es similar a su valor razo-
nable menos los costos de transaccién que sean direc-
tamente atribuibles a su emisién. Posteriormente dichos
pasivos financieros son medidos a su costo amortizado
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva de-
terminada en el momento inicial, con cargo a resultados
como gastos financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance con-
solidado cuando se han extinguido las obligaciones que ge-
neran o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

2.17. Beneficios a Empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC
19 “Beneficios a los Empleados”, para su reconocimiento
contable todas las formas de contraprestacion concedidas
por el Banco y sus Subsidiarias a cambio de los servicios
prestados por los empleados son divididas en cuatro clases:

a) Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales Colombianas, dichos
beneficios corresponden a los salarios, primas legales y ex-
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tralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a
entidades del Estado, que son pagaderos en los 12 meses
siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan
por el sistema de causacion con cargo a resultados.

b) Beneficios post - empleo

Son beneficios que el Banco y sus Subsidiarias pagan a sus
empleados al momento de su retiro o después de comple-
tar su periodo de empleo, diferentes de indemnizaciones.
Dichos beneficios de acuerdo con las normas laborales
Colombianas corresponden a pensiones de jubilacién que
asume directamente el Banco y sus Subsidiarias, servicio
médico para pensionados cesantias por pagar a emplea-
dos que continden en régimen laboral anterior al de Ley
50 de 1990, y ciertos beneficios extra legales o pactados
en convenciones colectivas.

El pasivo por los beneficios post-empleo es determinado
con base en el valor presente de los pagos futuros esti-
mados que se tienen que realizar a los empleados, cal-
culado con base en estudios actuariales preparados por
el método de unidad de crédito proyectada, utilizando
para ello asunciones actuariales de tasas de mortalidad,
incremento de salarios y rotacion del personal, y tasas
de interés determinadas con referencia a los rendimien-
tos del mercado vigente de bonos al final del periodo de
emisiones del Gobierno Nacional u obligaciones empre-
sariales de alta calidad. Bajo el método de unidad de cré-
dito proyectada los beneficios futuros que se pagaran a
los empleados son asignados a cada periodo contable en
qgue el empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gas-
to correspondiente por estos beneficios registrados en el
estado de resultados consolidados del Banco y sus Sub-
sidiarias incluyen el costo del servicio presente asignado
en el calculo actuarial mas el costo financiero del pasivo
calculado. Las variaciones en el pasivo por cambios en las
asunciones actuariales son registradas en el patrimonio
en la cuenta otro resultado integral.

En lo que respecta a estos beneficios el Gobierno de Co-
lombia expidié el Decreto 2496 del 23 de diciembre de
2015, el cual adiciona una segunda parte al libro 2 del
Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015, asf:

"Pardmetros para la determinacién de los beneficios post
empleo. Para el calculo de los pasivos post empleo de
que trata la NIC 19 dispuesta en el Anexo del Decreto
2784 de 2012 y en el Anexo 1 y sus modificatorios, del
Decreto 2420 del 2015, los preparadores de informacion
financiera que los tengan a su cargo, se utilizara como

mejor aproximacion de mercado los parametros esta-
blecidos en el Decreto 2783 de 2001. El Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico revisard cada tres (3) afos
dichos parametros y efectuara, si es del caso, los ajustes
que sean necesarios debidamente sustentados con los
estudios técnicos correspondientes.

Para otros beneficios post empleo distintos a los sefala-
dos en el inciso anterior, los requerimientos seran deter-
minados de acuerdo con la NIC 19."

Las variaciones en el pasivo actuarial por cambios en los
beneficios laborales otorgados a los empleados y que tie-
nen efecto retroactivo, son registradas como un gasto en
la primera de las siguientes fechas:

- Cuando tenga lugar la modificaciéon de los beneficios la-
borales otorgados.

» Cuando se reconozcan provisiones por costos de res-
tructuracion por una subsidiaria o negocio del Banco.

c) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de
los beneficios a los empleados a corto plazo y posterio-
res al periodo de empleo, e indemnizaciones por cese. De
acuerdo con la convencién colectiva y los reglamentos del
Banco y sus Subsidiarias, dichos beneficios corresponden
fundamentalmente a primas de antigledad.

Los pasivos por otros beneficios de empleados a largo pla-
70 son determinados en su mayor parte como los benefi-
cios post- empleo descritos en el literal b) anterior, con la
Unica diferencia de que los cambios en el pasivo actuarial
por cambios en las asunciones actuariales también son
registradas en el estado de resultados consolidado.

d) Beneficios de terminacion del contrato laboral con
los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tiene que
realizar el Banco y sus Subsidiarias procedentes de una
decision unilateral de la Administraciéon de terminar el
contrato o por una decision del empleado de aceptar una
oferta de la Administracion de beneficios a cambio de
la finalizacion del contrato de trabajo. De acuerdo con
la legislacion Colombiana dichos pagos corresponden a
indemnizaciones por despido y a otros beneficios que el
Banco y sus Subsidiarias deciden otorgar a sus emplea-
dos en estos casos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo
con cargo a resultados en la primera de las siguientes fechas:

« Cuando la Administracién comunican al empleado for-
malmente su decisiéon de retirarlo del empleo.

« Cuando se reconozcan provisiones por costos de res-
tructuracion por una subsidiaria o negocio del Banco que
involucren el pago de beneficios por terminacion.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Ban-
co y sus Subsidiarias no han otorgado beneficios basados
en acciones a sus empleados, la anterior norma fue aco-
gida por el Banco y sus Subsidiarias.

2.18. Impuestos Sobre la Renta

El gasto por impuestos sobre la renta comprende el im-
puesto corriente y el impuesto diferido. El gasto de im-
puesto es reconocido en el estado de resultados conso-
lidado excepto en la parte que corresponde a partidas
reconocidas en la cuenta de otro resultado integral en el
patrimonio consolidado. En este caso el impuesto es re-
conocido en dicha cuenta.

El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base
de las leyes tributarias vigentes en Colombia a la fecha
de corte de los estados financieros. La gerencia del Ban-
Co y sus Subsidiarias periédicamente evalUan posiciones
tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a
situaciones en los cuales la regulacién fiscal aplicable es
sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea
apropiado sobre la base de montos esperados a ser paga-
dos a las autoridades tributarias.

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferen-
cias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de los activos y pasivos y los montos reconocidos en
los estados financieros consolidados, que dan lugar a
cantidades que son deducibles o gravables al deter-
minar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a
periodos futuros cuando el importe en libros del activo
sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. El im-
puesto diferido es determinado usando tasas de im-
puestos que estan vigentes a la fecha del balance y
son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto
diferido es realizado o cuando el pasivo por impuesto
diferido es compensado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unica-
mente en la extensién que es probable que futuros ingre-
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sos tributarios estaran disponibles contra los cuales las
diferencias temporales pueden ser utilizadas.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre dife-
rencias temporales gravables que surgen, excepto por el
impuesto diferido pasivo sobre inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos cuando la oportunidad de
reversion de la diferencia temporal es controlada por el
Banco y sus Subsidiarias y es probable que la diferencia
temporal no se reversara en un futuro cercano. General-
mente el Banco y sus Subsidiarias no tienen la potestad
para controlar la reversion de diferencias temporales de
inversiones en asociadas.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos sobre di-
ferencias temporarias deducibles de inversiones en subsi-
diarias, en asociadas y negocios conjuntos Unicamente en
la extensién en que es probable que la diferencia temporal
se reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal
contra la cual la diferencia temporal puede ser utilizada.

De conformidad con la NIC 12 los impuestos diferidos acti-
VOS Yy pasivos son compensados cuando existe un derecho
legal para compensar impuestos diferidos corrientes con-
tra pasivos por impuestos corrientes y cuando el impuesto
diferido activo y pasivo se relaciona a impuestos gravados
por la misma autoridad tributaria sobre una misma enti-
dad o diferentes entidades cuando hay una intencion para
compensar los saldos sobre bases netas.

2.19. Provisiones

Las provisiones para desmantelamiento y demandas lega-
les se reconocen cuando el Banco y sus Subsidiarias tie-
nen una obligacion presente legal o asumida como resul-
tado de hechos pasados, es probable que se requiera una
salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe
se ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabili-
dad de que una salida de efectivo sea requerida se deter-
mina considerando el tipo de obligaciones como un todo.
Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de
la salida de un flujo de efectivo con respecto a cualquier
partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda
ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los
desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar
la obligacién usando una tasa de descuento antes de im-
puestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
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del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especifi-
cos de la obligacion. El aumento en la provision debido al
paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

2.20. Ingresos

El Banco y sus Subsidiarias reconocen los ingresos cuando
el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad,
sea probable que los beneficios econémicos futuros va-
yan a fluir a la entidad, y se hayan cumplido los criterios
especificos para cada una de las actividades del Banco y
sus Subsidiarias, los ingresos deben ser reconocidos so-
bre la base de la tasa de interés efectiva, tal como se
describe a continuacion.

a) Intereses

Los intereses se registran en la cuenta de ingresos o in-
gresos recibidos por anticipado. Se dejaran de causar in-
tereses, ajustes en cambio, canones e ingresos por otros
conceptos cuando un crédito presente las siguientes
mora: crédito comercial - 3 meses; crédito de consumo -
2 meses y crédito vivienda — 2 meses.

Los ingresos por rendimientos financieros y arrendamiento
financiero y otros conceptos se reconocen en el momento
en que se causan, excepto los intereses, correccidbn mo-
netaria, ajuste en cambio y otros conceptos originados en:

« Créditos comerciales que presentan mora superior a 3
meses.

« Créditos de consumo cuando presenten mora superior
a 2 meses.

- Créditos de vivienda cuando presenten mora superior a
2 meses.

b) Prestacion de servicios

El Banco y sus Subsidiarias prestan servicios de diversas
actividades. El reconocimiento de los ingresos por la pres-
tacion de servicios se efectUa en el periodo contable en
que se prestan los servicios, por referencia a la etapa de
terminacién de la transaccién especifica y evaluada sobre
la base del servicio real provisto como una proporciéon del
total de servicios que seran provistos. Cuando los servi-
cios se presten a través de un nUmero indeterminado de
actos, a lo largo de un periodo de tiempo especificado, los
ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma
lineal a lo largo del intervalo de tiempo acordado.

c) Programas de fidelizacion de clientes

El Banco y sus Subsidiarias operan un programa de fideliza-
cién, en el cual los clientes acumulan puntos por las compras
realizadas, que les dan derecho a redimir los puntos por pre-
mios de acuerdo con las politicas y el plan de premios vigente
a la fecha de redencién. Los puntos de recompensa se reco-
nocen como un componente identificable por separado de
la operacion inicial de venta, asignando el valor razonable de
la contraprestacion recibida entre los puntos de premio vy los
otros componentes de la venta, de manera que los puntos de
fidelidad se reconocen inicialmente como ingresos diferidos a
su valor razonable. Los ingresos de los puntos de recompensa
se reconocen cuando se canjean.

d) Ingresos por comisiones

Las comisiones son reconocidas como ingresos en el es-
tado consolidado de resultados como sigue:

|. Las comisiones por servicios bancarios cuando los ser-
vicios respectivos son prestados;

ll. Las comisiones anuales de las tarjetas de crédito son
registradas y amortizadas sobre una base de linea recta
durante la vida Util del producto y;

lll. Las comisiones incurridas en el otorgamiento de los
nuevos préstamos son diferidas vy llevadas a ingresos du-
rante el plazo de vigencia de los mismos, neto del costo
incurrido, usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.21. Impuesto a la Riqueza

En diciembre de 2014, el Gobierno Nacional expidi6 la Ley
1739, la cual cred el impuesto a la riqueza para ser pagado
por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido
superior a $1.000 millones, el cual se liquida como se describe
mas adelante. Dicha Ley establece en su articulo décimo que
los contribuyentes del impuesto a la riqueza, podran imputar
este impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las
utilidades del gjercicio; sin embargo, y teniendo en cuenta que
el Banco y sus Subsidiarias no tuvo constituida una reserva
patrimonial para atender esta obligacién, optd por registrar
con cargo a resultados del primer semestre de 2016 el im-
puesto a la riqueza causado en el afo corriente.

2.22. Utilidad Neta por Accién

El Banco y sus Subsidiarias presentan datos de las ganancias
por de sus acciones ordinarias. Para determinar las ganancias

por accion, el Banco y sus Subsidiarias dividen el resultado
neto del periodo entre el promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion durante el semestre. Al 30 de junio
de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el nUmero de acciones
ponderadas en el semestre fue de 7.725.326.503 acciones.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015 el Banco y
sus Subsidiarias no poseen acciones diluidas.

2.23. Segmentos de Operacion

El Banco y sus Subsidiarias revelan por separado la infor-
macion sobre cada uno de los segmentos de operacion y
los factores que han servido para identificar dichos seg-
mentos y excedan los umbrales cuantitativos fijados de un
segmento de acuerdo a NIIF 8 parrafo 22:

a) Sus ingresos de las actividades ordinarias informados,
incluyendo tanto las ventas a clientes externos como las
ventas o transferencias inter segmentos, que son iguales
o superiores al 10 por ciento de los ingresos de las ac-
tividades ordinarias combinadas, internos y externos, de
todos los segmentos de operacion.

b) El importe absoluto de sus resultados informados es,
en términos absolutos, igual o superior al 10 por ciento del
importe que sea mayor entre (i) la ganancia combinada
informada por todos los segmentos de operacion que no
hayan presentado pérdidas; v (ii) la pérdida combinada in-
formada por todos los segmentos de operacién que hayan
presentado pérdidas.

c) Sus activos son iguales o superiores al 10 por ciento de los
activos combinados de todos los segmentos de operacion.

La informacion relativa a otras actividades de negocio de los
segmentos de operacion sobre los que no deba informarse
se combina y se revela dentro de la categoria “Otros”.

De acuerdo con NIIF 8, un segmento de operacion es un
componente de una unidad que:

a) Contrata actividades de negocio de las cuales puede
ganar ingresos e incurrir en gastos (incluyendo ingresos
y gastos de transacciones con otros componentes de la
misma entidad);

b) Sus resultados operacionales son regularmente revisa-
dos por el administrador de la entidad, quien toma deci-
siones acerca de los recursos designados al segmento y
evalUa su rendimiento; y
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c) En relacioén al cual se dispone de informacién financiera
diferenciada.

2.24. Nuevas Normas y Modificaciones Normativas

a) Nuevas Normas y Modificaciones - Aplicable al 1
de Enero de 2015

Las siguientes normas e interpretaciones se aplican por
primera vez a los periodos de presentacion de reportes fi-
nancieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.
La aplicacion de estas normas contables no tuvo algun
efecto material en los estados financieros del Banco.

i. Mejoras Anuales a NIIF ciclos 2010 - 2012 y 2011 - 2013.
Fecha efectiva el 1 de julio de 2014. En diciembre de 2013,
el IASB hizo las siguientes modificaciones:

* NIIF 1 - confirma que los que adoptan por primera vez las
NIIF pueden adoptar normas que aun no son obligatorias,
pero sin obligacion de hacerlo.

« NIIF 3 - aclara que la obligacion para pagar una contrapresta-
cion contingente se clasifica como un pasivo financiero o capi-
tal, sobre la base de las definiciones de la NIC 32. También acla-
ra que todas las contraprestaciones contingentes que no son
capital se miden a valor razonable a cada periodo de reporte.

Adicionalmente, aclara que la norma no aplica a la contabili-
dad de la creacién de cualquier negocio conjunto.

* NIIF 8 - requiere revelaciones de los juicios empleados
por la Administracion para agregar segmentos operativos
y aclara que una conciliacion de activos por segmento sélo
deben ser revelada si se reportan activos de segmento.

* NIIF 13 - confirma que las cuentas por cobrar y por pagar
a corto plazo pueden continuar midiéndose a importe fac-
tura, cuando el efecto de descuento es inmaterial.

Adicionalmente, aclara que la excepciéon del portafolio
de NIIF 13 (midiendo el valor razonable de un grupo de
activos y pasivos financieros en bases netas) aplica para
todos los contratos bajo el alcance de la NIC 39 o NIIF 9.

« NIC 16 y NIC 38 - aclara como se trata el valor en libros
bruto y la depreciacién acumulada cuando una entidad
mide sus activos con cifras revaluadas.

* NIC 24 - cuando una entidad recibe servicios de personal
clave de la gerencia de otra entidad, la entidad que repor-
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ta debe revelar la contraprestacién pagada, pero no las
compensaciones pagadas por la otra entidad a sus em-
pleados o directores.

* NIC 40 - aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutua-
mente excluyentes cuando se distingue entre propiedades
de inversién y propiedades ocupadas por su duefio y para
determinar si la compra de una propiedad de inversion es
una combinacién de negocios.

ii. Planes de beneficios definidos: Contribuciones de em-
pleados (Modificaciones a la NIC 19). Fecha efectiva el 1
de julio de 2014. Las modificaciones aclaran la contabilidad
para planes de beneficios definidos que requieren a los em-
pleados o terceros a contribuir al costo de los beneficios. En

la version anterior de la NIC 19, la mayoria de las entidades
deducian las contribuciones del costo de los beneficios ob-
tenidos en el afno en que fueron pagadas. Sin embargo, el
tratamiento de la norma revisada al 2011 no era muy claro.
Podria ser un poco compleja de aplicar, ya que requiere una
estimacion de las contribuciones por recibir futuras y una
asignacion de servicios en periodos futuros.

b) Futuros Modificaciones Contables

El 14 de diciembre de 2015, se expidio el Decreto 2420,
modificado por el Decreto 2496 de 2015, el cual incluye
las normas que han sido emitidas por el IASB y adopta-
das en Colombia, cuya vigencia serd efectiva a partir del
1 de enero de 2017:

24.82x

O
[ LLL

Norma
financiera

NIC 1 - Presentacion de esta-
dos financieros

NIIF 9 - Instrumentos finan-
cieros

NIIF 11 - Operaciones conjuntas

NIIF 10 - Estados financieros
consolidados
NIIF 12 - Informacion a revelar
sobre participaciones en otras
entidades
NIC 28 - Entidades de inversion

NIIF 10 - Estados financieros
consolidados
NIC 28 - Entidades de inversion

NIIF 14 - Cuentas regulatorias
diferidas

NIIF 15 - Ingresos proceden-
tes de los contratos con los
clientes

NIC 16 - Propiedades, planta y
equipo

NIC 16 - Propiedades, planta y
equipo
NIC 41 - Agricultura

NIC 38 - Activos intangibles

Mejoras anuales
Ciclo 2012 - 2014

Tema de la enmienda

Iniciativa de revelaciéon. En relacién
con la presentacion de estados
Financieros la enmienda aclara re-
querimientos de revelacién.

Instrumentos financieros (en su
versién revisada de 2014).

Contabilizacién para adquisicio-
nes de interés en operaciones
conjuntas.

Aplicaciéon de la excepcién de
consolidacion.

Venta o la aportacién de bienes en-
tre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto.

Cuentas de diferimiento de activi-
dades reguladas.

Ingresos procedentes de los con-
tratos con los clientes.

Aclaracion de los métodos acepta-
bles de depreciacion.

Plantas productoras.

Aclaracién de los métodos acepta-
bles de amortizacion.

Estas enmiendas reflejan temas
discutidos por el IASB, que fueron
posteriormente incluidas como mo-
dificaciones a las NIIF.

Detalle

Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas son los siguientes:

- Requerimientos de materialidad NIC 1.

- Indica las lineas especificas en el estado de resultados, de resultados integrales y de
cambios en la situacion financiera que pueden ser desagregadas.

- Flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros.

- La entidad no necesita revelar informacién especifica requerida por una NIIF si la
informacién resultante no es material.

La aplicacién de las enmiendas no tiene que ser revelada.

- El proyecto de reemplazo se refiere a las siguientes fases:

- Fase 1: Clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros.

- Fase 2: Metodologia de deterioro.

- Fase 3: Contabilidad de Cobertura.

En julio de 2014, el IASB terminé la reforma de la contabilizacién de instrumentos fi-
nancieros y se emitié la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos financieros (en su versién
revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 39

- Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién luego de que expire la fecha de
vigencia de la anterior.

Proporciona indicaciones sobre la contabilizacién de la adquisicién de un interés en una
operacién conjunta en la que las actividades constituyan un negocio, segun la definicién
de la NIIF 3 - Combinaciones de negocios.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a las adquisiciones
de intereses en las operaciones conjuntas (en el que las actividades de las operaciones
conjuntas constituyen un negocio segun se definen en la NIIF 3).

Se aclara que la excepciéon de la preparacién de estados financieros consolidados aplica
para una entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversién,
Cuando la entidad de inversién mide todas sus subsidiarias a valor razonable de confor-
midad con la NIIF 10.

Se permite la aplicaciéon del método de participacién a un inversionista en una asociada o
negocio conjunto, si este es subsidiaria de una entidad de inversién que mide todas sus
subsidiarias a valor razonable.

Tratan lo relacionado con la NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de las pérdidas de con-
trol de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o negocio conjunto.
Se aclara que la ganancia o pérdida resultante de la venta o contribucién de activos
representa un negocio, como estd definido en la NIIF 3, entre el inversor y su asociada o
negocio conjunto y es reconocido en su totalidad.

Es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera vez las NIIF
y cuyas actividades estén sujetas a regulacién de tarifas, seguir aplicando la mayor parte
de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas reguladas.

Establece un modelo de cinco pasos que aplica a los ingresos procedentes de contratos
con clientes.

Reemplazara las siguientes normas e interpretaciones de ingreso después de la fecha en
que entre en vigencia:

- NIC 18 — Ingreso.

- NIC 11 - Contratos de construccién.

- CINIIF 13 - Programas de fidelizacién de clientes.

- CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de los clientes.

- SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen servicios de publicidad.

- CINIIF 15 - Acuerdos para la construccién de inmuebles.

Les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién basado en el ingreso
para partidas de propiedad, planta y equipo.

Se define el concepto de planta productora, ademas, requiere que los activos bioldgicos
que cumplan con esta definicién para ser contabilizados como propiedad, planta y equi-
po, de acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Con respecto a las modificaciones,
las plantas productoras pueden medirse utilizando el modelo de costo o el modelo de
revaluacion establecido en la NIC 16.

Los productos que crecen en las plantas productoras contindan siendo contabilizados de
conformidad con la NIC 41.

Establece condiciones relacionadas con la amortizaciéon de activos intangibles sobre:

a) Cuando el activo intangible se encuentra expresado como una medida de ingreso.

b) Cuando se puede demostrar que el ingreso y el consumo de los beneficios econémicos
de los activos intangibles se encuentran estrechamente relacionados.

- NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.
Cambios en los métodos de disposicién de los activos.

- NIIF 7 - Instrumentos financieros: informacion a revelar (con modificaciones resultantes
de modificaciones a la NIIF 1).

- Modificaciones relacionadas con contratos de prestacion de servicios.

- Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 en revelaciones de compensaciones en
estados financieros intermedios condensados.

- NIC 19 - Beneficios a empleados. Tasa de descuento: asuntos de mercado regional.

- NIC 34 - Informacién financiera intermedia: revelacion de informacion incluida en algin
otro lugar en el informe financiero.
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Futuros pronunciamientos para el sector real

Norma de Informacion
Financiera

NIC 36 — Deterioro en el valor de los activos
(mayo de 2013)

NIC 39 - Instrumentos financieros
(junio de 2013)

CINIIF 21 - Gravamenes (mayo de 2013)

Mejoras anvales Ciclo 2010 — 2012 (diciembre de
2013).

Mejoras anvales Ciclo 2011 - 2013
(diciembre de 2013)

2.25. Reclasificaciones en los Estados Financieros

Algunas cifras incluidas en los estados financieros al 31
de diciembre de 2015 fueron reclasificadas para homolo-
garlas a la presentacion de los estados financieros corres-
pondientes al corte de 30 de junio de 2016.

NOTA 3 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES
CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITI-
CAS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros del Banco y sus
Subsidiarias de conformidad con las Normas de Contabi-
lidad y de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia

Modificaciones en la novacion y continuacién de
las operaciones de cobertura.

Interpretaciéon de la NIC 37

Estas enmiendas reflejan temas discutidos por el
IASB, que fueron posteriormente incluidas como
modificaciones a las NIIF

La naturaleza de mejoras anuales es aclarar
0 corregir, y N0 proponen NUevos principios o
cambios en los ya existentes.

Tema de la enmienda Detalle

Las modificaciones requieren la revelacién de informa-
cién sobre el valor recuperable de los activos deterio-

Modificaciones en las revelaciones valor recupe- rados. Introduce el requerimiento de revelar la tasa de
rable de los activos no financieros.

descuento utilizada en la determinacién del deterioro
en la que el valor recuperable es determinado usando
el valor presente.

La enmienda indica que no seria necesario dejar de
aplicar la contabilidad de coberturas a los derivados
que cumplan los criterios detallados en la enmienda.

Aporta una guia sobre los casos en los que se debe re-
conocer un pasivo por gravdmenes de acuerdo con lo
indicado en la NIC37. La CINIIF puede aplicarse a cual-
quier situacién que genera una obligacién presente de
pagar impuestos o gravdmenes del Estado.

- NIIF 2 - Pagos basados en acciones: definicién de
“condiciones de adquisicion de derechos.

- NIIF 3 - Combinaciones de negocios: contabilizacién
de las contraprestaciones contingentes en una
combinacién de negocios.

- NIIF 8 - Segmentos de operacién: agregaciéon de
segmentos operativos y conciliaciéon del total de los
activos de los segmentos reportables a los activos
de la entidad.

- NIC 16 - Propiedades, planta y equipo / NIC 38 -
Activos intangibles: método de revalorizacién
- método proporcional de reexpresién de la
depreciacion acumulada.

- NIC 24 - Informacién a revelar partes relacionadas:
personal directivo clave.

- NIC 38 - Activos intangibles médulo de la revalua
cion.

- NIIF 3 - Combinaciones de negocio: alcance excep
ciones para las empresas mixtas y &mbito de aplica-
cion del parrafo 52 (a excepcién de cartera); y

- NIIF 13 - Medicién valor razonable, compensacién de
activos y pasivos financieros en relacién con riesgo
de mercado o riesgo de crédito de la contraparte.

- NIC 40 - Propiedades de inversién: aclaracién de la
interrelacion de la NIIF 3 Combinaciones de negocios
y la NIC 40 Propiedades de Inversién al clasificar la
propiedad como propiedad de inversién o las propie-
dades de inversion.

(NCIF) requiere que la administracién realice juicios, estima-
ciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos y contingencias
en la fecha del Estado Consolidado de Situacion Financiera,
asi como los ingresos y gastos consolidados del ejercicio.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones conta-
bles son reconocidas en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de
politicas contables que tienen el efecto mas importante

en los estados financieros consolidados, se describe en
las siguientes notas:

» Nota 5 - Estimacién de valores razonables.
» Nota 7 - Activos financieros de inversion a valor razonable
- Nota 10 - Cartera de Crédito - Leasing

- Nota 14 - Activos tangibles — Propiedades de inversion y
vidas Utiles

« Nota 15 - Activos intangibles vidas Utiles
« Nota 22 - Beneficios a empleados

* Nota 25 - Compromisos y contingencias
« Nota 31 - Partes relacionadas

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de es-
timacion que tienen un riesgo significativo de resultar en
un ajuste material en préximos semestres financieros, se
incluye en las siguientes notas:

* Nota 16 — Provision - Activo por impuesto de renta diferido

* Nota 21 - Provisiones para contingencias legales y otras
provisiones

El Banco y sus Subsidiarias llevan sus registros con-
tables de acuerdo con lo establecido en el Catalogo
Unico de Informacién Financiera con fines de supervi-
sion, establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Para propoésitos de presentacion de acuerdo
con las Normas de Contabilidad e Informacién Finan-
ciera Aceptadas en Colombia (NCIF), algunas cifras han
sido reclasificadas para efectos de la comparabilidad
del periodo anterior.

Negocio en Marcha

La gerencia del Banco y sus Subsidiarias preparan los
estados financieros consolidados sobre la base de un
negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la
gerencia considera la posicién financiera, sus intencio-
nes actuales, el resultado de las operaciones y el acce-
so a los recursos financieros en el mercado financiero y
analiza el impacto de tales factores en las operaciones
futuras del Banco y sus Subsidiarias. A la fecha de este
informe la gerencia no tiene conocimiento de ninguna

banco
Ppopular

/ Primer semestre 2016

situacion que le haga creer que el Banco y sus Subsidia-
rias no tengan la habilidad para continuar como negocio
en marcha durante el afno 2016.

Provision para deterioro de activos financieros por
cartera de créditos:

De acuerdo con la NIC 39, el Banco y sus Subsidiarias re-
gularmente revisan su portafolio de préstamos para eva-
luar su deterioro; en la determinacion de si un deterioro
debe ser registrado con cargo a los resultados del semes-
tre la gerencia hace juicios en cuanto a determinar si hay
un dato observable que indica una disminucién en el flujo
de caja estimado del portafolio de préstamos antes que la
disminucion en dicho flujo pueda ser identificada para un
préstamo particular del portafolio.

El proceso de calcular la provisién incluye analisis de com-
ponentes especificos, histéricos y subjetivos. Las metodo-
logias utilizadas por el Banco y sus Subsidiarias incluyen
los siguientes elementos:

+ Un detallado anélisis periddico del portafolio de préstamos.

« Un sistema de calificacion de los créditos por niveles
de riesgo.

« Una revisién periédica del resumen de las provisiones
para pérdidas de préstamos.

* |dentificacién de préstamos a ser evaluados de manera
individual por deterioro.

+ Consideracion de factores internos tales como tama-
no, estructura organizacional, estructura del portafolio de
préstamos, proceso de administraciéon de los préstamos,
andlisis de tendencias de cartera vencida y experiencias
de pérdidas historicas.

» Consideraciones de riesgos inherentes a diferentes cla-
ses de préstamos.

- Consideraciones de factores externos tanto locales, re-
gionales y nacionales y factores econdémicos.

En el proceso de calculo de las provisiones de crédi-
tos considerados individualmente significativos por el
método de flujo de caja descontado, la gerencia de
cada entidad financiera hace asunciones en cuanto
al monto a recuperar de cada cliente y el tiempo en
el cual dicho valor sera recuperado. Cualquier varia-
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cion en dicha estimacién puede generar variaciones
significativas en el valor de la provision determinada.
En el calculo de las provisiones de los créditos con-
siderados individualmente significativos, con base en
su garantia, la gerencia hace estimaciones del valor
razonable de dichas garantias con la ayuda de peritos
independientes, cualquier variacién en el precio que fi-
nalmente se obtenga en la recuperaciéon de la garantia
a su vez puede generar variaciones significativas en el
valor de las provisiones.

En el proceso de calculo de provisiones colectivas de
préstamos no considerados individualmente significa-
tivos o de aquellos créditos individualmente significati-
vOS que no son deteriorados y que se evalUan colecti-
vamente por deterioro, las tasas de pérdidas histéricas
usadas en el proceso son actualizadas peridédicamente
para incorporar los datos mas recientes que reflejen las
condiciones econdmicas actuales, tendencias de des-
empefo de la industria, concentraciones geograficas
o de deudores dentro de cada portafolio del segmen-
to y cualquier otra informacién pertinente que pueda
afectar la estimacion de la provision para el deterioro
de préstamos. Muchos factores pueden afectar los es-
timados de provisién para pérdidas de préstamos del
Banco y sus Subsidiarias incluyendo volatilidades en la
probabilidad de deterioro, migraciones y estimaciones
de la severidad de las pérdidas.

Para la cuantificacion de las pérdidas incurridas en por-
tafolios evaluados colectivamente, el Banco y sus Subsi-
diarias cuentan con metodologias de célculo que tienen
en cuenta cuatro factores fundamentales: la exposicion,
la probabilidad de incumplimiento (“default”) el periodo de
identificacion de la pérdida y la severidad.

« Exposicion (Exposure at default — “EAD") es el importe del
riesgo contraido en el momento de impago de la contraparte.

« Probabilidad de incumplimiento (Probability of default —
“PD") es la probabilidad que la contraparte incumpla sus
obligaciones de pago de capital y/o intereses. La proba-
bilidad de incumplimiento va asociada al rating/scoring o
nivel de la mora de cada contraparte/operacion.

« El parametro “LIP” (acrénimo en inglés de “Loss
identification period”) o periodo de identificacion de la
pérdida, que es el tiempo que transcurre entre el momen-
to en el que se produce el hecho que genera una deter-
minada pérdida y el momento en el que se hace patente a
nivel individual tal pérdida. El analisis de los LIPs se realiza
sobre la base de carteras homogéneas de riesgos.

En el caso concreto de la cartera incumplida, la Pl (PD)
asignada es del 100%. La calificacion de una cartera como
“dudoso” se produce por un impago igual o superior a 90
dias, asi como en aquellos casos en los que sin haber im-
pago haya dudas acerca de la solvencia de la contraparti-
da (dudosos subjetivos).

« Severidad (Loss given default — “LGD") es la estima-
cion de la pérdida en caso que se produzca impago.
Depende principalmente de las caracteristicas de la
contraparte y de la valoracion de las garantias o cola-
teral asociado a la operacién.

La siguiente tabla muestra un andlisis de sensibilidad en las
variables mas importantes que afectan el calculo de la pro-
vision por deterioro de cartera de préstamos, suponiendo un
incremento de mas o demas del 10% en las variables mas
importantes que afectan el célculo de la provision:

30 de junio de 2016

Créditos evaluados individualmente:

Probabilidad de incumplimiento en los flujos futuros de caja estimados

Créditos evaluados colectivamente

Probabilidad de incumplimiento
Severidad en la estimacién de la pérdida
Periodo de identificacién de la pérdida

Ratio provisién modalidad vivienda

Sensibilidad Incremento Disminucion
10% 14.352 (6.185)

Sensibilidad Incremento Disminucion
10% 13.610 (18.963)
10% 28.809 (29.645)
1 mes 12.095 (17.082)
10% 336 (336)

31 de diciembre de 2015

Créditos evaluados individualmente:

Probabilidad de incumplimiento en los flujos futuros de caja estimados
Créditos evaluados colectivamente

Probabilidad de incumplimiento

Severidad en la estimacién de la pérdida

Periodo de identificacién de la pérdida

Ratio provisién modalidad vivienda

Sensibilidad Incremento Disminucion
10% 17.140 (8.513)

Sensibilidad Incremento Disminucién
10% 13.042 (17.473)
10% 26.169 (26.330)
1 mes 11.561 (15.596)
10% 238 (238)

Para la cartera de vivienda se utilizan los ratios de pér-
dida esperada calculados por el Banco AV Villas y que
son aplicados a la cartera del Banco y sus Subsidiarias
por lo que la sensibilizacién no se hace por factores
sino aplicando el 10% incrementando o disminuyendo
el ratio correspondiente.

El objetivo del analisis de sensibilidad es determinar
coémo afecta cada variable el célculo de la provisién
pero no se hace una sumatoria de los efectos de cada
una por no ser necesariamente aditivas el conjunto de
todas las variables.

NOTA 4 - ADMINISTRACION Y GESTION
DE RIESGOS

El Banco Popular y sus Subsidiarias del sector financiero
administran la funcién de gestién de riesgos considerando
la regulacion aplicable y las politicas internas.

Las Subsidiarias del sector real estdn menos expuestas a
ciertos riesgos del sector financiero si bien ellas estan ex-
puestas a cambios adversos en el precio de sus productos
y a riesgos legales y operativos.

Objetivo y Guias Generales del Manejo del Riesgo

El objetivo de Banco Popular y sus Subsidiarias es maximi-
zar el rendimiento para sus inversionistas a través de un
prudente manejo del riesgo; para tal propdsito los princi-
pios que guian al Banco Popular y sus Subsidiarias en el
manejo del riesgo son los siguientes:

a. Proporcionar seguridad y continuidad del servicio ofre-
cido a los clientes.

b. La integracion de la gestién de riesgos a los procesos
institucionales.

c. Decisiones colegiadas a nivel de cada una de las Juntas
Directivas del Banco y sus Subsidiarias para efectuar créditos.

d. Conocimiento profundo y extenso del mercado como
resultado del liderazgo y de la gerencia estable y experi-
mentada del Banco.

e. Establecimiento de politicas de riesgo claras , con un
enfoque de arriba hacia abajo con respecto a:

- Cumplimiento de las politicas de conocimiento de los
clientes.
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- Estructuras de otorgamientos de créditos comercia-
les basado en una clara identificacion de las fuentes
de repago y la capacidad de generacién del flujo de
los deudores.

f. Uso de herramientas comunes de andlisis y determina-
cion de las tasas de interés de los créditos.

g. Diversificacién del portafolio comercial de préstamos
con respecto a industrias y grupos econdémicos.

h. Diversificacién del producto de créditos comerciales en
relacién con grupos y sectores econémicos.

i. Especializacion en nichos de productos de consumo.

j. Uso extensivo de modelos de scoring y calificacion de
créditos actualizados permanentemente para asegurar el
crecimiento de los préstamos de consumo de alta cali-
dad crediticia.

k. Politicas conservadoras en términos de:

- La composicion del portafolio de negociacién con sesgo
hacia instrumentos de menor volatilidad,

- Operaciones de negociacion por cuenta propia v,
- Remuneracién variable del personal de negociacion.
Cultura del Riesgo

La cultura del riesgo de Banco Popular y sus Subsidiarias
estd basada en los principios indicados en el numeral an-
terior y es transmitida a todas las entidades y unidades del
Banco, soportada por las siguientes directrices:

a. En el Banco y sus Subsidiarias la funcion de riesgo es
independiente de las unidades de negocio.

b. La estructura de delegacién de poderes a nivel del Ban-
CO requiere que un gran numero de transacciones sean
enviadas a centros de decisién como son los comités de
riesgo. El gran numero y frecuencia de reuniones de di-
chos comités asegura un alto grado de agilidad en la reso-
lucion de las propuestas

c. Banco Popular y sus Subsidiarias cuentan con ma-
nuales detallados de procedimientos y politicas con res-
pecto al manejo del riesgo, los grupos de negocio y de
riesgo del Banco y sus Subsidiarias mantienen reunio-
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nes periodicas de orientacién con enfoques de riesgo
qgue estan en linea con la cultura de riesgo del mismo

d. Plan de limites: El Banco y sus Subsidiarias han im-
plementado un sistema de limites de riesgos los cuales
son actualizados peridédicamente atendiendo nuevas
condiciones de los mercados y de los riesgos a los que
estan expuestos.

e. Sistemas adecuados de informacion que permiten mo-
nitorear las exposiciones al riesgo de manera diaria para
chequear que los limites de aprobacién son cumplidos
sistematicamente y adoptar, si es necesario, medidas co-
rrectivas apropiadas.

f. Los principales riesgos son analizados no Unicamente
cuando son originados o cuando los problemas surgen en
el curso ordinario de los negocios sino sobre una base
permanente para todos los clientes.

g. El Banco Popular y sus Subsidiarias cuentan con
cursos de capacitacion adecuados y permanentes a
todos los niveles de la organizacién en cuanto a la cul-
tura del riesgo y planes de remuneracién para ciertos
empleados de acuerdo con su adherencia a la cultura
de riesgo.

Estructura Corporativa de la Funcién de Riesgo

De acuerdo con las directrices establecidas por la Super-
intendencia Financiera de Colombia, la estructura corpo-
rativa para el manejo de los diferentes riesgos, estd com-
puesta por los siguientes niveles:

+ Junta Directiva.

« Comité de Riesgos.

« Vicepresidencia de Créditos y Riesgos.

- Auditoria Interna.

Junta Directiva

La Junta Directiva es responsable de adoptar, entre otras,
las siguientes decisiones relativas a la adecuada organi-
zacién del sistema de gestion de riesgos de cada entidad:
« Definir y aprobar las estrategias y politicas generales re-

lacionadas con el sistema de control interno para el ma-
nejo de riesgos.

« Aprobar las politicas de la entidad en relacién con el ma-
nejo de los diferentes riesgos.

- Aprobar los cupos de operacién y contraparte, segun las
atribuciones definidas.

« Aprobar exposiciones y limites a diferentes tipos de riesgos.

- Aprobar los diferentes procedimientos y metodologias
de manejo del riesgo.

« Aprobar la asignacién de recursos humanos, fisicos vy
técnicos para el manejo del riesgo.

 Sefalar las responsabilidades y atribuciones asignadas
a los cargos y areas encargadas de gestionar los riesgos.

« Crear los comités necesarios para garantizar la adecua-
da organizacién, control y seguimiento de las operaciones
que generan exposiciones, y definir sus funciones.

 Aprobar los sistemas de control interno para el manejo
de los riesgos.

« Exigir a la administraciéon del banco diferentes repor-
tes periédicos sobre los niveles de exposicion a los di-
ferentes riesgos.

« Evaluar las propuestas de recomendaciones y correcti-
vos sobre los procesos de administracion del riesgo.

« Requerir a la administracion diferentes reportes periédi-
cos sobre los niveles de exposicion a los diferentes riesgos.

« Efectuar seguimiento en sus reuniones ordinarias a tra-
vés de informes periddicos que presenta el Comité de Au-
ditoria sobre la gestiéon de riesgos y las medidas adoptadas
para el control o mitigacion de los riesgos mas relevantes.

 Aprobar la naturaleza, alcance, negocios estratégicos y
mercados en que actuara la entidad.

Comités de Riesgo

El Banco y sus Subsidiarias cuentan con un Comité de
Riesgo Financieros de Crédito y Tesorerfa conformado
por Vicepresidentes, Gerentes y otros responsables de
las &reas involucradas en el proceso. Mensualmente esté
comité se reune para discutir, medir, controlar y analizar
la gestion de riesgos de crédito (SARC) y de mercado
de la tesoreria (SARM). Igualmente, existe un Comité de

Riesgo de Liquidez, el cual toma decisiones en materia
de gestion de activos y pasivos y de liquidez a través del
Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL),
asi mismo lo concerniente al analisis y seguimiento del
Sistema de Administracion del Riesgo Operativo y Conti-
nuidad de Negocio (SARO-PCN) se desarrolla en el Comi-
té de Auditoria de la Junta Directiva.

a. Proponer a la Junta Directiva las politicas que consideren
adecuadas para el manejo de los riesgos que atafien a cada
comité y de los procesos y metodologias para su manejo.

b. Conducir revisiones sistematicas de las exposiciones al
riesgo que la entidad asume, asi como tomar las medidas
correctivas que consideren necesarias.

c. Asegurar gque las acciones del Banco y sus Subsidiarias
en relacion con el manejo del riesgo, son consistentes con
factor de riesgo previamente definido.

d. Aprobar decisiones que estén dentro de las atribucio-
nes establecidas para cada comité por la junta directiva.

A continuacioén se detallan los comités de riesgo:
. Comité de Gestion Integral de Riesgos

El objetivo de este comité es establecer las politicas, pro-
cedimientos y estrategias para la gestién integral de los
riesgos de crédito, mercado, liquidez, operativo, lavado de
activos y financiacion del terrorismo. Entre sus principales
funciones se encuentran las siguientes:

*Medir el perfil de riesgo integral de la entidad.

<Disefar esquemas de monitoreo y seguimiento a los ni-
veles de exposicién a los diferentes riesgos a los que se
enfrenta la entidad.

*Revisar y proponer a la Junta Directiva el nivel de tole-
rancia y el grado de exposicion al riesgo que las entidades
estan dispuesta a asumir en el desarrollo del negocio. Esto
implica evaluar alternativas para alinear el factor de riesgo
de los diferentes sistemas de gestion de riesgo.

Evaluar los riesgos involucrados en la incursién en nue-
vos mercados, productos, segmentos, entre otros.

El comite de gestion integral de riesgo fue aprovado por la
Junta Directiva del Banco vy sus Subsidiarias el 25 de julio
de 2016 y su primera secién fue el 27 de julio del 2016.
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Il. Comité de Riesgo de Mercado SARM.

Es la instancia directiva donde se realizara el seguimiento de
las politicas y procedimientos de control y gestidn de ries-
gos financieros y se evalUan las politicas, controles vy limites
que se presentaran para aprobacién de la Junta Directiva.

Funciones

- Garantizar el cumplimiento de las politicas definidas en
el &mbito legal, normativo y de Gobierno Corporativo que
rige la actividad del Banco y sus Subsidiarias.

« Presentar para conocimiento y aprobaciéon de la Junta
Directiva las politicas de gestién y control de riesgos ori-
ginados en las operaciones de tesoreria.

« Efectuar el seguimiento a los portafolios de inversion
gestionados vy a las actividades que afecten su estructu-
racion, desempeno y exposicion de riesgos.

« Deliberar sobre las propuestas de politicas de inversion
y cupos que presente el Area de Tesorerfa para contra-
partes y emisores con los que el Banco y sus Subsidiarias
efectUen transacciones.

 Proponer, deliberar y decidir sobre las iniciativas que
considere convenientes para un mejor analisis, segui-
miento y control de los riesgos en materia de inversiones.

< Administrar las politicas de control de riesgos y disefar
los mecanismos para su control y medicion.

« Estar al tanto del entorno econémico y analizar su efec-
to en la gestiéon de los recursos administrados.

- Estar al tanto de la normatividad que afecta la gestion
de las Areas de Tesoreria y de Riesgos.

« Fijar las atribuciones por operaciéon en las operaciones
que realice la tesoreria, las cuales deben ser aprobadas
por la Junta Directiva.

« Evaluar la composiciéon y resultados del portafolio
de inversiones.

« Evaluar los niveles de riesgos por tipo de inversiones
y emisores.

« Servir como instrumento de apoyo para la adecuada
administracion del riesgo de mercado, emisor, contra-
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parte, operativo, juridico y demas que se consideren rele-
vantes en relacion con las actividades que realice la Teso-
rerfa del Banco y sus Subsidiarias.

« Analizar y validar las metodologias utilizadas para la ges-
tion de riesgos de mercado y crédito de tesorerfa.

- Analizar las propuestas sobre incursiéon en nuevos mer-
cados, productos o negocios en los cuales la Tesoreria
se encuentre interesada en participar, con el objeto de
formular las recomendaciones que se consideren perti-
nentes al Presidente y a la Junta Directiva.

 Evaluar los excesos o alertas que se presenten en los
limites establecidos

« Asumir las funciones que mencionan los capitulos XVIII
y XXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la Su-
perintendencia Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

lll. Comité de Riesgo de Liquidez SARL

Su objetivo es apoyar a la alta direccién en la definicion
de politicas y limites, seguimiento, control y sistemas de
medicion que acompanan la gestion del riesgo de liquidez
a través de los diferentes Sistemas de Administracion del
Riesgo de Liquidez (SARL).

Entre sus principales funciones se encuentran:

« El Comité debe informar al Presidente sobre los niveles
y desempenfo del riesgo de liquidez, mediante comunica-
cion que sintetice los analisis realizados.

- El Comité de Riesgo de Liquidez, solicitard a la Gerencia
de Riesgo Financiero, periédicamente y cuando lo consi-
dere necesario, informes sobre el Indicador de Riesgo de
Liquidez - IRL, limites de riesgo de liquidez, niveles de ex-
posicion de riesgo de liquidez, flujos de liquidez de activos
y pasivos, planes de contingencia ante situaciones extre-
mas y cualquier estudio técnico que le permita al Banco y
sus Subsidiarias profundizar en el conocimiento del riesgo
de liquidez, al igual que los resultados de los modelos In-
ternos cuando sea el caso.

« Igualmente en el Comité de Riesgo de Liquidez se debera
presentar y analizar los estudios técnicos necesarios rela-
cionados con niveles de concentracién en plazos, montos y
vencimientos de los productos de colocacién y captacion,
con el proposito de establecer mecanismos de mitigacion,
desarrollar cursos de accién e implementar estrategias.

- El Comité de Riesgo de Liquidez deberd constituirse en
un érgano de apoyo para la Administraciéon del Banco vy
sus Subsidiarias en los temas relacionados con la Adminis-
tracion y Control de la Liquidez.

Vicepresidencia de Riesgo y Crédito

Las vicepresidencias de riesgos y crédito que figuran den-
tro de la estructura organizacional, tienen, entre otras, las
siguientes funciones:

a. Velar por el adecuado cumplimiento a nivel de El Banco
y sus Subsidiarias de las politicas y procedimientos esta-
blecidos por la Junta Directiva y los diferentes comités de
riesgos para el manejo de los riesgos.

b. Disefiar metodologias y procedimientos que debe se-
guir la administracion para el manejo de los riesgos.

c. Establecer procedimientos de monitoreo permanen-
tes que permitan identificar oportunamente cualquier
tipo de desviacion a las politicas establecidas para el
manejo de los riesgos.

d. Preparar informes periédicos tanto a los diferentes co-
mités de riesgo, Junta Directiva de El Banco y sus Sub-
sidiarias entidades del estado de control y vigilancia en
relacion con el cumplimiento de las politicas de riesgo.

Métodos Utilizados para Medir el Riesgo

El Banco utiliza el modelo estandar para la medicion, con-
trol y gestién del riesgo de mercado de las tasas de interés,
las tasas de cambio y el precio de las acciones en los libros
de Tesoreria y Bancario, en concordancia con los reque-
rimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia
contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable
y Financiera. Estos ejercicios se realizan con una frecuen-
cia diaria para cada una de las exposiciones en riesgo del
Banco. Ademas se mapean las posiciones activas y pasivas
del libro de Tesoreria, dentro de zonas y bandas de acuerdo
con la duracion de los portafolios, las inversiones en titulos
participativos y la posicion neta (activo menos pasivo) en
moneda extranjera, en linea con el modelo estandar reco-
mendado por el Comité de Basilea lll.

Igualmente, el Banco cuenta con un modelo paramétrico de
gestion interna para el calculo de Valor en Riesgo (VeR), el
cual permite complementar la gestion de riesgo de merca-
do a partir de la identificacion y el andlisis de las variaciones
en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de cambio

e indices de precios) sobre el valor de los diferentes instru-
mentos que conforman los portafolios. Este modelo utiliza
la metodologia Risk Metrics de JP Morgan. El VeR permi-
te estimar el capital en riesgo, facilitando la asignacion de
recursos a las diferentes unidades de negocio, asi como
comparar actividades en diferentes mercados e identificar
las posiciones que tienen una mayor contribucién al riesgo
de los negocios de la Tesoreria. De igual manera, el VeR es
utilizado para la determinacion de los limites.

Las Subsidiaras de Banco Popular vigiladas por la Su-
perintendencia Financiera de Colombia, usan el modelo
estandar o VeR regulatoria para medir, controlar y ma-
nejar el riesgo de mercado de tasa de interés en el libro
de tesoreria, y el riesgo de tipo de cambio en libro de
tesoreria y en el bancario como es requerido por la Su-
perintendencia de Colombia. El modelo estandar es ba-
sado en el libro de Basilea Il y es dividido en cuatro ries-
gos como sigue: tasa de interés, tipo de cambio, precio
de acciones y fondos mutuos. La suma de exposicién
por tipo de riesgo constituye el modelo estandar o re-
gulatorio de VeR , cada exposiciéon del riesgo es medida
en una base diaria y mensual, consecuentemente po-
sicion de activos y pasivos so clasificados de acuerdo
con su duracién a el tipo de instrumento y moneda, po-
siciones neta de moneda extranjera son medidas tanto
en el libro bancario como en el libro de tesoreria. Las
metodologias utilizadas para la medicién de VeR son
evaluadas peridédicamente y sometidas a pruebas de
backtesting que permiten determinar su efectividad.
En adicion, el Banco cuenta con herramientas para la
realizacién de pruebas de estrés y/o sensibilizacién de
portafolios bajo la simulacion de escenarios extremos.

Adicionalmente, se tienen establecidos limites de pér-
dida para cada una de las unidades de negocio, asi
como alertas de sensibilidad a cambios en las tasas
de interés y el tipo de cambio. Igualmente el Banco
ha establecido cupos de contraparte y atribuciones por
operador. Estos Iimites y cupos son controlados diaria-
mente por el Middle Office del Banco. Los limites de
negociaciéon por operador son asignados a los diferen-
tes niveles jerarquicos de la Tesorerfa en funcion de la
experiencia que el responsable autorizado posea en el
mercado, en la negociacion de este tipo de productos
y en la administracién de portafolios.

Finalmente, se realiza una labor de monitoreo de las ope-
raciones para controlar diferentes aspectos de las nego-
ciaciones, tales como condiciones pactadas, operaciones
poco convencionales o por fuera de mercado, operacio-
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nes con vinculados, etc. Finalmente, dentro de la labor
de monitoreo de las operaciones se controlan diferentes
aspectos de las negociaciones tales como condiciones
pactadas, operaciones poco convencionales o por fuera
de mercado, operaciones con vinculados, etc.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de
mercado (VeR) a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 del Banco fue el siguiente:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2016

Entidad Puntos Puntos

basicos
de capital
regulatorio

150.630 119

basicos
de capital
regulatorio

130.613 80

Valor

Banco Popular

Los indicadores de VeR del Banco durante los semestres
terminados en 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015 fueron los siguientes:

VeR Valores Maximos. Minimos y Promedio

30 de junio de 2016

Minimo Promedio Maximo Ultimo

Tasa de 124.044 131.557 143.313 128.448
interés

Tasa de 17 1.159 2.369 655
cambio

Acciones 919 930 941 937
Carteras 490 532 574 573
Colectivas

VeR Total 126.495 134.178 146.045 130.613

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio

31 de diciembre de 2015

Minimo Promedio Maximo Ultimo

Tasa de 129.808 144.828 153.883 149.207
interés

Tasa de 1 225 564 168
cambio

Acciones 720 722 724 723
Carteras 533 565 632 532
Colectivas

VeR Total 126.263 146.340 145.736 150.630
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Anadlisis de sensibilidad

A continuacién se incluye un analisis de sensibilidad del
impacto en resultados del promedio del portafolio de titu-
los de deuda a valor razonable durante los anos termina-
dos en 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, si
las tasas de interés se hubieran incrementado en 25 o 50
puntos basicos “PB".

30 junio de 2016

25 Puntos
Basicos

Promedio de
portafolio

154.295 (348) (692)
31 de Diciembre de 2015

50 Puntos Basicos

Banco Popular

25 Puntos
Basicos

Promedio de
portafolio

50 Puntos Basicos

Banco Popular 355.768 (424) (846)

Comités de Auditoria

Su objetivo en lo referente a estos aspectos es evaluar y
monitorear el Sistema de Control Interno. Entre las prin-
cipales funciones de dichos comités estan las siguientes:

* Proponer para aprobaciéon de la Junta Directiva, la es-
tructura, procedimientos y metodologias necesarios para
el funcionamiento del Sistema de Control Interno.

» Evaluar la estructura del control interno de la entidad,
de forma tal que se pueda establecer si los procedi-
mientos diseflados protegen razonablemente sus acti-
vos, asi como los de terceros que administre o custodie,
y si existen controles para verificar que las transaccio-
nes estan siendo adecuadamente autorizadas y regis-
tradas. Para este efecto, las areas responsables por la
administracion de los distintos sistemas de riesgo, la
Revisoria Fiscal y la Auditoria Interna le presentan al
Comité los informes periddicos establecidos y los de-
mas que éste les requiera.

 Efectuar seguimiento sobre los niveles de exposicion
de riesgo, las implicaciones para la entidad y las medidas
adoptadas para su control o mitigacion.

Auditoria Interna

La auditorfa interna del Banco y sus Subsidiarias es
independiente de la administracion, depende directa-
mente del comité de auditoria y en desarrollo de sus
funciones efectUan evaluaciones periddicas del cumpli-

miento de las politicas y procedimientos seguidos por el
Banco y sus Subsidiarias para el manejo de los riesgos;
sus informes son presentados directamente a los comi-
tés de riesgos y a los comités de auditoria, que son los
encargados de hacer seguimiento a la administracién
del Banco y sus Subsidiarias acerca de las medidas co-
rrectivas que se tomen.

Analisis Individual de los Diferentes Riesgos

El Banco y sus Subsidiarias en el curso ordinario de sus
negocios se exponen a diferentes riesgos financieros,
operativos, reputacionales y legales.

Los riesgos financieros incluyen el riesgo de mercado (el
cual incluye el riesgo de negociacion vy el riesgo de precio
como se indica mas adelante) y los riesgos estructurales
por composicién de los activos y pasivos del balance, los
cuales incluyen el riesgo de crédito, de variacion en el tipo
de cambio, de liquidez y de tasa de interés.

El Banco y sus Subsidiarias tienen sus negocios en sec-
tores econdmicos diferentes al del sector financiero,
en comun denominadas del “sector real”, tienen una
menor exposicién a los riesgos financieros pero estan
expuestas a las variaciones adversas de los precios de
sus productos, otras entidades en sectores econdmicos
diferentes estan expuestas fundamentalmente a ries-
gos operativos y legales. A continuacion se incluye un
analisis de cada uno de los riesgos antes indicados en
orden de importancia:

4.1 Riesgo de Crédito
4.1.1 Exposicion consolidada al Riesgo de Crédito

El Banco Popular y sus Subsidiarias tienen exposiciones al
riesgo de crédito, el cual consiste en que el deudor cause
una pérdida financiera al Banco Popular por no cumplir
con sus obligaciones en forma oportuna y por la totalidad
de la deuda. La exposicion al riesgo de crédito surge como
resultado de sus actividades de crédito y transacciones
con contrapartes, que dan lugar a activos financieros.

La maxima exposicién al riesgo de crédito del Banco
Popular y sus Subsidiarias, de acuerdo con NIIF 7 Ins-
trumentos financieros Informacion a revelar, a nivel con-
solidado es reflejada en el valor en libros de los activos fi-
nancieros en el estado de situacién financiera del Banco
a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 como
se indica a continuacioén:
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Exposicion consolidada al riesgo de crédito

Depésitos en bancos diferentes de Banco de la RepUblica
Instrumentos financieros a valor razonable

Gobierno

Entidades financieras

Instrumentos derivados

Instrumentos de inversién en fondos comunes

Total instrumentos financieros a valor razonable

Cartera de créditos
Cartera comercial
Cartera consumo
Cartera vivienda
Cartera microcrédito
Leasing financiero
Otras cuentas por cobrar
Total activos financieros con riesgo de crédito
Riesgo de crédito fuera del balance a su valor nominal
Garantias financieras y avales
Compromisos de crédito
Total exposicion al riesgo de crédito fuera del balance

Total maxima exposicion al riesgo de crédito

Otros activos financieros a valor razonable
por resultados

Para garantias y compromisos para extender el monto de
los créditos, la maxima exposicion al riesgo de crédito es el
monto del compromiso. El riesgo de crédito es mitigado por
garantias y colaterales como se describe a continuacion:

4.1.2 Mitigacion del Riesgo de Crédito, Garantias y Otras
Mejoras de Riesgo de Crédito

En la mayoria de los casos la maxima exposicion al ries-
go de crédito del Banco y sus Subsidiarias es reducida
por colaterales y otras mejoras de crédito, las cuales
reducen el riesgo de crédito. La existencia de garantias
puede ser una medida necesaria pero no un instrumento
suficiente para la aceptacion del riesgo de crédito. Las

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

36.729 3.806
1.496.503 1.583.497
73.279 144.233
1.132 21
54.986 53.576
1.625.900 1.781.327
6.854.241 6.593.569
8.286.898 7.489.587
417.758 344.808
9.327 10.579
246.609 235.215
213.379 135.559
17.690.841 16.594.450
972 2.865
570.598 204.898
571.570 207.763
18.262.411 16.802.213

politicas de riesgo de crédito del Banco y sus Subsidia-
rias requieren una evaluacion de la capacidad de pago
del deudor y que el deudor pueda generar suficientes
fuentes de recursos para permitir la amortizacién de las
deudas completa y oportunamente.

La politica de aceptacion de riesgos es organizada a tres di-
ferentes niveles:

« Andlisis del riesgo financiero: Para el otorgamiento de cré-
ditos se cuenta con diferentes modelos para la evaluacion
del riesgo de crédito: modelos de rating financiero para la
cartera comercial, los cuales son modelos basados en la
informacién financiera del cliente y de su historia financiera
con el Banco y sus Subsidiarias y/o con el sistema financie-
ro en general, y los modelos de scoring para carteras masi-
vas (consumo, vivienda y microcrédito), los cuales se basan
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en informacion de comportamiento con la entidad y con el
sistema, asi como en las variables sociodemograficas y del
perfil del cliente. Adicionalmente, se realiza un analisis del
riesgo financiero de la operacion, basado en la capacidad
de pago del deudor y/o de generaciéon de fondos.

¢ La constitucion de garantias con tasas adecuadas de
cubrimiento de la deuda y que son aceptadas de acuerdo
con las politicas de crédito del Banco y sus Subsidiarias,
de acuerdo con el riesgo asumido en cualquiera de las
formas, tales como garantias personales, depdsitos mo-
netarios, titulos valores y garantias hipotecarias.

« Evaluacion del riesgo de liquidez de las garantias recibidas.

Los métodos usados para valorar las garantias estan en
linea con las mejores practicas de mercado e implican
el uso de avaluadores independientes de bienes raices,
el valor de mercado de titulos valores o la valoracion de
las empresas que emiten los titulos valores. Todas las ga-
rantias deben ser evaluadas juridicamente y elaboradas
siguiendo los parémetros de su constitucion de acuerdo
con las normas legales aplicables.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el siguiente
es el resumen de la cartera de créditos por tipo de garantia
recibida en respaldo de los créditos otorgados por Banco y
sus Subsidiarias a nivel consolidado:

30 de junio de 2016

Cartera de créditos por tipo de garantias

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Fil;ne.:-:ansé?egro

Créditos no garantizados 5.165.375 8.261.453 0 5.462 0 13.432.290
Créditos colateralizados:

Viviendas 582.658 12.104 417.758 742 0 1.013.262

Bienes en leasing 0 0 0 0 214.395 214.395

Bienes no inmobiliarios 0 0 0 0 30.535 30.535

Contratos fiduciarios, stand by y fondos de garantias 157.149 0 0 2.949 1.440 161.538

Pignoracién de rentas 764.028 0 0 0 0 764.028

Prendas 126.927 13.336 0 0 134 140.397

Otros activos 58.104 5 0 174 105 58.388
Total 6.854.241 8.286.898 417.758 9.327 246.609 15.814.833

31 de diciembre de 2015

Cartera de créditos por tipo de garantias

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Fi';‘eaansé?egm

Créditos no garantizados 4.867.791 7.471.134 0 6.306 0 12.345.231
Créditos colateralizados:

Viviendas 612.024 14.618 344.808 749 0 972.199

Depésitos en efectivo o equivalentes de efectivo 347 0 0 79 0 426

Bienes en leasing 0 0 0 0 149.220 149.220

Bienes no inmobiliarios 0 0 0 0 71.828 71.828

Contratos fiduciarios, stand by y fondos de garantias 150.099 0 0 3.433 1.665 155.197

Pignoracién de rentas 762.627 0 0 0 0 762.627

Prendas 125.466 3.827 0 12 12.502 141.807

Otros activos 75.215 8 0 0 0 75.223
Total 6.593.569 7.489.587 344.808 10.579 235.215 14.673.758

Politicas para Prevenir Concentraciones Excesivas
del Riesgo de Crédito

Para prevenir las concentraciones excesivas de riesgo de
crédito a nivel individual y de grupos econdmicos, el Banco
Popular y sus Subsidiarias mantienen indices de niveles maxi-
mos de concentracion de riesgo actualizados a nivel indivi-
dual y por portafolios de sectores. El limite de la exposicion
del Banco y sus Subsidiarias, en un compromiso de crédito a
un cliente especifico depende de la calificacion de riesgo del
cliente, la naturaleza del riesgo involucrado v la presencia del
Banco y sus Subsidiarias en un mercado especifico.

De acuerdo con las normas legales colombianas el Banco
y sus Subsidiarias en Colombia no pueden otorgar créditos
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individuales a una contraparte que superen mas del 10%
de su patrimonio técnico calculado de acuerdo con nor-
mas de la Superintendencia Financiera, cuando los cré-
ditos no tienen garantias aceptables; de acuerdo con las
normas legales los mencionados créditos pueden ascen-
der hasta el 25% del patrimonio técnico del banco cuando
estén amparados con garantias aceptables. Cada subsi-
diaria del Banco ha venido cumpliendo satisfactoriamente
con dichos requerimientos.

El siguiente es el detalle del riesgo de crédito en las
diferentes areas geograficas determinadas de acuerdo
con el pais de residencia del deudor, sin tener en cuen-
ta provisiones constituidas por deterioro del riesgo de
crédito de los deudores:

30 de junio de 2016

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasing Financiero
Colombia 6.854.241 8.286.898 417.758 9.327 246.609 15.814.833
Total 6.854.241 8.286.898 417.758 9.327 246.609 15.814.833

31 de diciembre de 2015

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasing Financiero
Colombia 6.593.569 7.489.587 344.808 10.579 235.215 14.673.758
Total 6.593.569 7.489.587 344.808 10.579 235.215 14.673.758

A continuacién se muestra la distribucion de la cartera de créditos del Banco y sus Subsidiarias por destino econémico

al 30 de junio 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Cartera de créditos por sector econémico

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

Total % Part. Total % Part.
Sector
Agricola 188.344 1,19% 185.064 1,26%
Los productos mineros y de petréleo 250.968 1,59% 256.276 1,75%
Alimentos, bebidas y tabaco 738.342 4,67% 616.795 4,20%
Produccién de sustancias quimicas 235.027 1,49% 284.712 1,94%
Otros productos industriales y de fabricacién 264.325 1,67% 286.458 1,95%
Gobierno 962.486 6,09% 949.556 6,47%
Construccion 698.478 4,42% 665.282 4,53%
Comercio y turismo 34.638 0,22% 31.042 0,21%
Transporte y comunicaciones 313.586 1,98% 309.737 2,11%
Servicios pUblicos 567.205 3,59% 489.211 3,33%
Servicio al consumidor 8.848.371 55,95% 7.944.610 54,14%
Servicios comerciales 2.713.063 17,16% 2.655.015 18,09%
Total por sectores econémicos 15.814.833 100,00% 14.673.758 100,00%




50

4.1.3 Proceso de Otorgamiento de Créditos y Cupos
de Contraparte

El Banco y sus Subsidiarias asumen el riesgo de cré-
dito en dos frentes: la actividad propiamente de cré-
dito, que incluye operaciones de crédito comercial,
consumo, hipotecario y microcrédito, y la actividad de
tesoreria, que incluye operaciones interbancarias, ad-
ministraciéon de portafolios de inversién, operaciones
con derivados y negociacién de divisas, entre otras.
A pesar de ser negocios independientes, la naturaleza
de riesgo de insolvencia de la contraparte es equiva-
lente y por tanto los criterios con los que se gestionan
son los mismos.

Los principios vy reglas para el manejo del crédito y del
riesgo de crédito en Banco Popular y sus Subsidiarias se
encuentran consignados en su manual es de crédito, con-
cebido tanto para la actividad bancaria tradicional como
para la actividad de tesorerfa. Los criterios de evaluacién
para medir el riesgo crediticio siguen los principales ins-
tructivos impartidos por los Comités de Riesgos de Crédi-
to y de Tesoreria.

La méaxima autoridad en materia crediticia es la Jun-
ta Directiva del Banco y sus Subsidiarias, que estable-
ce la politica general y tiene la potestad de otorgar los
mas altos niveles de crédito permitidos. En la operacién
bancaria las facultades para otorgar cupos y créditos
dependen del monto, plazo y garantias ofrecidas por el
cliente. La Junta Directiva del Banco y sus Subsidiarias
han delegado parte de su facultad crediticia en dife-
rentes estamentos y ejecutivos, quienes tramitan las
solicitudes de crédito y son responsables del andlisis,
seguimiento y resultado.

Para las operaciones de la actividad de tesoreria, es la
Junta Directiva la que aprueba los cupos de operacion
y contraparte. El control del riesgo se realiza a través de
tres mecanismos esencialmente: asignacion anual de
cupos de operacién y control diario, evaluacién trimes-
tral de solvencia por emisores e informe de concentra-
cion de inversiones por grupo econémico.

Adicionalmente, para la aprobacién de créditos se tienen
en cuenta, entre otras consideraciones, la probabilidad de

incumplimiento, los cupos de contraparte, la tasa de recu-
peracién de las garantias recibidas, el plazo de los créditos
y la concentracion por sectores econdmicos.

El Banco y sus Subsidiarias cuentan con un Sistema de
Administracion de Riesgo de Crédito (SARC), el cual es ad-
ministrado por la Direccién de Riesgo de Crédito y Teso-
reria y contempla, entre otros, el disefo, la implantacion
y la evaluacion de las politicas y herramientas de riesgo
definidas por el Comité de Riesgo de Crédito y Tesoreria
y la Junta Directiva. Los avances hechos en el SARC han
permitido obtener importantes logros en la integraciéon de
las herramientas de medicion del riesgo crediticio en los
procesos de otorgamiento de crédito del Banco.

El Banco para el otorgamiento de cartera de consu-
mo y vivienda cuenta con dos modelos para la evalua-
cion del riesgo de crédito: el primero es el de rating
financiero, que es un modelo estadistico basado en
la informacion financiera del cliente y se utiliza tanto
en el proceso de aprobacién, como en el proceso de
administracion y seguimiento de la cartera. El segundo
modelo se basa tanto en el rating financiero como en
la historia de comportamiento del cliente con el banco
y sus Subsidiarias que se utilizan en el proceso de ca-
lificaciéon de los clientes.

4.1.4 Proceso de Monitoreo del Riesgo de Crédito

El proceso de monitoreo y seguimiento al riesgo de
crédito del Banco y sus Subsidiarias, se efectUa en va-
rias etapas que incluyen un seguimiento y gestién de
recaudo diario con base en analisis de cartera vencida
por edades, calificaciéon por niveles de riesgo, segui-
miento permanente a clientes de alto riesgo, proce-
so de reestructuracién de operaciones y recepciéon de
bienes recibidos en pago.

Diariamente se producen listados de cartera vencida v,
con base en dichos andlisis, diverso personal efectla pro-
cedimientos de cobro por medio de llamadas telefénicas,
correos electrénicos o requerimientos escritos de cobro.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el si-
guiente es el resumen de la cartera vencida por edades
de vencimiento:
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30 de junio de 2016

Créditos que estan en mora, pero no estan deteriorados

Cartera en mora no deteriorada

Total Saldos en mora

De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias no deteriorados "
Comerecial 82.393 19.758 10.345 112.496
Consumo 180.880 45.984 26.430 253.294
Vivienda 29.698 3.188 1.620 34.506
Microcrédito 456 164 86 706
Leasing Financiero 20.685 2.330 1.216 24.231
Total 314.112 71.424 39.697 425.233

) Ver nota 10

31 de diciembre de 2015

Créditos que estan en mora, pero no estan deteriorados

Cartera en mora no deteriorada

Total Saldos en mora

De 1 a 30 dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias o G T
Comercial 45.174 14.969 8.140 68.283
Consumo 152.927 38.556 23.303 214.786
Vivienda 20.797 2.216 888 23.901
Microcrédito 442 102 42 586
Leasing Financiero 23.369 2.196 493 26.058
Total 242.709 58.039 32.866 333.614

™ Ver nota 10

El Banco y sus Subsidiarias evalUan trimestralmente la
cartera comercial por sectores econémicos, en donde se
evallan macro sectores, con el objeto de monitorear la
concentracién por sector econdémico y el nivel de riesgo
en cada uno de ellos.

El Banco y sus Subsidiarias semestralmente efectUan un
andlisis individual del riesgo de crédito con saldos vigen-
tes superiores a $2.000 millones, con base en informacién
financiera actualizada del cliente, cumplimiento de los tér-
minos pactados, garantias recibidas y consultas a las cen-
trales de riesgos; con base en dicha informacién procede
a clasificar los clientes por niveles de riesgo en categoria
A- Normal, B- Subnormal, C- Deficiente, D- Dudoso Re-
caudo y E- Irrecuperable. A continuacién se explica cada
una de las categorias de riesgo.

Categoria A- Riesgo Normal: la cartera de préstamos vy
de arrendamientos financieros en esta categoria es apro-
piadamente atendida. Los estados financieros del deudor
con sus flujos de caja proyectados asi como cualquier otra

informacién de crédito disponible para el Banco y sus Sub-
sidiarias reflejan adecuada capacidad de pago del deudor.

Categoria B- Riesgo aceptable arriba del normal, la carte-
ra de créditos y de arrendamientos financieros son acep-
tablemente atendidos y protegidos por garantias, pero
hay debilidades las cuales pueden potencialmente afec-
tar de manera transitoria o permanente la capacidad de
pago del deudor o sus flujos de caja proyectados en la
extension que si no es corregido oportunamente afecta-
ria la capacidad normal de recaudos de los créditos.

Categoria C- Riesgo apreciable, los créditos y leasing finan-
cieros en esta categoria son de deudores con insuficiente
capacidad de pago o estan relacionados con proyectos
con insuficiente flujo de caja, el cual puede comprometer
el recaudo normal de las obligaciones.

Categoria D- Riesgo significativo: La cartera de crédito
y leasing financiero en esta categoria tiene las mismas
deficiencias que los préstamos en la categoria C pero
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en una mayor extension; por consiguiente la capacidad
de recaudo es altamente dudosa.

Categoria E- Riesgo de irrecuperabilidad: La cartera de
créditos y Leasing financiero en esta categoria son consi-
derados irrecuperables.

Para créditos de vivienda hipotecaria y microcréditos las
calificaciones anteriores por niveles de riesgo es ejecu-
tada mensualmente considerando fundamentalmente el
numero de dias de vencido.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a tra-
vés de un analisis periddico de la capacidad de los pres-
tatarios o prestatarios potenciales, para determinar su
capacidad de pago de capital e intereses. La exposicion
al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a tra-
vés de la obtencion de garantias colaterales, corporati-
vas y personales.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el
siguiente es el resumen de la cartera por calificacion
de niveles de riesgo:

30 de Junio de 2016

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasing Financiero
A 6.546.440 7.944.534 411.609 7.980 200.237 15.110.800
B 94.801 59.799 2.666 162 29.571 186.999
(o3 58.413 50.129 1.064 86 10.757 120.449
D 84.950 176.646 598 87 4.424 266.705
E 69.637 55.790 1.821 1.012 1.620 129.880
Total 6.854.241 8.286.898 417.758 9.327 246.609 15.814.833

31 de Diciembre de 2015

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasing Financiero
A 6.357.848 7.220.546 340.440 9.706 190.962 14.119.502
B 75.084 46.574 1.849 110 23.665 147.282
C 46.448 48.043 1.009 43 13.626 109.169
D 77.211 145.767 104 111 5.554 228.747
E 36.978 28.657 1.406 609 1.408 69.058
Total 6.593.569 7.489.587 344.808 10.579 235.215 14.673.758

Con base en las calificaciones anteriores el Banco y sus
Subsidiarias preparan una lista de clientes que potencial-
mente pueden tener un impacto importante de pérdida
para el Banco y con base en dicha lista se efectUa una
asignacion de personas que deben realizar un seguimien-
to individual a cada cliente, el cual incluye reuniones con el
mismo para determinar las causas potenciales de riesgo y
buscar soluciones en conjunto para lograr el cumplimiento
de las obligaciones del deudor.

4.1.5 Restructuracion de Operaciones de Crédito por
Problemas Financieros del Deudor

El Banco y sus Subsidiarias efectUan periédicamente rees-
tructuraciones de deuda de clientes que tienen problemas
para el cumplimiento de sus obligaciones crediticias con el
Banco y sus Subsidiarias, solicitadas por el deudor. Dichas

restructuraciones consisten generalmente en ampliacio-
nes en el plazo, rebajas de intereses o condonacién parcial
de las deudas.

La politica base para el otorgamiento de dichas refinancia-
ciones a nivel del Banco y sus Subsidiarias es proveer al
cliente una viabilidad financiera que le permita adaptar las
condiciones de pago de la deuda a una nueva situacién de
generacién de fondos.

Cuando un crédito es reestructurado por problemas finan-
cieros del deudor, dicha deuda es marcada dentro de los
archivos del Banco y sus Subsidiarias como crédito rees-
tructurado, de acuerdo con las normas de la Superinten-
dencia Financiera de Colombia. El proceso de reestruc-
turaciéon tiene un impacto negativo en la calificacion de
riesgo del deudor. La calificacién de riesgo efectuada al

momento de la reestructuracion sélo es mejorada cuan-
do el cliente viene cumpliendo satisfactoriamente durante
un periodo prudencial con los términos del acuerdo y su
nueva situacion financiera es adecuada o se obtienen su-
ficientes garantias adicionales.

Los créditos reestructurados son incluidos para evalua-
cion por deterioro y determinacion de provisiones; sin em-
bargo, la marcacion de un crédito como reestructurado
no necesariamente implica su calificaciéon como crédito
deteriorado porque en la mayoria de los casos se obtienen
nuevas garantias que respaldan la obligacion.

am 30 de junio 31 de diciembre
Créditos reestructurados de 2016 de 2015

Local 186.140 218.860

Total reestructurados 186.140 218.860

4.1.6 Recepcion de Bienes en Pago

Cuando los procesos de cobro persuasivo o de reestruc-
turacion de créditos no tienen resultados satisfactorios
dentro de tiempos prudenciales, se procede a efectuar el
cobro por via juridica o se llega a acuerdos con el cliente
para la entrega de bienes en dacién de pago. El Banco y
sus Subsidiarias tienen politicas claramente establecidas
para la recepciéon de bienes en pago y cuenta con depar-
tamentos separados especializados en el manejo de estos
casos, recepcion de los bienes entregados en pago y su
venta posterior.

Durante los semestres terminados el 30 de junio de 2016 y 31
de diciembre de 2015, el siguiente es el resumen de valor de
los bienes recibidos en pago y vendidos en dichos periodos.

30 de junio 31 de diciembre

de 2016 de 2015
Bienes recibidos en pago 4.419 1.911
Bienes vendidos 306 1.639

Activos financieros diferentes de cartera de créditos
por calificacion de riesgo de crédito

El siguiente es el resumen de activos financieros dife-
rentes de cartera de crédito por calificacion de riesgo
de crédito emitida por agencia de calificacién de riesgo
de crédito independiente:
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a. Efectivo y Equivalente de Efectivo

A continuacién se presenta un resumen de la calidad
crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones
financieras en la cual el Banco y sus Subsidiarias man-
tiene fondos en efectivo:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio

Calidad crediticia Calificacion de 2016

Banco Republica “AAA" 505.685 418.747
Grado de Inversién “AAA" 997.856 948.630
Total 1.503.541 1.367.377

b. Calidad Crediticia en Instrumentos Financieros a
Valor Razonable

A continuacion se presenta un resumen de la calidad cre-
diticia determinada por agentes calificadores de riesgo in-
dependientes, de las principales contrapartes en titulos de
deuda e inversiones en instrumentos de patrimonio en las
cuales el Banco y Subsidiarias tienen activos financieros a
valor razonable:

Instrumentos financieros e instrumentos del patri-
monio a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio

Calidad crediticia de 2016

Especulativo

Emitidos por la nacién

v/0 Banco Central 1.496.503 1.583.497
Entidades financieras 73.279 144.233
Instrumentos 54.986 53.576
de inversién en fondos comunes

Total inversiones en titulos de deuda 1.624.768 1.781.306

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en el patrimonio:

Calidad crediticia 30 dejunio 31 de diciembre
Grado de inversién 496.923 494.307
Sin calificacién o no disponible 50.477 56.341
Total 547.400 550.648
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Total calidad crediticia de activos financieros a
valor razonable:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio

Calidad crediticia

de 2016

Emitidos y Garantizados

por la Nacién y/o Banco Central 1.496.503 1.583.497
Grado de Inversién 496.923 494.307
Especulativo 128.265 197.809
Sin Calificacién o no disponible 50.477 56.341
Total 2.172.168 2.331.954

c. Activos financieros de inversion a costo amortizado:

A continuacion se presenta un resumen de la calidad cre-
diticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes en titulos
de deuda en las cuales el Banco y sus Subsidiarias tiene
activos financieros a costo amortizado:

30 de junio de 31 de diciembre
2016

de 2015
Grado de inversién
Otras entidades Publicas ** 339.416 367.223
Soberanos ® 2.208 6.974
Entidades financieras 55 142
Total 341.679 374.339

) Riesgo Soberano se considera al riesgo emisor del Tesoro o ente similar (cartera de deuda
del Estado).

=+ Derivado de operaciones con entidades pUblicas, incluye administraciones publicas en gene-
ral (incluyendo regionales y locales).

d. Instrumentos financieros derivados:

A continuacién se presenta un resumen de la calidad cre-
diticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes en instru-
mentos derivativos activos:

30 de junio de 31 de diciembre de

Calidad crediticia 2016 2015

Total Especulativo 944 (230)
4.2 Riesgos de Mercado
El Banco y sus Subsidiarias participan en los mercados

monetario, cambiario y de capitales buscando satisfacer
sus necesidades vy las de sus clientes de acuerdo con las

politicas y niveles de riesgo establecidos. En este sentido,
administra diferentes portafolios de activos financieros
dentro de los limites y niveles de riesgo permitidos.

El riesgo de mercado surge por posiciones abiertas del Ban-
Co y sus Subsidiarias en portafolios de inversion en titulos
de deuda, instrumentos derivados e instrumentos de patri-
monio registrados a valor razonable, por cambios adversos
en factores de riesgo tales como tasas de interés, inflacion,
tipos de cambio de las monedas extranjeras, precios de las
acciones, margenes de crédito de los instrumentos vy la vo-
latilidad de estos, asi como en la liquidez de los mercados
en los cuales el Banco y sus subsidiarias opera.

Para propésitos del analisis, el riesgo de mercado lo seg-
menta el Banco y sus Subsidiarias en riesgo de precio,
tasas de interés y tasas de cambio de los titulos de renta
fija y riesgo de precio de las inversiones en titulos patrimo-
niales que cotizan en Bolsa de Valores de Colombia.

4.2.1 Riesgo de Instrumentos Financieros

El Banco y sus Subsidiarias negocian instrumentos financie-
ros con varios objetivos, dentro de los cuales se destacan:

« Ofrecer productos a la medida de las necesidades de
los clientes, que cumplan, entre otras, la funcién de cubri-
miento de sus riesgos financieros.

« Estructurar portafolios para aprovechar los arbitrajes en-
tre diferentes curvas, activos y mercados, y obtener ren-
tabilidades con consumo patrimonial adecuado.

» Realizar operaciones con derivados, tanto con fines
de cobertura de riesgos de posiciones activas y pasivas
de su balance, como con fines de intermediacién con
clientes o para capitalizar oportunidades de arbitraje,
tanto de tasa de cambio como de tasas de interés en
los mercados local y externo.

En la realizacién de estas operaciones, las entidades incu-
rren en riesgos dentro de limites definidos o bien mitigan
los mismos con el uso de operaciones de otros instrumen-
tos financieros derivados o no.

Al 30 dejunio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el Banco
y sus Subsidiarias tenian los siguientes activos y pasivos
financieros a valor razonable sujetos a riesgo de mercado:

Activos y Pasivos Financieros a Valor Razonable
Sujetos a Riesgo de Negociacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Inversiones en titulo de deuda 1.569.782 1.727.730
Instrumentos en fondos 54.986 53.576
comunes
Instrumep’to derivados de 1132 21
negociacion
Total activos 1.625.900 1.781.327
Instrumento Qerlxatlvos pasi- (188) (251)
vos de negociacién
Total Pasivos (188) (251)
Posicion neta 1.570.726 1.727.500

Objetivos, Politicas y Procesos para la Gestion del
Riesgo de Negociacion

El Banco y sus Subsidiarias participan en los mercados
monetario, cambiario y de capitales buscando satisfacer
sus necesidades vy las de sus clientes de acuerdo con las
politicas y niveles de riesgo establecidos. En este sentido,
administra diferentes portafolios de activos financieros
dentro de los limites y niveles de riesgo permitidos.

Los riesgos asumidos en las operaciones, tanto del libro
bancario como del libro de tesoreria, son consistentes con
la estrategia de negocio general del Banco y sus Subsi-
diarias, y su factor al riesgo, con base en la profundidad
de los mercados para cada instrumento, su impacto en la
ponderaciéon de activos por riesgo y nivel de solvencia, el
presupuesto de utilidades establecido para cada unidad
de negocio y la estructura de balance.

Las estrategias de negocio se establecen de acuerdo con
limites aprobados, buscando un equilibrio en la relacion
rentabilidad/riesgo. Asi mismo, se cuenta con una estruc-
tura de limites congruentes con la filosofia general del
Banco y sus Subsidiarias, basada en sus niveles de capital,
el desempenfio de las utilidades y la tolerancia del Banco y
las Subsidiarias.

El Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado
(SARM) permite al Banco y sus Subsidiarias identificar,
medir, controlar y monitorear el riesgo de mercado al que
se encuentra expuesto, en funcion de las posiciones asu-
midas en la realizacién de sus operaciones.
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Existen varios escenarios bajo los cuales el Banco y sus
Subsidiarias estan expuestos a riesgos de negociacion.

4.3 Riesgo de Balance de Variacién en el Tipo de Cambio
de Moneda Extranjera

El Banco y sus Subsidiarias operan internacionalmente y
estan expuestos a variaciones de tipo de cambio en mo-
neda extranjera surge principalmente de activos y pasivos
reconocidos e inversiones en subsidiarias y sucursales en
el extranjero, en cartera de créditos, y en obligaciones en
moneda extranjera, y en transacciones comerciales futu-
ras también en moneda extranjera.

Los Bancos en Colombia estan autorizados por el Banco
de la Republica para negociar divisas y mantener saldos
en moneda extranjera en cuentas en el exterior. Las nor-
mas legales en Colombia obligan a el Banco a mantener
una posicién propia diaria en moneda extranjera, deter-
minada por la diferencia entre los derechos vy las obliga-
ciones denominados en moneda extranjera registrados
dentro y fuera del balance general, cuyo promedio de
tres dias habiles no puede exceder del veinte por ciento
del patrimonio adecuado, asi mismo, dicho promedio de
tres dias habiles en moneda extranjera podra ser nega-
tivo sin que exceda el cinco por ciento del patrimonio
adecuado expresado en délares estadounidenses.

Igualmente, debe cumplir con la posicidon propia de
contado la cual es determinada por la diferencia entre
los activos y pasivos denominados en moneda extran-
jera, excluidos los derivados, y algunas inversiones. El
promedio de tres dias habiles de esta posicién propia
de contado no puede exceder el cincuenta por ciento
(50%) del patrimonio adecuado de la entidad; asi mis-
mo, no puede ser negativa.

Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posi-
cién bruta de apalancamiento, la cual se define como la
sumatoria de los derechos y obligaciones en contratos
con cumplimiento futuro denominados en moneda ex-
tranjera: las operaciones de contado denominadas en
moneda extranjera con cumplimiento entre un dia ban-
cario (t+1) y tres dias bancarios (t+3) y otros derivados
sobre el tipo de cambio. El promedio de tres dias ha-
biles de la posicidon bruta de apalancamiento no podra
exceder el quinientos por ciento 550 (%) del monto del
patrimonio adecuado de la entidad.

La determinacién del monto maximo o minimo de la po-
sicién propia diaria y de la posicién propia de contado en
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moneda extranjera se debe establecer basado en el pa-
trimonio adecuado del Banco el Ultimo dia del segundo
mes calendario anterior, convertido a la tasa de cambio
establecida por la Superintendencia Financiera al cierre
del mes inmediatamente anterior.

Sustancialmente todos los activos y pasivos en moneda
extranjera de Banco Popular son mantenidos en doélares
de los Estados Unidos de América. El siguiente es el resu-
men de los activos y pasivos en moneda extranjera man-
tenidos por del Banco y sus Subsidiarias a nivel combinado
a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio de 2016

Cuenta

Activos

Otras monedas
expresadas en
dolares americanos

Délares
americanos

Total de pesos
Colombianos

Efectivo y equivalentes de efectivo 16,57 0,03 0,01 48.489,00
Inversiones en instrumentos de patrimonio negociables 0,06 0,00 0,00 162,44
Instrumentos derivativos de negociacién 0,39 0,00 0,00 1.132,00
Activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado 57,55 0,03 0,86 170.588,74
Total activo 74,57 0,06 0,87 220.372,18
Pasivos
Instrumentos derivativos de negociacién 0,06 0,00 0,00 188,41
Depésitos de clientes 12,20 0,08 0,00 35.840,45
Obligaciones Financieras 59,23 0,03 0,86 175.473,00
Cuentas por pagar 0,04 0,00 0,00 118,59
Total pasivos 71,53 0,11 0,86 211.620,45
Posicion neta activa (pasiva) 3,04 (0,05) 0,01 8.751,73

31 de diciembre de 2015

Activos

Otras monedas
expresadas en
doélares americanos

Délares
americanos

Total de pesos
Colombianos

Efectivo y equivalentes de efectivo 0,93 0,08 0,00 3.185,60
Inversiones en instrumentos de patrimonio 0,05 0,00 0,00 172,49
Instrumentos derivativos de negociacién 0,01 0,00 0,00 20,63
Activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado 38,37 0,00 0,00 120.843,88
Total activo 39,36 0,08 0,00 124.222,60
Pasivos
Instrumentos derivativos de negociacién 0,08 0,00 0,00 250,82
Depbésitos de clientes 1,41 0,06 0,00 4.632,17
Obligaciones Financieras 36,27 0,07 1,14 118.041,14
Cuentas por pagar 0,06 0,00 0,00 188,03
Total pasivos 37,82 0,13 1,14 123.112,16
Posicion neta activa (pasiva) 1,54 (0,05) (1,14) 1.110,44

El objetivo del Banco Popular y sus Subsidiarias en relacion
con las operaciones en moneda extranjera es atender las
necesidades de los clientes de comercio internacional y
financiacién en moneda extranjera y asumir posiciones de
acuerdo con los limites autorizados.

La Gerencia del Banco Popular y sus Subsidiarias han esta-
blecido politicas para manejar el riesgo de tipo de cambio
en moneda extranjera contra la moneda funcional. Las en-
tidades del Banco Popular son requeridas a cubrir econé-
micamente (incluso optando por tratamiento de cobertura
contable) su exposicién de tipo de cambio usando para ello
operaciones con derivados especialmente con contratos
forward. La posicion neta en moneda extranjera del Ban-
co es controlada diariamente por las divisiones de tesoreria
del Banco que son las encargadas de cerrar las posiciones
ajustandolas a los niveles de tolerancia establecidos.

El Banco Popular y sus Subsidiarias tienen varias inversio-
nes en subsidiarias y sucursales en el extranjero, cuyos
activos netos son expuestos a riesgo de conversion de sus
estados financieros para propositos de consolidacion. La
exposicién que surge de los activos netos en operaciones
en el extranjero es cubierta principalmente por obligacio-
nes financieras, bonos emitidos al mercado e instrumen-
tos derivados en moneda extranjera.

El efecto estimado por el aumento de cada $0,10/US$1
con respecto al tipo de cambio al 30 de junio de 2016 se-
rfa un incremento de $20.114 en los activos y de $(1.120)
en el patrimonio, y de $12.927 en los activos y $616 en el
patrimonio, al 31 de diciembre de 2015.

4.4 Riesgo de Balance de Estructura de Tasa de Interés

El Banco Popular y sus Subsidiarias tienen exposiciones
a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de
interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de
caja futuros. Los margenes de interés pueden incremen-
tar como un resultado de cambios en las tasas de interés
pero también pueden reducir y crear perdidas en el evento
de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.
Banco Popular monitorea su riesgo de tasa de interés so-
bre bases diarias y establecen limites sobre el nivel de
descalce en el reprecio de los activos y pasivos.

La siguiente tabla resume la exposicion del Banco y sus Sub-
sidiarias a cambios en las tasas de interés por activos y pasi-
vos a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015. En esta
tabla los instrumentos de tasa fija son clasificados de acuer-
do con las fechas de vencimiento y los instrumentos de tasa
variable son clasificados de acuerdo a la fecha de reprecio:
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Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio valor razonable con cambios en el ORI
Instrumentos financieros derivados de negociacién

Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado

Activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado, neto
Otras cuentas por cobrar, neto

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Inversiones en compaiifas asociadas y negocios conjuntos

Activos tangibles

Activos intangibles

Otros activos

Total Activos

Pasivos y patrimonio

Instrumentos derivativos de negociacién
Cuentas corrientes

Certificados de depésito a término
Cuentas de ahorro

Otros depésitos

Fondos interbancarios

Créditos con bancos y otros

Titulos de inversién

Obligaciones con entidades de redescuento
Cuentas por pagar y otros pasivos
Provisiones

Pasivo por impuesto de renta

Beneficios a empleados

Patrimonio interés controlantes

Interés no controlante

Total pasivo y patrimonio

30 de junio de 2016

Mommes.  Seismesey docomeses e Sinfiesgo

1.503.541 0 0 0 0 1.503.541

130.572 31.932 23.660 1.383.618 54.986 1.624.768
0 0 0 0 547.400 547.400
0 0 0 0 1.132 1.132
0 341.624 0 55 0 341.679
0 6.520.268 165.316 8.671.722 0 15.357.306
0 0 0 0 199.980 199.980
0 0 0 0 29 29
0 0 0 0 9.664 9.664
0 0 0 0 643.064 643.064
0 0 0 0 26.459 26.459
0 0 0 0 7.992 7.992

1.634.113  6.893.824 188.976 10.055.395 1.490.706 20.263.014

Soft mesed  doce meses Sin riesgo
188 0 0 0 0 188
1.355.347 0 0 0 0  1.355.347
155.970 4.029.033 324.851 72.167 0  4.582.021
7.932.808 0 0 0 0 7.932.808
58.671 0 0 0 0 58.671
1.129.192 0 0 0 0 1.129.192
165.033 0 0 11.676 0 176.709
0 1.315.191 0 0 0 1.315.191
0 109.250 930 106 0 110.286
0 8.100 0 1.408 287.926 297.434
0 0 0 34.210 78.956 113.166
0 0 0 0 155.012 155.012
3.592 989 20.656 285.788 42.697 353.722
0 0 0 0 2.655.760  2.655.760
0 0 0 0 27.507 27.507
10.800.801 5.462.563 346.437 405.355  3.247.858 20.263.014
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31 de diciembre de 2015

Menos de

De seis a

Entre unoy

Ll un mes seis meses doce meses Sin riesgo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.367.377 0 0 0 0 1.367.377
Inversiones en a valor razonable con cambios en resultados 153.280 88.964 33.914 1.451.572 53.576 1.781.306
instrumentos de patrimonio valor razonable con cambios en el ORI 0 0 0 0 550.648 550.648
Instrumentos financieros derivados de negociacién 0 0 0 0 21 21
Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado 0 374.197 0 142 0 374.339
Activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado, neto 0 5.709.291 116.435 8.446.934 0 14.272.660
Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0 0 122.459 122.459
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0 0 557 557
Inversiones en compafifas asociadas y negocios conjuntos 0 0 0 0 9.718 9.718
Activos tangibles 0 0 0 0 637.676 637.676
Activos intangibles 0 0 0 0 18.397 18.397
Otros activos 0 0 0 0 26.126 26.126
Total Activos 1.520.657 6.172.452 150.349 9.898.648 1.419.178 19.161.284

Pasivos y patrimonio

Menos de
un mes

De seis a
doce meses

Entre uno y
seis meses

Sin riesgo

Instrumentos derivativos de negociacién 251 0 0 0 0 251
Cuentas corrientes 1.246.093 0 0 0 0 1.246.093
Certificados de depésito a término 100.493 3.824.241 94.505 56.422 0 4.075.661
Cuentas de ahorro 7.222.407 0 0 0 0 7.222.407
Otros depésitos 61.107 0 0 0 0 61.107
Fondos interbancarios 1.332.540 0 0 0 0 1.332.540
Créditos con bancos y otros 99.977 0 0 15.747 0 115.724
Titulos de inversién 0 1.489.748 0 0 0  1.489.748
Obligaciones con entidades de redescuento 0 119.702 3.191 0 0 122.893
Cuentas por pagar y otros pasivos 0 12.664 0 1.686 330.807 345.157
Provisiones 0 0 0 40.211 68.745 108.956
Pasivo por impuesto de renta 0 0 0 0 88.547 88.547
Beneficios a empleados 3.403 8.498 15.087 294.299 41.973 363.260
Patrimonio interés controlantes 0 0 0 0 2.561.925 2.561.925
Interés no controlante 0 0 0 0 27.015 27.015
Total pasivo y patrimonio 10.066.271 5.454.853 112.783 408.365 3.119.012 19.161.284

Al 30 de junio de 2016, si las tasas de interés hubieran sido
50 puntos basicos menores con todas las otras variables
mantenidas constantes, la utilidad del semestre del Ban-
co Popular y sus Subsidiarias, se hubiera aumentado en
$5.104 (31 de diciembre de 2015 $5.154), principalmente
como un resultado de menor gasto por intereses sobre los
intereses pasivos variables.

Al 30 de junio de 2016 si las tasas de interés hubieran sido
50 puntos basicos mas altas con todas las otras variables

mantenidas constantes, la utilidad del semestre del Ban-
co Popular y sus Subsidiarias se hubiera disminuido en
$6.122 (31 de diciembre de 2015 $7.356), principalmente
como un resultado de una disminucién en el valor razo-
nable de inversiones de activos financieros clasificados a
valor razonable con ajuste a resultados.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos que
generan intereses por tipo de interés, tasa y vencimiento
al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:



30 de junio de 2016

Activos

Menos de un afo Mas de un afio

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado
Cartera de crédito y leasing financiero, neto

Total Activos

Pasivos

Variable Fija Variable Fija
10.884 28.065 147.213 1.383.619  1.569.782
341.200 0 424 55 341.679
1.999.737 98.695 4.684.297 8.574.577 15.357.306
2.351.821 126.760 4.831.934 9.958.251 17.268.767

Menos de un afo Mas de un afio

Cuentas corrientes

Certificados de depésito a término

Cuentas de ahorro

Otros depésitos

Fondos interbancarios

Créditos de bancos y otros

Titulos de inversién

Obligaciones con entidades de redescuento

Total Pasivos

Variable Fija Variable Fija
0 1.355.347 0 0  1.355.347
2.358.430 1.362.592 778.168 82.831 4.582.021
0 7.932.808 0 0 7.932.808
0 58.671 0 0 58.671
0 1.129.192 0 0 1.129.192
0 176.709 0 0 176.709
701.283 0 613.908 0 1.315.191
17.480 0 92.700 106 110.286
3.077.193 12.015.319  1.484.776 82.937 16.660.225

31 de diciembre de 2015

Activos

Menos de un afio Mas de un afio

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado
Cartera de crédito y leasing financiero, neto

Total Activos

Pasivos

Variable Fija Variable Fija
22.357 45.725 208.076 1.451.572  1.727.730
372.457 0 1.740 142 374.339
1.559.605 133.999 4.432.436 8.146.620 14.272.660

1.954.419 179.724  4.642.252  9.598.334 16.374.729

Menos de un afo Mas de un afo

Cuentas corrientes

Certificados de depésito a término

Cuentas de ahorro

Otros depdsitos

Fondos interbancarios

Créditos de bancos y otros

Titulos de inversién

Obligaciones con entidades de redescuento

Total Pasivos

4.5 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibili-
dad de cada una de las entidades de Banco Popular y sus
Subsidiarias para cumplir con las obligaciones adquiridas
con los clientes y contrapartes del mercado financiero en
cualguier momento y moneda, para lo cual cada entidad
revisa diariamente sus recursos disponibles.

El Banco Popular y sus Subsidiarias gestionan el riesgo
de liquidez de acuerdo con el modelo estandar estable-

Variable Fija Variable Fija
0 1.246.093 0 0 1.246.093
1.566.736 1.258.357 1.194.146 56.422 4.075.661
0 7.222.407 0 0 7.222.407
0 61.107 0 0 61.107
0 1.332.540 0 0 1.332.540
0 115.724 0 0 115.724
178.032 0 1.311.716 0 1.489.748
8.951 0 113.942 0 122.893
1.753.719 11.236.228 2.619.804 56.422 15.666.173

cido por la Superintendencia Financiera de Colombia vy
en concordancia con las reglas relativas a la adminis-
tracién del riesgo de liquidez a través de los principios
basicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Li-
quidez (SARL), el cual establece los pardmetros minimos
prudenciales que deben implementar las entidades en su
operacién para administrar eficientemente el riesgo de
liguidez al que estan expuestas.

Para medir el riesgo de liquidez, el Banco calcula sema-
nalmente un Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) para

los plazos de 7, 15 y 30 dias, segun lo establecido en el
modelo estandar de la Superintendencia Financiera.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez, cada sub-
sidiaria financiera de Banco Popular mide la volatilidad de
los depositos, los niveles de endeudamiento, la estructura
del activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos,
la disponibilidad de lineas de financiamiento y la efecti-
vidad general de la gestion de activos y pasivos; con el
fin de mantener la liquidez suficiente (incluyendo activos
liquidos, garantias y colaterales) para enfrentar posibles
escenarios de estrés propios o sistémicos.

La cuantificacion de los fondos que se obtienen en el mer-
cado monetario es parte integral de la medicién de la liqui-
dez que el Banco y sus Subsidiarias realizan; apoyados en
estudios técnicos el Banco determinan las fuentes prima-
rias y secundarias de liquidez para diversificar los provee-
dores de fondos, con el animo de garantizar la estabilidad
y suficiencia de los recursos y minimizar las concentracio-
nes de las fuentes.

Una vez son establecidas las fuentes de recursos, éstos son
asignados a los diferentes negocios de acuerdo con el pre-
supuesto, la naturaleza y la profundidad de los mercados.

Diariamente se monitorean la disponibilidad de recursos
no soélo para cumplir con los requerimientos de encaje
sino para prever y/o anticipar los posibles cambios en el
perfil de riesgo de liquidez de la entidad y poder tomar
decisiones estratégicas segun el caso. En este sentido, el
Banco cuenta con indicadores de alerta de liquidez que
permiten establecer y determinar el escenario en el cual
se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada
caso. Tales indicadores incluyen, entre otros, el IRL, los
niveles de concentracion de depdsitos, vy la utilizacion de
cupos de liquidez del Banco de la Republica, entre otros.

A través de los comités técnicos de activos y pasivos,
la alta direccién del Banco y sus Subsidiarias conocen
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la situacion de liquidez de la entidad y toma las decisio-
nes necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos
de alta calidad que deban mantenerse, la tolerancia en
el manejo de la liquidez o liquidez minima, las estrategias
para el otorgamiento de préstamos vy la captacion de re-
cursos, las politicas sobre colocaciéon de excedentes de
liquidez, los cambios en las caracteristicas de los produc-
tos existentes, los nuevos productos, la diversificacion de
las fuentes de fondos para evitar la concentracion de las
captaciones en pocos inversionistas o ahorradores, las
estrategias de cobertura, los resultados del banco y los
cambios en la estructura de balance.

Para controlar el riesgo de liquidez entre los activos y pa-
sivos, el Banco y sus Subsidiarias realizan analisis estadis-
ticos que permiten cuantificar con un nivel de confianza
predeterminado la estabilidad de las captaciones con vy sin
vencimiento contractual.

Para cumplir requerimientos del Banco de la Republica
y de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
bancos locales deben mantener efectivo en caja y ban-
cos restringidos como parte del encaje legal requerido
y calculado sobre el promedio diario de los diferentes
depositos de clientes; el requerimiento actual es del 11%
sobre las exigibilidades, con excepcién de certificados
de depdsitos a termino con plazo inferior a 180 dias cuyo
requerimiento es del 4,5% y del 0% cuando excede dicho
plazo. El Banco Popular ha venido cumpliendo adecuada-
mente con este requerimiento.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el si-
guiente es el resumen de los activos liquidos disponibles
proyectados en un periodo de 90 dias de acuerdo con lo
establecido para tal efecto por la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia de las cuatro principales subordinadas
del Banco dado que el mostrar el IRL consolidado no es
posible puesto que podrian llegar a presentar saldos erré-
neos vya que se podria estar compensado la iliquidez de
una entidad con la liquidez de otra:

30 de junio de 2016

Saldos netos disponibles posteriores

. Activos liquidos disponibles al
Entidad final del periodo (1)

Banco Popular 2.362.511

De 1 a 7 dias (2)

2.011.167

De 8 a 15 dias
posteriores (2)

De 16 a 30 dias
posteriores (2)

De 31 a 90 dias
posteriores (2)

1.827.666 1.443.433 1.701.760

31 de diciembre de 2015

Saldos netos disponibles posteriores

. Activos liquidos disponibles al
Entidad final del periodo (1)

Banco Popular 2.043.060

De 1 a 7 dias (2)

1.678.428

De 8 a 15 dias
posteriores (2)

1.462.554 992.558

De 16 a 30 dias
posteriores (2)

De 31 a 90 dias
posteriores (2)

1.411.589
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M Los activos liquidos corresponden a la suma de aque-
llos activos existentes al corte de cada periodo que por
sus caracteristicas pueden ser rapidamente converti-
bles en efectivo. Dentro de estos activos se encuen-
tran: el efectivo en caja y bancos, los titulos o cupones
transferidos a la entidad en desarrollo de operaciones
activas de mercado monetario realizadas por él y que
no hayan sido utilizados posteriormente en operaciones
pasivas en el mercado monetario, las inversiones en ti-
tulos de deuda a valor razonable, las inversiones en car-
teras colectivas abiertas sin pacto de permanencia y las
inversiones a costo amortizado, siempre que en este Ul-
timo caso se trate de inversiones forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado primario y que esté permitido
efectuar con ellas operaciones de mercado monetario.
Para efectos del calculo de los activos liquidos, todas
las inversiones enunciadas, sin excepcion alguna, com-
putan por su precio justo de intercambio en la fecha de
la evaluacién (Valor razonable).

@ E| saldo corresponde al valor del IRL requerido para cada
una de las bandas de tiempo solicitada.

Los anteriores calculos de liquidez son preparados supo-
niendo una situacién normal de liquidez de acuerdo con
los flujos contractuales y experiencias histéricas del Banco.
Para casos de eventos extremos de liquidez por retiro de
los depdsitos, el Banco cuenta con planes de contingencia
gue incluyen la existencia de lineas de crédito de otras enti-
dades y accesos a lineas de crédito especiales en el Banco
de la Republica de acuerdo con la normatividad vigente.

Estas lineas de crédito las cuales son otorgadas en el mo-
mento que se requiera, son garantizadas y cuentan con el
respaldo de titulos emitidos por el Estado Colombiano y con
cartera de préstamos de alta calidad crediticia, de acuer-
do con los reglamentos del Banco de la Republica. Durante
los semestres terminados al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, el Banco Popular no tuvo que utilizar
estos cupos de crédito de Ultimo recurso.

El Banco y sus Subsidiarias han realizado a nivel consoli-
dado un analisis de los vencimientos para activos y pasi-
vos financieros derivados, y no derivados mostrando los
siguientes vencimientos contractuales remanentes:

30 de junio de 2016

Activos Menos de un mes  Entre uno y seis meses De seis a doce meses Mas de un afo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.503.541 0 0 0 1.503.541
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable 2.774 7.718 31.517 3.395.951 3.437.960
Inversiones en titulos de deuda a costo amortizado 20.252 73.332 267.848 867 362.299
Instrumentos financieros derivados de negociacién 1132 0 0 0 1.132
?Sil?:f@fﬁf;i?snﬁ?é cartera de créditos a 306.645 1.748.233 1.706.588 17.504.114 21.265.580
Otras cuentas por cobrar, neto 199.980 0 0 0 199.980
Total Activos 2.034.324 1.829.284 2.005.953 20.900.932 26.770.493

Pasivos Menos de un mes  Entre uno y seis meses De seis a doce meses Mas de un afo Total
Instrumentos derivativos de negociacién 188 0 0 0 188
Cuentas corrientes 1.355.347 0 0 0 1.355.347
Certificados de depésito a término 423.081 2.382.418 974.849 943.320 4.723.668
Cuentas de ahorro 7.932.808 0 0 0 7.932.808
Otros depésitos 58.671 0 0 0 58.671
Fondos interbancarios 1.129.192 0 0 0 1.129.192
Créditos de bancos y otros 7.005 165.082 4.996 762 177.845
Bonos y titulos de inversion 0 0 420.510 1.153.150 1.573.660
Obligaciones con entidades de redescuento 4.279 6.641 13.968 103.214 128.102
Total Pasivos 10.910.571 2.553.940 1.414.063 2.199.684 17.079.481
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31 de diciembre de 2015

Activos Menos de un mes  Entre uno y seis meses De seis a doce meses Mas de un afio Total

Efectivo y equivalentes de efectivo 1.367.377 0 0 0 1.367.377
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable 3.469 28.087 47.534 4.106.443  4.185.533
It?z\;e(;:ones en titulos de deuda a costo amor- 214.302 49.847 115.506 3.219 382.874
Ins.t,rumentos financieros derivados de negoci- 2 o 0 0 21
acion

Activos financieros por cartera de créditos a 291.278 1.642.728 1.266.990 15.554.940 18.755.936
costo amortizado, neto

Otras cuentas por cobrar, neto 122.459 0 0 0 122.459
Total Activos 1.998.906 1.720.662 1.430.030 19.664.602 24.814.200

Pasivos Menos de un mes  Entre uno y seis meses De seis a doce meses Mas de un afio Total
Instrumentos derivativos de negociacién 251 0 0 0 251
Cuentas corrientes 1.246.093 0 0 0 1.246.093
Certificados de depésito a término 302.457 1.497.834 1.054.979 1.363.787  4.219.057
Cuentas de ahorro 7.222.407 0 0 0 7.222.407
Otros depésitos 61.106 0 0 0 61.106
Fondos interbancarios 1.332.540 0 0 0 1.332.540
Créditos de bancos y otros 9.562 88.003 18.812 0 116.377
Bonos y titulos de inversion 0 182.764 0 1.589.618 1.772.382
Obligaciones con entidades de redescuento 2.337 5.176 6.862 123.287 137.662
Total Pasivos 10.176.753 1.773.777 1.080.653 3.076.792 16.107.875

4.6 Riesgo Operativo

El Banco y sus Subsidiarias cuentan con un Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo (SARO) implementa-
do de acuerdo con los lineamientos establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema
es administrado por las Gerencias de Riesgo Operativo
y Sistema de Control Interno de la Unidad de Control de
Cumplimiento del Banco y sus Subsidiarias.

Gracias al SARO el Banco y sus Subsidiarias han fortaleci-
do el entendimiento y control de los riesgos en procesos,
actividades, productos vy lineas operativas, a mejorar sus
procesos de analisis e identifica oportunidades de mejora-
miento que soporten el desarrollo y operaciéon de nuevos
productos y/o servicios.

En el Manual de Riesgo Operativo del Banco, se encuen-
tran las politicas, normas y procedimientos que garan-
tizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos
de apetito al riesgo.

También cuentan con un Manual del Sistema de Gestion
de Continuidad de Negocio para el funcionamiento en
caso de no tener disponibilidad de los recursos basicos.

El Banco y sus Subsidiarias llevan un registro detallado de sus
eventos de Riesgo Operativo (RERO), suministrados por los
Gestores de Riesgo y con el registro en las cuentas del gasto
asignadas para el correcto seguimiento contable.

Las Gerencias de Riesgo Operativo (GRO), participan den-
tro de las actividades de la organizacién a través de su
presencia en los Comités estratégico, Comité Tactico, de
prevencion del Fraude y apoya la gestion del Sistema de
Atencion al Consumidor Financiero (SACF) mediante la
identificacion, mediciéon y control de los riesgos derivados
de la implementacion de dicho sistema y del registro de
riesgos y controles asociados con el cumplimiento de la
Ley Sarbanes — Oxley (SOX). Igualmente, estas Gerencias
hacen parte del Comité de Seguridad de la Informacion,
donde se analiza el riesgo operativo asociado a los activos
de informacién y generados en los procesos del Banco.
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Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el perfil de
riesgo operativo cuenta con riesgos identificados y controles
para mas de 150 procesos en el Banco. Para generarlos se
tuvieron en cuenta las pruebas efectuadas a controles, la
depuracion de riesgos duplicados y controles inefectivos, los
cambios en estructura, cargos, aplicativos y procedimientos
(actualizacién) asfi como los procesos nuevos documentados
por la Divisién de Sistemas y Operaciones.

El modelo de gestién de riesgo operativo considera las
mejores practicas emitidas por el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea y por COSO (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission). Adicional-
mente, cumple con los requisitos normativos de la region
que para tal fin han definido los entes reguladores de los
paises donde opera la Compania.

Tomando como referencia lo anterior, se define el riesgo
operativo como la posibilidad que eventos resultantes de
personas, tecnologias de informacioén o procesos internos in-
adecuados o fallidos asi como los producidos por causas ex-
ternas, que generen impactos negativos que vayan en contra
del cumplimiento de los objetivos de la entidad y que por su
naturaleza esta presente en las actividades de la organizacion.

La prioridad de la entidad es identificar y gestionar los
principales factores de riesgo, independientemente de
que puedan producir pérdidas monetarias o no. La medi-
cion también contribuye al establecimiento de prioridades
en la gestion del riesgo operativo.

El sistema de gestion del riesgo operacional se encuentra
debidamente documentado en el Lineamiento y Manual
de Riesgo Operativo de cada Subsidiaria del Banco. Es un
proceso continuo de varias etapas:

« Medicion de la perspectiva del ambiente de control

- Identificacién y evaluacién de riesgos operativos

- Tratamiento y mitigacion de riesgos operativos

« Seguimiento y revision del riesgo

« Registro y contabilizacién de pérdidas por incidentes de
riesgo operativo

Adicionalmente, el Banco y sus Subsidiarias cuentan con
politicas formalmente establecidas para la gestion de la
seguridad de la informacion, la gestion de continuidad de
negocios, la gestién de prevencién de fraudes y el cédigo

de ética, que apoyan a la adecuada gestion de riesgos
operativos en la organizacién.

El Banco y sus Subsidiarias cuentan con una Gestién de
Riesgo Operativo que da seguimiento, asesora y evalla
la gestion realizada por la Administracion respecto a los
riesgos operativos. Igualmente, existe un comité especia-
lizado de riesgos operativos (Comité RO) integrado por la
Administracion. El Comité RO da seguimiento a la gestion
de la continuidad del negocio, reporta al Comité de Ges-
tion Integral de Riesgos, supervisa la gestion y se asegura
de que los riesgos operativos identificados se mantengan
en niveles aceptados por el Banco.

La evolucién de las cifras resultantes de cada actualiza-
cion del perfil de riesgo operativo del Banco durante los
periodos terminados al 30 de junio de 2016 y 31 de di-
ciembre de 2015 se muestra a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre de

de 2016 2015
Proceso 304 282
Riesgos 1.437 1.262
Fallas 4.039 3.542
Controles 8.370 7.270

Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo du-
rante el primer semestre del 2016 fueron de $1.306 millones,
de las cuales el 88% se registra en tres cuentas contables:
Pérdida por Siniestros en Cartera de Créditos (16%), Pérdida
por Siniestros en Efectivo y Canje (20%), Multas y Sanciones
Otras Autoridades Administrativas (52%).

De acuerdo con la clasificacion de riesgos de Basilea, para
el primer periodo del 2016 y segun su afectacion conta-
ble, el 96% de los eventos se originaron en fraude externo
(51%, $363 millones), clientes (42%, $301 millones) y da-
fos a activos fisicos (3%, $25 millones).

4.7 Riesgo de Lavado de Activos y
de Financiacion del Terrorismo

Dentro del marco de la regulacién de la Superintenden-
cia Financiera de Colombia y en especial siguiendo las
instrucciones impartidas en la Circular Béasica Juridica, el
Banco y sus Subsidiarias presentan unos resultados sa-
tisfactorios en la gestion adelantada con relacion al Sis-
tema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos
y de la Financiacién al Terrorismo (SARLAFT), los cuales
se ajustan a la norma vigente, a las politicas y metodo-

logias adoptadas por la Junta Directiva del Banco y a
las recomendaciones de los estandares internacionales
relacionados con este tema.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se
desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adop-
tadas por el Banco y sus Subsidiarias, lo que permitié
continuar con la mitigacién de los riesgos a los cuales se
encuentran expuestos, resultados que se lograron como
consecuencia de la aplicacion de controles disefados
para cada uno de los factores de riesgo definidos por el
Banco, manteniendo un perfil aceptable, aspecto que se
corrobora en la no existencia de eventos o situaciones que
fueran contrarios a la buena reputacion que el Banco ha
sostenido en materia de SARLAFT.

Siguiendo las recomendaciones internacionales vy la le-
gislacion nacional sobre SARLAFT, los riesgos de Lavado
de Activos y Financiacion de Terrorismo (LA/FT) identifi-
cados por el Banco y sus Subsidiarias son administrados
dentro del concepto de mejora continua y encaminada a
minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos
en la Entidad.

Para esta gestion, el Banco y sus Subsidiarias cuentan
con herramientas tecnoldgicas que le han permitido
implementar las politicas de conocimiento del cliente y
de conocimiento del mercado, entre otras, con el pro-
poésito de identificar operaciones inusuales y reportar
las operaciones sospechosas a la Unidad de Informa-
cion y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que
establece la ley. Es de resaltar que el Banco realiza las
mejoras en las funcionalidades que apoyan el desarro-
llo del SARLAFT en la Direccién Unidad de Control de
Cumplimiento relacionadas con los diferentes aplicati-
vos y metodologias de andlisis, que permiten la gestiéon
de seguimiento y prevencién de los riesgos de Lavado
de Activos y Financiacién del Terrorismo.

Este sistema de administracion de riesgo, es fortalecido
por la segmentacién desarrollada por el Banco utilizan-
do herramientas de mineria de datos que nos permiten
por cada factor de riesgo (cliente, producto, canal y ju-
risdiccién), realizar la identificacién de riesgo y el moni-
toreo de las operaciones efectuadas en la entidad a fin
de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil
de los segmentos.

De otro lado, el Banco y sus Subsidiarias mantienen un
programa institucional de capacitacion dirigido a sus
colaboradores, en el cual se imparten las directrices

banco
Ppopular

/ Primer semestre 2016

respecto al marco regulatorio y los mecanismos de
control que se tienen sobre la prevencion de LA/FT en
la organizacion, impulsando de esta forma la cultura del
SARLAFT, el cual cumplimos a satisfaccion y de acuer-
do con lo programado.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y
de acuerdo con los montos y caracteristicas exigidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco pre-
sentd oportunamente los informes y reportes instituciona-
les a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF);
de la misma manera, suministraron a las autoridades com-
petentes la informacién que fue requerida de acuerdo con
las prescripciones legales, dado que dentro de las politicas
se ha establecido el procedimiento de apoyo y colaboracion
con las autoridades dentro del marco legal.

El Banco y sus Subsidiarias mantienen la politica que
sefala que las operaciones se deben tramitar dentro de
los mas altos estdndares éticos y de control, antepo-
niendo las sanas practicas bancarias y el cumplimiento
de la ley al logro de las metas comerciales, aspectos
gue desde el punto de vista practico se han traducido
en la implementacién de criterios, politicas y proce-
dimientos utilizados para la administracién del riesgo
SARLAFT, los cuales se han dispuesto para mitigar es-
tos riesgos al mas bajo nivel posible.

El Sistema SARLAFT funciona como complemento del tra-
bajo comercial desarrollado por el Banco y sus Subsidia-
rias, teniendo en cuenta que el control hace parte de la
gestiéon comercial, y en donde se aprovechan estos pro-
cesos para atender de manera 6ptima y oportuna las ne-
cesidades y requerimientos de los clientes.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas
relacionadas con el SARLAFT vy los informes de los entes
de control, y de la Auditoria y Revisoria Fiscal, asi como los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relaciéon a los
informes presentados por el Oficial de Cumplimiento, el
Banco y sus Subsidiarias mantienen una adecuada gestiéon
del riesgo de SARLAFT.

Durante los periodos terminados al 30 de junio de 2016
y 31 de diciembre de 2015 se hizo seguimiento a los in-
formes elaborados por la Auditoria y la Revisoria Fiscal
en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomen-
daciones orientadas a la optimizacién del Sistema. De
acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la
gestion del SARLAFT en el Banco y sus Subsidiarias se
consideran satisfactorios.
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4.8 Riesgo Legal

La Division Juridica del Banco y sus Subsidiarias sopor-
tan la labor de gestion del riesgo legal en las opera-
ciones efectuadas por el Banco. En particular, define y
establece los procedimientos necesarios para controlar
adecuadamente el riesgo legal de las operaciones, ve-
lando porque cumplan con las normas legales, que se
encuentren documentadas y analiza y redacta los con-
tratos que soportan las operaciones realizadas por las
diferentes unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con
el Banco se debe sefalar que, en los casos requeridos,
las respectivas contingencias se encuentran debidamente
provisionadas.

El Banco y sus Subsidiarias, en concordancia con lo esta-
blecido en la NIC 37 en materia de provisiones, valoro las
pretensiones de los procesos en su contra con base en
analisis y conceptos de los abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, cada entidad de
Banco Popular utiliza Unicamente software o licencias ad-
quiridos legalmente y no permite que en sus equipos se
usen programas diferentes a los aprobados oficialmente.

En la nota 23 a los estados financieros se detallan los pro-
cesos en contra de Banco Popular y sus Subsidiarias.

NOTA 5 - ESTIMACION DE VALORES
RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que
se negocian en mercados activos (como los activos finan-
cieros en titulos de deuda, de patrimonio y derivativos co-
tizados activamente en bolsas de valores o en mercados
interbancarios) se basa en precios suministrados por un
proveedor de precios oficial autorizado por la Superinten-
dencia Financiera de Colombia, el cual los determina a
través de promedios ponderados de transacciones efec-
tuadas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transaccio-
nes para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia
y el volumen suficientes para proporcionar informacion de
precios de manera continua. Un precio “sucio” es aquel que
incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo,
desde la fecha de emision o Ultimo pago de intereses hasta
la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no
se negocian en un mercado activo se determina mediante
técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de
precios o por el Banco y sus Subsidiarias. Las técnicas de
valoracion utilizadas para instrumentos financieros no es-
tandarizados, tales como derivativos del mercado extra-
bursatil, incluyen el uso de curvas de valoracién de tasas
de interés o de monedas, construidas por los proveedores
de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a
las condiciones especificas del instrumento que se valora,
analisis de flujo de caja libre descontado, modelos de pre-
cios y otras técnicas de valoracion comUnmente utilizadas
por los participantes del mercado que usan al maximo los
datos del mercado y no los datos a nivel de entidades.

El Banco y sus Subsidiarias pueden utilizar modelos desarro-
llados internamente para valorar o medir instrumentos finan-
cieros no cotizados en mercados activos. Dichos modelos
se basan por lo general en métodos y técnicas de valora-
cién generalmente estandarizados en el sector financiero.
Los modelos de valoracion se utilizan principalmente para
valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizados
en bolsa, los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda
para los cuales los mercados estuvieron o han estado inacti-
vos durante el gjercicio financiero. Algunos insumos de estos
modelos pueden no ser observables en el mercado y por lo
tanto se estiman con base en suposiciones.

El resultado obtenido mediante la utilizacion de un modelo
es siempre una estimacion o aproximacion de un valor que
no puede determinarse con certeza, vy las técnicas de va-
loracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos
los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo
tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesa-
rio, para incorporar informacion adicional, incluidos riesgo
pais, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de los activos no corrientes mantenidos
para la venta y propiedades de inversion es determinado
por peritos independientes usando el método del costo de
reposicion menos demérito.

La determinacion del valor razonable de las garantias de
créditos, para efectos de la determinacion de deterioro
se hace con base en avalUos realizados por peritos inde-
pendientes con suficiente experiencia y conocimiento del
mercado inmobiliario o del activo que se esta valorando.

Generalmente estas valoraciones se efectUan por refe-
rencias a datos de mercado, o con base en el costo de re-
posicion cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

1. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede tener acceso en la
fecha de medicion.

2. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los pre-
cios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

3. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para
el activo o el pasivo. Los datos no observables deben reflejar
los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo incluyendo el riesgo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del
cual la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad se determina en base en la entrada del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicién del valor
razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de
una entrada se evalUa con relacién a la medicion del
valor razonable en su totalidad. Si una medicién del va-
lor razonable utiliza entradas observables que requieren
ajustes significativos con base en entradas no obser-
vables, dicha medicién es una medicién de Nivel 3. La
evaluacién de la importancia de una entrada particular a
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la medicion del valor razonable en su totalidad requiere
juicio, teniendo en cuenta factores especificos del acti-
vo o0 del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “obser-
vable” requiere un juicio significativo por parte del Banco
y sus Subsidiarias. El Banco y sus Subsidiarias consideran
como datos observables los datos del mercado que ya es-
tan disponibles, que son distribuidos o actualizados regu-
larmente por el proveedor de precios, que son confiables
y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que
son proporcionados por fuentes independientes que par-
ticipan activamente en el mercado en referencia.

5.1. Mediciones de Valor Razonable sobre Bases Recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes
son aquellas que las Normas de Contabilidad y de Infor-
macién Financiera consolidado aceptadas en Colombia
requieren o permiten en el estado de situacion financiera
consolidado al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del
valor razonable, los activos y pasivos (por clase) del
Banco y sus Subsidiarias medidos al valor razonable al
30 de junio de 2016 vy 31 de diciembre de 2015 sobre
bases recurrentes:
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ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
moneda legal
Emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano
Emitidos o garantizados por otras entidades del
Gobierno Colombiano

Emitidos o garantizados por otras instituciones
financieras Colombianas

Emitidos o garantizados por entidades del sector
real Colombiano

moneda extranjera
Forward de moneda

Inversiones en instrumentos
de patrimonio y fondos comunes

TOTAL ACTIVO A VALOR RAZONABLE RECURRENTES

PASIVOS
Derivativos de negociacion

Forward de moneda
TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE RECURRENTES

ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable

moneda legal

Emitidos o garantizados por el Gobierno Colom-
biano

Emitidos o garantizados por otras entidades del
Gobierno Colombiano

Emitidos o garantizados por otras instituciones
financieras Colombianas

Emitidos o garantizados por entidades del sector
real Colombiano

moneda extranjera
Forward de moneda

Inversiones en instrumentos de patrimonio y
fondos comunes

TOTAL ACTIVO A VALOR RAZONABLE RECURRENTES
PASIVOS
Derivativos de negociacion

Forward de moneda

TOTAL PASIVOS A VALOR RAZONABLE RECURRENTES

Nivel 1

30 de junio de 2016

Nivel 2

Nivel 3

Total

1.486.286 9.539 0 1.495.825
0 2.110 0 2.110

0 63.119 0 63.119

0 8.728 0 8.728

0 1.132 0 1.132

496.923 0 105.463 602.386
1.983.209 84.628 105.463 2.173.300
0 188 188

0 188 [} 188

31 de diciembre de 2015

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

1.126.891 456.922 0 1.583.813
0 2.250 0 2.250

0 130.563 0 130.563

0 11.104 0 11.104

0 21 0 21

494.307 0 109.917 604.224
1.621.198 600.860 109.917 2.331.975
0 251 0 251

0 251 0 251

Técnica de
valuvacion para
niveles 2

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

Técnica de

valuacion para
niveles 2

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

INGRESOS

Principales datos
de entrada

Curva de tasas de interés
suministradas por Infovalmer

Tasas de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Principales datos
de entrada

Curva de tasas de interés
suministradas por Infovalmer

Tasas de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Tasa de interés de mercado

Tasas de interés de mercado

Lo referente a las propiedades de inversiéon es revelada en
la nota 14 de activos tangibles.

Las inversiones, cuyos valores se basan en precios de
mercado cotizados en mercados activos, incluyen inver-
siones en instrumentos de patrimonio activas en bolsa y
se clasifican en Nivel 1.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el
Banco jerarquizé los instrumentos financieros (instru-
mentos para negociacion, contratos de derivados fi-
nancieros e instrumentos disponibles para la venta) en
Nivel 2 de acuerdo con lo establecido en la NIIF 7 y Ia
NIIF 13. Esto debido a que no existia un mercado lo su-
ficientemente activo que permitiera utilizar precios de
operaciones actuales observables en el mercado sobre
los mismos instrumentos en el portafolio, asi como el
hecho de que la informacion provista por el proveedor
de precios usualmente es un precio consensuado.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados
qgue no se consideran activos, pero que se valoran de
acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones
de proveedores de precios o fuentes de precio alterna-
tivas apoyadas por entradas observables, se clasifican
en el Nivel 2. Se incluyen bonos corporativos con grado
de inversién, inversiones en bolsa y derivativos de venta
libre. Como las inversiones de Nivel 2 incluyen posicio-
nes que no se negocian en mercados activos y/o estan
sujetas a restricciones de transferencia, las valoraciones
pueden ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no
transferibilidad, que generalmente se basan en la infor-
macion disponible del mercado.

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entra-
das significativas no observables en vista de que coti-
zan con poca frecuencia o no cotizan. Los instrumentos
del Nivel 3 incluyen inversion privada, e inversiones en
instrumentos de patrimonio e inversiones en fondos co-
munes. Como los precios observables no estan disponi-
bles para estos valores.

El Comité de Riesgos del Banco revisa las valoraciones del
Nivel 3 periddicamente. El Comité considera lo apropiado
de las entradas del modelo de valoracion y el resultado
de la valoracion utilizando diversos métodos y técnicas de
valoracién estandarizados en la industria. En la selecciéon
del modelo de valoracién mas apropiado, el comité realiza
de nuevo las pruebas y considera cuales son los resulta-
dos del modelo que histéricamente se alinean de manera
mas precisa con las transacciones reales de mercado.
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La administracion del Banco y sus Subsidiarias a través del
proveedor de precios Infovalmer determina el valor razo-
nable con base en valores de mercado de empresas simi-
lares que cotizan en bolsa (pares) con base en la industria,
el tamano, la etapa de desarrollo y la estrategia. Luego,
la administracién calcula un multiplo de negociacién para
cada empresa similar identificada. El multiplo se calcula di-
vidiendo el valor empresarial de la compafiia similar entre
suUs ganancias antes de intereses, impuestos, deprecia-
cion y amortizacién (EBITDA, por su acrénimo en inglés).
El multiplo comercial se descuenta con consideraciones
tales como la falta de liquidez y las diferencias entre las
empresas similares con base en hechos y circunstancias
especfficos de la empresa.

El Banco y sus Subsidiarias no tienen deudas de Nivel 3 en
posiciones de deuda de empresas estadounidenses.

El Banco y sus Subsidiarias tienen algunas inversiones en
instrumentos de patrimonio en diversas entidades con una
participacion inferior al 20% del patrimonio de cada entidad,
algunas de ellas recibidas en pago de obligaciones de clien-
tes en el pasado y otras adquiridas porque son necesarias
para el desarrollo de las operaciones del Banco y sus Sub-
sidiarias, tales como A.C.H Colombia S.A. Desarrolladora
de Zonas Francas S.A. Deposito Centralizado de Valores de
Colombia Deceval S.A., Camara de Riesgo Central de Con-
traparte S.A., Sociedad Portuaria Rio Grande S.A., Sociedad
Portuaria Cartagena S.A., Zona Franca de Bogota S.A., So-
ciedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A., Sociedad
Portuaria Cartagena Il S.A., Redeban Multicolor S.A., Cama-
ra de Compensacion de Divisas de Colombia S.A., Sociedad
Portuaria Regional de Barranquilla S.A.. En general ninguna
de estas compafiias cotiza sus acciones en un mercado puU-
blico de valores y por consiguiente, la determinaciéon de su
valor razonable al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015 se ha realizado con la ayuda de asesores externos del
Banco y sus Subsidiarias que han usado para tal propésito
el método de flujo de caja descontado, construido con base
en proyecciones propias del valorador de ingresos, costos
y gastos de cada Companfia en un periodo de cinco anos,
tomando como base para ellas algunas informaciones histo-
ricas obtenidas de las Compafiias y valores residuales deter-
minados con tasas de crecimiento a perpetuidad estableci-
das por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas
proyecciones y valores residuales fueron descontados con
base en tasas de interés definidas con base en curvas to-
madas de proveedores de precios, ajustadas por primas de
riesgo estimadas con base en los riesgos asociados a cada
entidad valorada; en otros casos se usaron los métodos de
multiplos de EBITDA o de activos netos a valor razonable.
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El siguiente cuadro resume los rangos de las principales variables utilizadas en las valoraciones: Mdltiplos Comparables / Precio de Transaceion Reciente

Precio por Accién
publicado

Impacto Impacto

Variacién favorable desfavorable

Métodos y Variables

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015 EBITDA Valor 358.642 +/-1% 364.035 355.945
Métodos y Variables , o ,

Rango usado para la valoracién Rango usado para la valoracién EBITDA NUmero de veces 358.642 +/- 10% (del nimero de veces) 385.608 334.373

Flujo de caja descontado EBITDA Valor 266.959 +/-1% 269.656 261.566

L. . - .. EBITDA NUmero de veces 266.959 +/- 10% (del nimero de veces) 283.138 248.083

Crecimiento durante los cinco anos de proyeccion:
-19

Ingresos 2,68 % a 12% (4,36)% a 14,4% EBITDA Valor 17.230 +/-1% 17.460 17.230

Costos y gastos EBITDA NUmero de veces 17.230 +/- 10% (del nimero de veces) 18.379 16.311
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 2,72% a 3,00% 2,70% a 3,00%
Tasas de interés de descuento 12,4% a 15,4% 14,7% a 16,4%

Método de multiplos

Valor Neto Ajustado de los Activos

EBITDA 9,75x / 7,72x 9x / 7,74x
Método de activos netos Métodos y Variables Prec;?j&?gaﬁgcién Variaciéon Impacto favorable deIsTaF:lacﬁ-taoble
Otras variables Activos Activos Variable mas relevante en el activo 1 +/-10% 1 1
Variable més relevante en el activo 8 +/-10% 9 7
Variable mas relevante en el activo 7.802 +/-10% 8.203 7.402
El siguiente cuadro incluye un analisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el patrimonio del Banco, Variable més relevante en el activo 36.433 +/-10% 41.077 31.433

teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de dichas inversiones son registradas en otros resultados
integrales (ORI) — instrumentos del patrimonio:

Las valuaciones anteriores fueron analizadas y discutidas con los valoradores por la administracién del Banco y sus

Valor Presente Ajustado por Tasa de Descuento Subsidiarias y con base en dichas discusiones y andlisis el Banco considera que el método y los datos usados para la
q Precio por Accién a2 Impacto Impacto valoracion son adecuados.
Variables publicado Variacion favorable desfavorable
Ingresos 23.200 +/- 1% 23.655 22.745 La siguiente tabla presenta una conciliacién de los saldos al comienzo del periodo con los saldos de cierre de las me-
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 23.200 */- 12?;::2' gra- 23.503 22.745 diciones de valor razonable clasificadas en Nivel 3:
Tasas de interés de descuento 23.200 +/- 50PB 23.655 22.745
- o,
Ingresos 408.682 +/-1% 414.906 400.384 30 de junio de 20
- o, -
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 408.682 +/ 13(;::5' gra 414.906 404.533 Instrumentos de patrimonio
Tasas de interés de descuento 408.682 +/- 50PB 423.204 394.161 Saldo al 30 de junio de 2015 73.051
Ingresos 7 +/- 1% 8 6 Ajuste de valoracién con efecto en resultados (23)
~ ~ Ajuste de valoracién con efecto en ORI 36.889
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 7 */ 10% del gra 7 7 .
diente Adiciones 0
Tasas de interés de descuento 7 +/- 50PB 7 7 Ventas/Retiros 0
Ingresos 32 +/-1% 34 32 Saldo al 31 de diciembre de 2015 109.917
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 320 0% /3% 37 32 Ajuste de valoracion con efecto en resultados 1.410
Ingresos 76.081 +/-1% 76.795 75.009 Ajuste de valoracién con efecto en ORI 4.251
Crecimiento en valores residuales después de 5 afios 76.081 */- 12:;:2' gra- N.A N.A Adiciones 0
Ventas/Retiros (10.115)
Tasas de interés de descuento 76.081 +/- 50PB 78.581 73.224

Saldo al 30 de junio de 2016 105.463
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5.2. Mediciones de Valor Razonable sobre Bases no Recurrentes

El siguiente es un resumen de la forma en que fueron valorados los activos y pasivos financieros manejados contable-
mente al costo amortizado y que se valoran a valor razonable Unicamente para propdsitos de esta revelacion:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Valor en libros Valor razonable estimado Valor en libros Valor razonable estimado

Activos
Efectivoy equivalentes de 1.503.541 1.503.541 1.367.377 1.367.377
efectivo
Inversiones hasta el vencimiento 341.679 337.839 374.339 372.292
Cartera de Créditos 15.814.833 16.888.233 14.673.458 15.946.905
Otras cuentas por cobrar 213.379 213.379 135.559 135.559
Total Activos 17.873.432 18.942.992 16.550.733 17.822.133
Pasivos
Depsitos de clientes (Cuentas de 9.346.826 9.346.826 8.529.607 8.529.607
ahorros, Cuentas corrientes)
Certificados de otros depdsitos 4.582.021 4.592.911 4.075.661 4.077.962
Aceptaciones bancarias 2.584 2.584 4.050 4.050
Fondos interbancarios 159.000 159.114 67.000 67.060
Obl|g§0|ones financieras Bancos 930 930 3.190 3.190
exterior
Obligaciones financieras Ban- 171.472 171.472 110.439 110.439
coldex
Bonos emitidos 1.315.191 1.320.186 1.489.748 1.495.513
Total Pasivos 15.578.024 15.594.023 14.279.695 14.287.821

A continuacién se resumen los métodos y formas de valoracién de los instrumentos de Nivel 3, al 30 de junio de 2016
y 31 de diciembre de 2015:

Instrumento de Patrimonio Enfoque

ACH Colombia S.A. Ingreso
Cémara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A Ingreso
Camara de Riesgo Central de Contraparte S.A. Valor neto ajustado de los activos
Deceval S.A. Ingreso

Desarrolladora De Zonas Francas S.A. Valor neto ajustado de los activos

Redeban Multicolor S.A. Valor neto ajustado de los activos

Sociedad Portuaria Cartagena Il S.A. Mercado
Sociedad Portuaria Regional de Barranquilla S.A. Ingreso
Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. Mercado
Sociedad Portuaria Regional de Cartagena S.A. Mercado

Sociedad Portuaria Rio Grande S.A. Valor neto ajustado de los activos

Zona Franca De Bogota S.A. Ingreso
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El siguiente es el detalle al 30 de junio de 2016 de los activos que quedaron valorados a valor razonable como resultado
de evaluacién por deterioro en la aplicacién de normas NCIF aplicables a cada cuenta pero que no requieren ser medi-
das a valor razonable de manera recurrente:

30 de junio de 2016

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros por cartera de créditos con garantias colateralizadas 0 0 4.444 4.444
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 29 29
Total 0 0 4.473 4.473

31 de diciembre de 2015

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros por cartera de créditos con garantias colateralizadas 0 0 225.124 225.124
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 557 557
Total 0 (1] 225.681 225.681

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 30 de junio de 2016 y 31 de di-
ciembre de 2015:

En pesos colombianos

Caja 917.072 857.829
En el Banco de la RepUblica de Colombia 505.685 418.747
En Bancos y otras entidades financieras a la vista 471 1.317
Depésitos e inversiones con vencimiento menor de tres meses 31.824 85.753
1.455.052 1.363.646

En moneda extranjera
En Bancos y otras entidades financieras a la vista 36.258 1.242
Caja 12.231 2.489
48.489 3.731
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.503.541 1.367.377

Para cumplir requerimientos del Banco de la Republica y de la Superintendencia Financiera, el Banco debe mantener
efectivo en caja y bancos restringidos como parte del encaje legal requerido de acuerdo con los siguientes porcentajes
sobre el promedio diario de los depdsitos en las siguientes cuentas:
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Rubro Requerido

Depésitos y exigibilidades a la vista y antes de 30 dias 11%
Depésitos de establecimientos oficiales 11%
Depésitos y exigibilidades después de 30 dias 11%
Depésitos de ahorro ordinario 11%
Depésitos de ahorro a término 11%
Compromisos de recompra inversiones negociadas 11%
Otras cuentas diferentes a depdsitos 11%

Certificados de depdsito a término:
Con plazo inferior a 540 dias 4,50%

Con plazo igual o superior a 540 dias 0%

No hay efectivo y equivalentes de efectivo que no esté
disponible para ser utilizado por el Banco y sus Subsidia-
rias, excepto por el efectivo que forma parte del encaje
legal que asciende a $1.433.772 al 30 de junio de 2016 vy
$1.065.863 al 31 de diciembre de 2015.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION
A VALOR RAZONABLE

Los activos financieros de inversiéon a valor razonable es-
tan representados en titulos de deuda e inversiones en
instrumentos de patrimonio los cuales comprenden lo si-
guiente al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

a) Instrumentos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Resultados:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Inversiones en titulos de deuda
En pesos colombianos
Em|t|do§ o garantizados por el gobierno 1.486.286 1582.918
colombiano
Emitidos o garantlzados por otras entida- 10.217 579
des del gobierno colombiano
Emltldo§ o ga_rantlzados por otras institu- 73.279 144233
ciones financieras
Total titulos de deuda 1.569.782 1.727.730
En instrumentos de patrimonio
En pesos colombianos
Instrumentos de inversién en fondos 54.986 53.576
comunes
Total instrumentos financieros a valor 1.624.768 1.781.306

razonable con cambios en resultados

b) Instrumentos de Patrimonio a Valor Razonable
con Cambios en el Patrimonio:

30 de junio de 31 de diciembre

2016 de 2015

Instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios en el
patrimonio
En pesos colombianos

Acciones corporativas 547.238 550.476
En moneda extranjera
Acciones corporativas 162 172
Total instrumentos de patrimonio 547.400 550.648
Total activos financieros en titulos
de deuda e inversiones en ins- 2.172.168 2.331.954

trumentos de patrimonio a valor
razonable

A continuacion se presenta un resumen de los instrumentos
de patrimonio con cambios en otros resultados integrales:

Entidad asbie” T Gz0is
Corficolombiana S.A. 496.761 494.135
ACH Colombia S.A. 15.257 15.158
Sociedad Portuaria Buenaventura S.A. 7.962 9.448
Sociedad Portuaria Cartagena Il S.A. 5.844 1.384
Desarrolladora de Zonas Francas S.A. 4.681 5.202
Sociedad Portuaria Cartagena S.A. 4.350 5.101
Sociedad Portuaria Rio Grande S.A. 2.603 2.654
Redeban Multicolor S.A. 1.695 1.775
Zona Franca de Bogota S.A. 1.492 1.128
gzrgsqrgi:es.CA?mpensaclon Divisas de 551 596
S e Gt o
Bladex 162 172
CIFIN S.A 0 10.115
Total 547.400 550.648

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2016 se
han reconocido dividendos en el estado de resultados
consolidados por estas inversiones por valor de $12.517
($17.231 durante el periodo terminado el 31 de diciembre
de 2015). Asi mismo durante el periodo mencionado se

han presentado transferencias de la cuenta del ORI co-
rrespondiente a utilidades acumuladas por venta de CIFIN
en un valor de $1.176.

El Banco y sus Subsidiarias no analizan ni monitorea in-
dicadores de deterioro por cuanto los activos financieros
son llevados a valor razonable basado en datos observa-
bles del mercado el cual también refleja el riesgo de crédi-
to asociado con el activo.

c) Garantizando Operaciones Repo

A continuacion se relacionan los activos financieros a va-
lor razonable que se encuentran garantizando operacio-
nes repo, los que han sido entregados en garantia de ope-
raciones con instrumentos financieros y los que han sido
entregados como garantias colaterales a terceras partes
en respaldo de obligaciones financieras con otros bancos.

Entregados en operaciones 30 de junio 31 de diciembre
de mercado monetario de 2016 de 2015
Em|t|do§ o garantizados por el gobierno 990.468 1.215.428
colombiano
990.468 1.215.428

Al 30 de junio de 2016 se presentd reclasificacion entre
portafolios, de conformidad con lo reglamentado en el Ca-
pitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera en su
numeral 4.2 "Reclasificaciéon de las inversiones disponibles
para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta el vencimiento", le informamos que
el 19 y 26 de abril de 2016, el Banco realizé una reclasifi-
cacion de titulos del portafolio de inversiones disponibles
para la venta al portafolio de inversiones negociables, por
un valor nominal de $120.000 millones de TES en Pesos y
por $110 millones de unidades de valor real en TES UVR,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 no se pre-
sentaron reclasificaciones entre portafolios.

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS A
COSTO AMORTIZADO

Los activos financieros en inversiones a costo amortizado
comprenden lo siguiente al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
TiTULOS DE DEUDA
Em|t'|dos o garant!zados por el 341.624 374.197
Gobierno Colombiano
Emitidos o garantizados por otras
S X - 55 142
instituciones financieras
Total activos financieros en titulos de 341.679 374.339

deuda a costo amortizado
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El siguiente es un resumen de los activos financieros de
inversién a costo amortizado por fechas de vencimiento:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
TITULOS DE DEUDA
Hasta 1 mes 19.989 212.625
Mas de 1 mes y no mas de 3 6.359 0
meses
Més de 3 meses y no més de 1 afio 314.852 159.832
Mas de 1 afio y no mas de 5 afios 479 1.882
Total activos financieros en titulos de 341.679 374.339

deuda a costo amortizado

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS DE NEGOCIACION

Las tablas siguientes expresan los valores razonables al
final del periodo, de contratos forward y futuros de tasa
de interés y de moneda extranjera en que se encuentra
comprometido el Banco y sus Subsidiarias:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2016

Concepto

Monto Valor
nocional razonable

Monto Valor
nocional razonable

Activos

Contratos forward

Contratos forward de

venta de moneda extranjera 1132 1132 21 21
Total activos 1.132 1.132 21 21
Pasivos

Contratos forward

Contratos forward de com-

pra de moneda extranjera (188) (188) (251) (251)
Total pasivos (188) (188) (251) (251)
Posicion neta 944 944 (230) (230)

Los instrumentos derivativos contratados por el Ban-
co y sus Subsidiarias son generalmente transados en
mercados organizados y con clientes del Banco y sus
Subsidiarias. Los instrumentos derivativos tienen con-
diciones favorables netas (activos) o desfavorables (pa-
sivos) como resultado de fluctuaciones en las tasas de
cambio de moneda extranjera y en el mercado de tasa
de interés u otras variables relativas a sus condiciones.
El monto acumulado de los valores razonables de los
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activos y pasivos en instrumentos derivativos puede va-
riar significativamente de tiempo en tiempo.

Al 30 de junio de 2016 el Banco y sus Subsidiarias tenian
obligaciones para entregar activos financieros en titulos
de deuda o moneda extranjera con un valor razonable
de $38.138 ($5.532 a 31 de diciembre de 2015). La ad-
ministracion del Banco espera compensar estos contra-
tos en efectivo.

NOTA 10 - ACTIVOS FINANCIEROS POR
CARTERA DE CREDITO Y LEASING

FINANCIERO A COSTO AMORTIZADO

1. Cartera de Créditos por Portafolio

A continuacién se muestra la distribuciéon de la cartera de

créditos y leasing financiero del Banco por portafolio:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

Préstamos ordinarios

Préstamos con recursos de otras entidades
Cartas de crédito cubiertas

Descubiertos en cuenta corriente bancaria
Descuentos

Tarjetas de crédito

Reintegros anticipados

Microcréditos

Carta hipotecaria para vivienda

Créditos a empleados

Créditos sobre el exterior reembolsables
Bienes inmuebles dados en leasing
Bienes muebles dados en leasing

Otros ™

Total cartera de créditos bruta

Deterioro de activos financieros por cartera de créditos y leasing financiero

Total cartera de créditos y leasing financiero neto

13.288.485 12.680.279
402.991 111.852
7.051 6.451
561.257 549.531
359.533 354.635
219.250 136.976
46.749 44.764
8.679 10.012
329.940 261.268
92.845 88.264

149 149

12.131 160.227
241.098 72.377
244.675 196.973
15.814.833 14.673.758
(457.527) (401.098)
15.357.306 14.272.660

(M El rubro de otros corresponde a causacién de intereses, intereses suspendidos, leasing por colocar, intereses anticipados y cuentas por cobrar.

2. Cartera de Créditos Movimiento del Deterioro

El siguiente es el movimiento del deterioro de los activos financieros por cartera de crédito durante los semestres ter-

minados en 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio de 2016

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Fil;lzansg?e%o
Saldo Inicial al 31 de diciembre de 2015 190.283 196.263 3.419 1.551 9.582 401.098
Castigos del periodo (10.791) (19.668) 0 (93) (2.754) (33.306)
Deterioro del periodo 52.834 149.929 3.008 368 2.766 208.905
Recuperacién de provisiones (31.429) (80.662) (188) (234) (114) (112.627)
B e 0 B ones ) ¢ awn am emm e
Saldo Final al 30 de junio de 2016 200.097 245.866 3.333 1.480 6.751 457.527

31 de diciembre de 2015
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Saldo al 30 de junio de 2015

Castigos del periodo
Deterioro del periodo

Recuperacién de provisiones

Recuperacioén. (cargo) de provisiones con
contrapartida en ORI del periodo.

Saldo Final al 31 de diciembre de 2015

q Ay q AT Leasing
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito FEaReiaro

212.223 206.418 2.933 2.463 12.363 436.400
(13.045) (47.096) 0 (458) (580) (61.179)

55.252 150.007 2.290 (41) 2.777 210.284
(41.063) (72.507) (183) (282) (4.129) (118.165)
(23.083) (40.559) (1.621) (131) (848) (66.242)
190.283 196.263 3.419 1.551 9.582 401.098

3. Cartera de Créditos Evaluados Individuales y Colectivamente

El siguiente es el resumen de los deterioros de riesgo de crédito constituidas al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre

de 2015:

Deterioro cartera de créditos

30 de junio de 2016

Clientes evaluados individualmente por deterioro

Clientes evaluados colectivamente por deterioro

Total deterioro

Cartera de créditos bruta

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito FiLneaans:inegro
72.576 0 0 0 844 73.420
127.521 245.866 3.333 1.480 5.907 384.107
200.097 245.866 3.333 1.480 6.751 457.527

30 de junio de 2016

Evaluado individualmente por deterioro

Evaluacién colectiva por deterioro

Total valor bruto de la cartera y leasing financiero bajo NCIF

Deterioro cartera de créditos

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Fil;‘gansg?egro

6.047.006 0 0 0 15.861 6.062.867
807.235 8.286.898 417.758 9.327 230.748 9.751.966

6.854.241 8.286.898 417.758 9.327 246.609 15.814.833

31 de diciembre de 2015

Clientes evaluados individualmente por deterioro

Clientes evaluados colectivamente por deterioro

Total deterioro

Cartera de créditos bruta

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Fi#\ez-iansg?egro
50.141 0 0 0 4.609 54.750
140.142 196.263 3.419 1.551 4.973 346.348
190.283 196.263 3.419 1.551 9.582 401.098

31 de diciembre de 2015

Evaluado individualmente por deterioro

Evaluacién colectiva por deterioro

Total valor bruto de la cartera y leasing financiero bajo NCIF

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Fi#\ez-iansg?egro

5.643.337 0 0 0 17.581 5.660.918
950.232 7.489.587 344.808 10.579 217.634 9.012.840

6.593.569  7.489.587 344.808 10.579 235.215 14.673.758
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4. Cartera de Créditos Evaluados Individualmente 5. Cartera de Créditos Periodo de Maduracién
El siguiente es el resumen de los créditos evaluados individualmente por deterioro al 30 de junio de 2016 y 31 de A continuacién se muestra la distribucién de la cartera de créditos y leasing financiero en el Banco y sus Subsidiarias
diciembre de 2015: por periodo de maduracion:

30 de junio de 2016 30 de junio de 2016

Valor bruto registrado Garantias colaterales Provision constituida Cartera de créditos por periodo de maduracién
Sin deterioro registrada Hasta 1 afio Entre 1y 3 afios Entre 3 y 5 afios Mas de 5 afios
Comercial 2.081.869 1.869.912 1.290.200 1.612.260 6.854.241
Comercial 29.416 3.874 0
Consumo 82.616 738.408 1.564.536 5.901.338 8.286.898
Leasing financiero 1.849 0 0 Vivienda 848 3.402 9.956 403.552 417.758
Subtotal 31.265 3.874 (1] Microcrédito 3.338 5.696 260 33 9.327
Con deterioro registrada Leasing financiero 15.650 60.124 43.181 127.654 246.609
Total cartera 2.184.321 2.677.542 2.908.133 8.044.837 15.814.833
Comercial 172.381 570 72.576
Leasing financiero 14.011 0 844 —
31 de diciembre de 2015
Subtotal 186.392 570 73.420 Cartera de créditos por periodo de maduracién
Totales Hasta 1 afio Entre 1y 3 afios Entre 3 y 5 afios Mas de 5 afios
) Comercial 1.723.682 1.969.324 1.273.711 1.626.852 6.593.569
Comercial 201.797 4.444 72.576
Consumo 89.084 545.431 1.613.499 5.241.573 7.489.587
Leasing financiero 15860 0 8a4 Vivienda 691 4.842 9.268 330.007 344.808
Total 217.657 4.444 73.420 Microcrédito 3.319 6.858 391 11 10.579
Leasing financiero 17.389 57.433 56.870 103.523 235.215
Total cartera 1.834.165 2.583.888 2.953.739 7.301.966 14.673.758
31 de diciembre de 2015
Valor bruto registrado Garantias colaterales Provision constituida
Sin deterioro registrada 6. Cartera de Créditos por Tipo de Moneda
Comercial 34.668 61.633 0 . . 2 e ” 2 1 .
A continuacién se presenta la clasificacion de la cartera de créditos por tipo de moneda:
Subtotal 34.668 61.633 (1]
Con deterioro registrada 30 de junio de 2016
Comercial 178.765 146.446 50.141 Moneda legal Moneda extranjera
Comercial 6.686.270 167.971 6.854.241
Leasing financiero 17.581 17.045 4.609
Consumo 8.286.898 0 8.286.898
Subtotal 196.346 163.491 54.750 Vivienda 417.758 0 417.758
Totales Microcrédito 9.327 0 9.327
Comercial 213.433 208.079 50.141 Leasing financiero 246.609 0 246.609
Total cartera 15.646.862 167.971 15.814.833
Leasing financiero 17.581 17.045 4.609
Total 231.014 225.124 54.750 L.
31 de diciembre de 2015
Moneda legal Moneda extranjera
Comercial 6.472.784 120.785 6.593.569
Consumo 7.489.587 0 7.489.587
Vivienda 344.808 0 344.808
Microcrédito 10.579 0 10.579
Leasing financiero 235.215 0 235.215

Total cartera 14.552.973 120.785 14.673.758
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7. Cartera de Créditos que estan en Mora no Deteriorados

El siguiente es el resumen de los créditos que estan en mora pero no se encuentran deteriorados:

30 de junio de 2016

T Total clientes en

yaerade ciéditos, | Dela30 De3taco Deglaso oo’ ™" poteriorados TotdlCater
Comercial 6.620.595 82.393 19.758 10.345 112.496 121.150 6.854.241
Consumo 7.869.163 180.880 45.984 26.430 253.294 164.441 8.286.898
Vivienda 378.829 29.698 3.188 1.620 34.506 4.423 417.758
Microcrédito 7.528 456 164 86 706 1.093 9.327
Leasing Financiero 216.099 20.685 2.330 1.216 24.231 6.279 246.609
Total 15.092.214 314.112 71.424 39.697 425.233 297.386  15.814.833

31 de diciembre de 2015

o Total clientes en

Ve ey oaa®® Pe3n2%0 Pegl2%0 T morano ' Deteriorados TotoL it
Comerecial 6.449.585 45.174 14.969 8.140 68.283 75.701 6.593.569
Consumo 7.149.381 152.927 38.556 23.303 214.786 125.420 7.489.587
Vivienda 317.593 20.797 2.216 888 23.901 3.314 344.808
Microcrédito 9.276 442 102 42 586 717 10.579
Leasing Financiero 201.091 23.369 2.196 493 26.058 8.066 235.215
Total 14.126.926 242.709 58.039 32.866 333.614 213.218 14.673.758

8. Cartera de Créditos por Arrendamiento Financiero

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la siguiente es la conciliacion entre la inversion bruta en arrenda-
mientos financieros y el valor presente de los pagos minimos a recibir a estas fechas:

Cartera de Credito y Leasing Financiero

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

Total cdnones brutos de arrendamientos a ser recibidos en el futuro 268.435 272.062
Menos mont'os representando go;tos de ejecucién (20.621) (36.480)
(tales como impuestos. mantenimientos. seguros .etc.)

Inversion bruta en contratos de arrendamiento financiero 247.814 235.582
Menos ingresos financieros no realizados (1.205) (367)
Inversion neta en contratos de arrendamientos financieros 246.609 235.215
Deterioro de inversién neta en contratos de arrendamiento financiero 6.750 9.582

Entre 1y 5 afios

30 de junio de 2016

Inversion Bruta

Inversion Neta

56.948 55.743
115.140 115.140
75.726 75.726
247.814 246.609

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Anticipo de impuesto sobre la renta

Retencién en la fuente

Otros*

Cajeros automaticos ATH

Anticipo de contrato proveedores
Promitentes vendedores

Servicios de almacenaje

Venta de bienes y servicios

Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE
Transferencias de la Direccién Nacional del Tesoro
Cuotas partes pensiones de jubilacién
Gastos pagados por anticipado
Dividendos

Anticipo impuesto de industria y comercio
Comisiones

Depésitos judiciales

Otros intereses

Faltantes en canje

Faltantes en caja

Reclamos a compafiias aseguradoras
Arrendamientos

Impuesto sobre las ventas a favor
Deudores

En operaciones conjuntas

Total otras cuentas por cobrar
Deterioro de otras cuentas por cobrar

Total otras cuentas por cobrar

(%) El siguiente es el detalle de los otros:

Hasta 1 afio

Entre 1y 5 afios

Mas de 5 afios

Total
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Inversion Bruta

El siguiente es el resumen de la inversion bruta y la inversion neta en contratos de arrendamientos financieros a reci-
bir al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

93.547 93.180
101.435 101.435
40.600 40.600
235.582 235.215

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

46.814 16.106
34.687 170
29.215 17.808
19.072 19.031
17.413 25.376
13.931 13.900
12.823 11.055
9.145 4.995
9.126 0
5.989 5.771
5.405 5.255
3.851 4.101
3.194 3.466
1.084 3
800 961
400 396
259 289
82 342
44 150
29 0
15 15
1 5.216
0 2
0 1.151
213.379 135.559
(13.399) (13.100)
199.980 122.459
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Otros

CONCEPTO

Consorcios o uniones temporales

Diversas otras procesos manuales

Negocios fiduciarios

IVA por

cobrar

Transacciones ACH PSE y CENIT

Otros

BRP pendiente reembolso por venta pérdida

Corresponsales no bancarios

Arancel

Ley 1653 de 2013 persona juridica

Libranzas

Mantenimiento bienes adjunto

Debito rechazo tarjeta crédito

Reclamos tarjeta habientes

Gastos de viaje

Impuesto retencién

Acuerdo reorganizacién empresarial

A empleados celular y/o parqueadero

Transportadoras de valores

Otras reclamaciones

Honorarios

Pendiente aplicar tarjeta de crédito

Total

El siguiente es el movimiento de deterioro para los semestres terminados a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Saldo al comienzo del periodo

Deterioro cargado a resultados

Recuperaciones de otras cuentas por cobrar

Cargos a otras cuentas

Saldo al final del periodo

NOTA 12 - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

11.052 4.634
5.939 0
4.655 4.337
3.496 1.771
1.769 1.245
572 415
570 527
370 370
291 4.002
128 129
92 141
55 54
51 52
43 6
30 20
27 46
27 28
22 16
21 3
3 6
2 2
0 4
29.215 17.808

a) El siguiente es un resumen de los activos no corrientes mantenidos para la venta:

Bienes recibidos en pago

Total

Bienes inmuebles destinados a vivienda
Bienes inmuebles diferentes a vivienda

Vehiculos

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
(13.100) (15.408)
(431) (164)
170 1.094
(38) 1.378
(13.399) (13.100)
30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
0 82
0 439
29 36
29 557
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b) El siguiente es el movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta:

Saldo al 30 de junio de 2015 62
Traslados de propiedad y equipo de uso propio 495
Saldo al 31 de diciembre de 2015 557
Costo de activos no corrientes mantenidos para la venta vendidos, neto (528)
Saldo al 30 de junio de 2016 29

NOTA 13 - INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion se muestra un resumen de las inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Asociadas 8.599 8.324
Negocios Conjuntos 1.065 1.394
Total 9.664 9.718

A continuacién se presenta los porcentajes de participacién en cada una de las empresas asociadas y negocios conjuntos:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Nombre

Valor en libros Valor en libros

% de participacion

% de participacion

Asociadas
Casa de Bolsa S.A.(" 25,79% 7.134 25,79% 6.858
A Toda Hora S.A. @ 20,00% 1.465 20,00% 1.466
8.599 8.324
Negocios Conjuntos
A Toda Hora S.A. (Negocio Conjunto) @ 25,00% 1.065 25,00% 1.394

(" Casa de Bolsa tiene como objeto social el desarrollo del contrato de comisién para la compra y venta de valores ins-
critos en Bolsa de Valores, la administracién de Carteras Colectivas Abierta Occivalor, Escalonada Occivalor Premium vy
Abierta Multiplus, la administracién de valores, la realizacién de operaciones por cuenta propia, el corretaje de valores
y la asesorfa en el mercado de capitales en las condiciones que determine la Junta Directiva del Banco de la Republica.

2 ATH — A Toda Hora S.A. tiene como objeto social la prestacién de servicios de programacién de computadores, la co-
mercializacion de programas, la representacion de Companias nacionales o extranjeras productoras o comercializadoras
de programas, la organizacién y administracién de redes de cajeros automaticos para la realizacién de transacciones u
operaciones; el procesamiento de datos y el manejo de informacién en equipos propios o ajenos para la elaboracién de
la contabilidad, la creacidén y organizacién de archivos v la realizacién de célculos, estadisticas e informaciéon en general;
asi como la comunicacién y transferencia electrénica de datos.

¥ A Toda Horas S.A. ATH - Negocios Conjuntos con cuentas en participacién tiene como objeto social la prestaciéon de
servicios de todas las operaciones mercantiles relacionadas con el manejo centralizado de las operaciones de transfe-
rencia electrénica de datos y fondos, a través de los cajeros automaticos, internet o cualquier otro medio electrénico.
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La gestién y administracion de las redes de cajeros ATH y
para la realizacién de proyectos corporativos y otros ser-
vicios; el procesamiento de datos y el manejo de la infor-
macién en equipos propios o ajenos para la elaboracién
de la contabilidad.

A Toda Hora S.A. (ATH), como socio gestor, y con Banco

de Bogotd, Banco de Occidente, Banco Popular y AV Vi-

Compainias Asociadas

Saldo al inicio del periodo

Participaciones registradas en las utilidades de las asociadas

Participacion en otros resultados integrales

Saldo al final del periodo

Negocios Conjuntos

llas, como socios inactivos, para la gestion y administra-
cion de los redes de cajeros ATH y para la realizacién de
proyectos corporativos y otros servicios.

El movimiento de las inversiones en compafias asociadas
y negocios conjuntos para los periodos terminados al 30
de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se presenta
a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
8.324 10.875
113 0
162 (2.551)
8.599 8.324

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Saldo al inicio del periodo 1.394 2.104
Participaciones registradas en las utilidades de negocios conjuntos 1.055 0
Participacién en otros resultados integrales (1.384) 0
Ajuste a resultados menor valor de Inversiones 0 (710)
Saldo al final del periodo 1.065 1.394

La informacion financiera condensada de las inversiones en companias asociadas y negocios conjuntos registradas

con base en el método de participacion es la siguiente:

Compaiias Asociadas

30 de junio de 2016

Casa de Bolsa S.A.

A Toda Hora S.A

Total activo
Total pasivo
Total patrimonio
Total ingresos
Total gastos

Resultado

19.168 1.624 20.792
12.034 159 12.193
7.134 1.465 8.599
11.934 1.014 12.948
11.934 1.014 12.948

106 7 113

31 de diciembre de 2015

Total activo

Casa de Bolsa S.A.

A Toda Hora S.A

Total pasivo
Total patrimonio
Total ingresos
Total gastos

Resultado

10.749 5.808 16.557
6.858 1.466 8.324
20.494 2.062 22.556
20.494 2.062 22.556
421 15 436

Negocios Conjuntos

30 de junio de 2016

A Toda Hora S.A (Negocio Conjunto)

Total activo 11.287 Total activo
Total pasivo 10.222 Total pasivo
Total patrimonio 1.065 Total patrimonio
Total ingresos 20.357 Total ingresos
Total gastos 19.116 Total gastos
Resultado 1.457 Resultado

NOTA 14 - ACTIVOS TANGIBLES
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31 de diciembre de 2015

A Toda Hora S.A (Negocio Conjunto)

13.125
11.731
1.394

808

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles durante los periodos terminados el 30 de junio de

2016 y 31 de diciembre de 2015:

Para uso propio Propiedades de inversion Total

Costo o valor razonable:

Saldo al 30 de junio de 2015 732.946 71.648 804.594
Compras o gastos capitalizados (neto) 21.673 974 22.647
Retiros / Ventas (14.970) (1.575) (16.545)
Cambios en el valor razonable (353) 28.744 28.391
Traslados a activos no corrientes mantenidos para la venta 0 (522) (522)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 739.296 99.269 838.565
Compras o gastos capitalizados (neto) 15.837 4.419 20.256
Retiros / Ventas (5.104) (306) (5.410)
Cambios en el valor razonable 0 3.473 3.473

Saldo al 30 de junio de 2016 750.029 106.855 856.884

Depreciacién Acumulada:

Saldo al 30 de junio de 2015 (192.889) (740) (193.629)
Depreciacion del periodo con cargo a resultados (17.297) 0 (17.297)
Retiros / Ventas 9.562 723 10.285
Traslados a activos no corrientes mantenidos para la venta 0 17 17

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (200.624) 0 (200.624)
Depreciacién del periodo con cargo a resultados (16.788) 0 (16.788)
Retiros / Ventas 3.857 0 3.857

Saldo al 30 de junio de 2016 (213.555) 0 (213.555)

Pérdidas por Deterioro:

Saldo al 30 de junio de 2015 0 0 0
Cargo por deterioro del periodo (265) 0 (265)
Traslados a activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (265) 0 (265)
Cargo por deterioro del periodo 0 0 0
Traslados a activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0 0

Saldo al 30 de junio de 2016 (265) 0 (265)

Activos Tangibles. neto:

Saldo al 30 de junio de 2015 540.057 70.908 610.965

Saldo al 31 de diciembre de 2015 538.407 99.269 637.676

Saldo al 30 de junio de 2016 536.209 106.855 643.064
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a) Propiedades y Equipos para Uso Propio:

El siguiente es un resumen del saldo al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, por tipo de propiedades y
equipos para uso propio:

Para uso propio e Rt S
Saldos al 30 de junio de 2015 732.946 (192.890) 0 540.056
Edificios 375.562 (29.182) (213) 346.167
Equipo informéatico 133.451 (89.482) 0 43.969
Terrenos 111.936 0 (52) 111.884
Equipo de oficina. enseres y accesorios 96.618 (70.888) 0 25.730
Equipo de movilizacién y maquinaria 12.152 (8.209) 0 3.943
Vehiculos 5.545 (2.863) 0 2.682
Construcciones en curso 4.032 0 0 4.032
Saldos al 31 de diciembre de 2015 739.296 (200.624) (265) 538.407
Edificios 374.779 (34.121) 0 340.658
Equipo informéatico 142.086 (95.427) 0 46.659
Terrenos 111.723 0 (265) 111.459
Equipo de oficina. enseres y accesorios 98.370 (72.337) 0 26.033
Equipo de movilizacién y maquinaria 12.799 (8.579) 0 4.220
Vehiculos 5.377 (3.092) 0 2.285
Construcciones en curso 4.895 0 0 4.895
Saldos al 30 de junio de 2016 750.029 (213.556) (265) 536.209

La cuenta de construcciones en curso incluye principalmente obras en proceso de ejecucidén por un valor de $4.229
(oficinas Marinelo, Fontibdn, Usaquén y Country Barranquilla) y una vez finalicen y se liquiden serdn activadas en la
cuenta del activo correspondiente, y en ellas no existen costos financieros.

Al 30 de junio de 2016 no existen activos en arrendamiento financiero; existen 15 inmuebles con restricciones para
enajenarlos y 2 inmuebles que presentaron deterioro al momento de su activacién oficinas Rionegro por $52 y Boca-
grande por $213, debido a que el costo de adquisicion y puesta en marcha del activo es mayor que el del avalto. El
deterioro se reconocié contra resultados en el respectivo periodo de acuerdo con la NIC 36.

b) Propiedades de Inversién:

Propiedades Ajustes acumulados Importe

de inversion al valor razonable deterioro en libros
Terrenos 71.045 0 71.045
Edificios 28.224 0 28.224
Saldo al 31 de diciembre de 2015 99.269 0 99.269
Terrenos 78.502 0 78.502
Edificios 28.353 0 28.353
Saldo al 30 de junio de 2016 106.855 0 106.855

Los siguientes montos han sido reconocidos en el estado
de resultados durante los periodos terminados en 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Ingresos por rentas (113) (113)
Gastos operativos directos
surgidos por propiedades de 18 310
inversiones que no generan
ingresos por rentas
Neto (95) 197

En las propiedades de inversion, los incrementos (dismi-
nuciones) en un 1% sobre el valor de mercado de las
propiedades de inversion, darian lugar a una medicién de
valor razonable menor al 30 de junio de 2016 en ($9.252)
y mayor en $9.438 y al 31 de diciembre de 2015 menor en
($28.456) y mayor en $29.031.

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Saldo Inicial 99.269 71.648
Adquisiciones 4.419 974
Retiros / Ventas (306) (1.575)
Trasladt_)s a activos no corrientes 0 (522)
mantenidos para la venta
Cambios en el valor razonable 3.473 28.744
Saldo al cierre semestral 106.855 99.269

Las propiedades de inversion constituyen una serie de
propiedades comerciales que fueron recibidas como
dacion en pago por recuperacion de cartera, sobre las
cuales la intencion de la administracién es venderlas
con el propdésito de obtener el retorno del dinero, ob-
teniendo apreciacién de su valor hasta el momento de
realizar la venta.

Los cambios en el valor razonable son registrados en re-
sultados bajo “otros ingresos”. Todas las ganancias son
consideradas no realizadas.
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Medicion del Valor Razonable
Jerarquia del Valor Razonable

El valor razonable de las propiedades de inversion fue
determinado por peritos externos independientes con
una capacidad profesional reconocida y experiencia
reciente en la localidad y categoria de las propieda-
des de inversién objeto de la valoracion. Los peritos
independientes proporcionan anualmente el valor ra-
zonable de la cartera de propiedades de inversion del
Banco y sus Subsidiarias.

Valor Razonable Nivel 3
La tabla a continuacién muestra una conciliacidén entre

los saldos iniciales y los saldos finales de los valores ra-
zonables Nivel 3:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Saldo Inicial 99.269 71.648
Aqu|S|C|on'es y reclamﬁcamorjes 4.419 974
desde propiedad planta y equipo
Retiros / Ventas (306) (1.575)
Trasladqs a activos no corrientes 0 (522)
mantenidos para la venta
Ganancia incluida en ‘otros ingresos’ 0 0
Cambios en el valor razonable 3.473 28.744
Saldo al cierre semestral 106.855 99.269

Técnica de Valoracion y Variables no Observables
Significativas

La tabla a continuacién muestra la técnica de valoracién
usada para medir el valor razonable de las propiedades de
inversiéon, asi como también las variables no observables
significativas usadas:

Interrelacién entre
las variables
no observables clave y la
medicion del valor razonable

Variables no
observables
significativas

Técnica de

valoraciéon

De acuerdo con los
informes de los peri-
tos, se puede obser-
var que utilizaron las
siguientes:

El valor razonable estimado

Crecimiento del valor P
aumentaria (disminuiria) si:

del mercado
(X +/- x%)%.
promedio ponderado
de 1%.

- Valor del mercado
para los terrenos

- El crecimiento esperado del
valor de mercado del terreno
fuera mayor (menor).

- Método de
reposicion para las
construcciones
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NOTA 15 - ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos
intangibles por los periodos terminados al 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015:

Intangibles

Costo:

Saldo al 30 de junio de 2015 23.493
Adiciones / Compras (neto) 10.613
Saldo al 31 de diciembre de 2015 34.106
Adiciones / Compras (neto) 9.978
Saldo al 30 de junio de 2016 44.084
Amortizacion Acumulada:

Saldo al 30 de junio de 2015 11.721
Adiciones / Compras (neto) 3.988
Saldo al 31 de diciembre de 2015 15.709
Amortizacién del periodo con cargo a resultados 1.916
Saldo al 30 de junio de 2016 17.625
Activos Intangibles, neto:

Saldo al 30 de junio de 2015 11.772
Saldo al 31 de diciembre de 2015 18.397
Saldo al 30 de junio de 2016 26.459

El siguiente es un resumen de los saldos de activos intan-
gibles al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio de 2016

Amortizacion Pérdida por Importe

Costo " ;
acumulada deterioro en libros

Programas y aplicaciones
informaticas

Saldo al 30 de junio de
2016

44.084 17.625 0 26.459

44.084 17.625 0 26.459

31 de diciembre de 2015

Amortizacion Pérdida por Importe

Costo

acumulada deterioro en libros

Programas y aplicaciones

. L 34.033 15.709 0 18.324
informaticas

Otros activos intangibles 73 0 0 73
Saldo al 31 de diciembre 34.106 15.709 o 18.397

de 2015

NOTA 16 - PASIVO POR IMPUESTO DE RENTA
DIFERIDO, NETO

a. Componentes del Gasto por Impuesto Sobre la
Renta

El gasto por impuesto sobre la renta de los semestres ter-
minados al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
comprende lo siguiente:

Semestres terminados en

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2016

Impuesto de renta del periodo corriente 33.961 37.801
Impuesto del CREE 12.625 12.878
Sobretasa del CREE 8.358 7.144
Subtotal impuestos periodo corriente 54.944 57.823
Ajuste de periodos anteriores 602 5
Ajuste por posicio‘nes tributarias inciertas o (2.119)
de periodos anteriores

Impuestos diferidos

Impuestos diferidos netos del periodo 47.632 (39.117)
Total 103.178 16.592

b. Conciliacion de la Tasa de Impuesto con las
Disposiciones Tributarias y la Tasa Efectiva

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables al Consoli-
dado del Banco estipulan que:

En Colombia:

1. Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo
de impuesto de renta y complementarios.

2. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de di-
ciembre de 2012 crea el Impuesto sobre la renta para la
equidad - CREE como el aporte con el que contribuyen
las sociedades y personas juridicas y asimiladas contribu-
yentes declarantes del impuesto sobre la renta y comple-
mentarios en beneficio de los trabajadores, generacion de
empleo v la inversion social. El impuesto sobre la renta
para la equidad “CREE", para el afio 2014 y 2015 vy subsi-
guientes es del 9%.

3. A partir del afio 2015 se cred una sobretasa adicional
del CREE del 5% para el ano 2015, 6% 2016, 8% 2017 y
9% 2018.

4. La base para determinar el impuesto sobre la renta
y el CREE no puede ser inferior al 3% de su patrimonio
liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediata-
mente anterior.

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y
el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para efectos tri-
butarios, las remisiones contenidas en las normas tributa-
rias a las normas contables, continuaran vigentes duran-
te los cuatro (4) afos siguientes a la entrada en vigencia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
En consecuencia, durante los anos 2015 a 2018 inclusive,
las bases fiscales de las partidas que se incluyen en las
declaraciones tributarias continuaran inalteradas vy la de-
terminacién del pasivo por el impuesto corriente de renta
y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), se
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realizard con base en las normas tributarias vigentes, que
en algunos casos se remiten a los principios contables an-
teriores hasta el 31 de diciembre de 2014 (Decreto 2649
de 1993 y otras disposiciones complementarias).

En concordancia con lo anterior, la determinacién de la
base gravable de los impuestos de renta y CREE por los
periodos terminados al 30 de junio de 2016 y 31 de di-
ciembre de 2015 se realizé con base en las disposiciones
tributarias aplicables.

El siguiente es un resumen de la reconciliacién entre
el total de gasto de impuesto sobre la renta del grupo
calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes
y el gasto de impuesto efectivamente registrado en el
estado de resultados:

Semestres terminados en :

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Tasa de impuesto en Colombia

M4és gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas tributarias vigentes

Gastos no deducibles

Diferencia en excesos de renta presuntiva que no generaron impuesto diferido
Impuesto al patrimonio o la riqueza

Dividendos recibidos no constitutivos de renta

Ingresos de método de participacién no constitutivos de renta

Utilidad (pérdida) en venta o valoracién de inversiéon no constitutivos de renta
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos

Rentas exentas

Ganancias ocasionales con tasas tributarias diferentes

Deducciones con tasas diferentes para CREE

Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas tributarias

Impuestos diferidos activos considerados no recuperables

Ajuste de periodos anteriores

Ajuste por posiciones tributarias inciertas de periodos anteriores

Otros conceptos

Total gasto del impuesto del periodo

c. Impuestos Diferidos con respecto de Compaiiias
Subsidiarias, Asociadas y Negocios Conjuntos:

Durante el semestre terminado en 30 de junio de 2016 el
Banco y sus Subsidiarias no registraron impuestos diferidos
pasivos con respecto a diferencias temporarias de inversio-
nes en subsidiarias por valor de $25.617 v al 31 de diciembre

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

241.210 101.322
40% 39%
96.484 39.516
4.041 6.163
267 229
9.120 0
(2.991) (6.677)
(2.380) (282)
(236) (1.419)
(1.603) (1.645)
(8) (52)

(179) (5.661)

0 143

279 (7.093)

0 (8.863)

124 5

0 (2.119)

260 4.347
103.178 16.592

de 2015 esta cifra ascendia a $16.240. Lo anterior, como re-
sultado de la aplicacién de la excepcion prevista en el parrafo
39 de la NIC12, teniendo en cuenta que se cumplen los re-
quisitos establecidos en dicha norma, debido a que el Banco
y sus Subsidiarias tienen el control sobre la reversién de tales
diferencias temporarias, y la gerencia considera que es pro-
bable que no se revertirdn en el mediano plazo.
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Pérdidas Fiscales y Excesos de Renta Presuntiva
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Saldo al Acreditado Acreditado Saldo a
1 de julio (cargado) (cargado) a ORI Traslados 31 de diciembre
30 de junio 31 de diciembre de 2015 a resultados 9 de 2015
de 2016 de 2015
Pérdidas fiscales expirando en : Impuestos diferidos activos
31 de diciembre de 2014 774 774 Valoracién de inversiones de renta fija 22.969 30.634 0 0 53.603
31 de diciembre de 2015 815 832 D|f_erenC|as entre las bases c9qtab|es 962 (382) o 0 580
y fiscales de la cartera de crédito
Subtotal 1.589 1.606
Provisién para cartera de créditos 34.510 (10.185) 0 0 24.325
Diferencias entre las bases contables y fiscales de bienes
Excesos de renta presuntiva expirando en : recibidos en pago Y 28 40 0 0 68
31 de diciembre de 2019 490 490 Provisién para bienes recibidos en pago 0 0 0 0 0
31 de diciembre de 2020 418 418 Diferencias entre las bases contables y fiscales del costo
: - 4.646 1.095 0 (35) 5.706
Subtotal 906 906 de propiedades, planta y equipo
Total 2.495 2.512 Diferencias entre las bases contables y fiscales de cau-
9 L . ’ 73 22 0 0 95
sacion de depreciacién de propiedades, planta y equipo
D}|fer‘enC|as entr‘e Ia; base; contables y fiscales de cargos 73 (18) 0 0 55
. . . . . . diferidos de activos intangibles
Impuestos Diferidos por Tipo de Diferencia Temporaria
Provisiones pasivas no deducibles 37.157 5.499 0 0 42.656
saldo a Acreditado Acreditade saldo a Beneficios a empleados 24.669 1.445 3.089 2.038 31.241
31 de diciembre (cargado ) Traslados 30 de junio Otros 4.574 2.062 0 (1.459) 5.177
de 2015 a resultados et fel e (O fd de 2016
Subtotal 129.661 30.212 3.089 544 163.506
Impuestos diferidos activos
Valoracién de inversiones de renta fija 53.603 (31.036) 0 (30) 22.537 Impuestos diferidos pasivos
Valoracién de derivados 0 75 0 0 75 Valoracién de inversiones de renta fija (63) 63 0 0 0
Diferencias etwtr‘e las bases contables y fiscales de la 580 640 0 0 1.220 Valoracién de inversiones de renta variable (2.695) (3.035) (10.101) 0 (15.831)
cartera de crédito
o . Diferencias entre las bases contables y fiscales de la car-
Provisién para cartera de créditos 24.325 17.337 0 0 41.662 tera de crédito (23.653) 51 0 0 (23.142)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de bienes 68 ®) 0 0 60 Provision para cartera de créditos (59.486) 10.924 (27.680) 0 (76.242)
recibidos en pago
: : ) Diferencias entre las bases contables y fiscales de bienes
Diferencias entre las bases contables y fiscales del costo - (5.280) (16.521) 0 0 (21.801)
de propiedades, planta y equipo Sl (155) 0 0 5.551 recibidos en pago
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cau- o5 (90) 0 0 : Provisién para bienes recibidos en pago (10.523) 2.128 0 0 (8.395)
sacion de depreciacion de propiedades, planta y equipo Diferencias entre las bases contables y fiscales del costo
) ) ) : : (53.248) 2.871 0 35 (50.342)
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos 55 36 0 0 91 de propiedades, planta y equipo
diferidos de activos intangibles Diferencias entre las bases contables y fiscales de cau-
o . . . L : . (27.195) 1.400 0 0 (25.795)
Provisiones pasivas no deducibles 42.656 2.293 0 0 44.949 sacion de depreciacion de propiedades, planta y equipo
Beneficios a empleados 31.241 (1.210) (1.110) 0 28.921 D_ifergncias entr‘e Iag base§ contables y fiscales de cargos 0 (24) 0 0 24)
diferidos de activos intangibles
Otros 5.177 (1.424) 0 (59) 3.694
Subtotal 163.506 (13.542) (1.110) (89) 148.765 otros (16.222) 10.588 0 382 (5.252)
Subtotal (198.365) 8.905 (37.781) 417 (226.824)
Impuestos diferidos pasivos Total (68.704) 39.117 (34.692) 961 (63.318)
Valoracién de inversiones de renta fija 0 (71) 0 30 (41)
Valoracién de inversiones de renta variable (15.831) (73) 10.725 328 (4.851)
Valoracion de derivados o 471) 0 o (471) Compensacion de Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos Subsidiarias y Otros Requisitos de la NIC 12
Diferencias eptlje las bases contables y fiscales de la (23.142) (7.894) 0 0 (31.036)
cartera de crédito
Provision para cartera de créditos (76.242) (25.814) 6.888 0 (95.168) 30 de junio de 2016
. . . . Impuesto diferido antes de e s Saldo final
legrgnC|as entre las bases contables y fiscales de bienes (21.801) 11.355 0 0 (10.446) reclasificaciones Reclasificaciones del impuesto
recibidos en pago
L . o Impuesto diferido activo 148.765 (148.765) 0
Provisién para bienes recibidos en pago (8.395) (13.235) 0 0 (21.630)
" b o fecales del Impuesto diferido pasivo (242.882) 148.765 (94.117)
Diferencias entre las bases contables y fiscales del costo
de propiedades, planta y equipo (50.342) 1.426 0 0 (48.916) Neto (94.117) 0 (94.117)
legtenmas entreAIasA pases contables y fiscales de cau- (25.795) 1 o 0 (25.784)
sacién de depreciacién de propiedades, planta y equipo ”
31 de diciembre de 2015
Diferencias entre las bases contables y fiscales de cargos 24) 0 0 0 24) . .
diferidos de activos intangibles Impuesto d'lf'erld‘o antes de Reclasificaciones Sa.ldo final
reclasificaciones del impuesto
Otros (5.252) 676 0 61 (4.515) o 3
Impuesto diferido activo 163.506 (163.506) 0
Subtotal (226.824) (34.090) 17.613 419 (242.882) Impuesto diferido pasivo (226.824) 163.506 (63.318)
Total (63.318) (47.632) 16.503 330 (94.117) Neto (63.318) 0 (63.318)
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Efecto de Impuestos Corrientes y Diferidos en Cada Componente de Otro Resultado Integral en el Patrimonio:

30 de junio de 2016

Monto antes de Gasto (ingreso) de

Semestres terminados en

31 de diciembre de 2015

Monto antes de Gasto (ingreso) de

impuesto impuesto diferido impuesto impuesto diferido
Otros resultados integrales de inversiones
contabilizados por el método de participacién (1.155) 0 (1.155) 839 0 839
Exceso o defecto en provisiéon
de cartera de créditos bajo NIIF 17.220 (6.888) 10.332 (69.116) 27.680 (41.436)
Ganancia neta no realizada 5.879 (10.725) (4.846) (54.309) 10.101 (44.208)
en inversiones de renta variable
Ganancias (pérdida) actuariales (2.617) 1.110 (1.507) 7.736 (3.089) 4.647
en planes de retiro de empleados
Total otros resultados 19.327 (16.503) 2.824 (114.850) 34.692  (80.158)

integrales durante el periodo

Efecto de Impuestos Corrientes y Diferidos en el
Patrimonio

Los efectos de los impuestos corrientes y diferidos en
cada componente del patrimonio se resumen a continua-
cion, conforme lo dispuesto en el parrafo 81 de la NIC 12:

30 de junio de 2016

Monto antes de
Impuestos

Partidas que
afectaron el patrimonio

Impuesto
Corriente

Utilidad en venta

A . 34.138 (4.120) 30.018
de inversiones

Las Incertidumbres Sobre las Posiciones Fiscales
Abiertas del Banco y sus Subsidiarias son los siguientes:

Banco 30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Popular 1.867 1.867
Total 1.867 1.867

El Movimiento y los Saldos de las Incertidumbres
Fiscales

Saldo al 30 de junio de 2015 3.986
Utilizacién de provisién (2.119)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.867
Saldo al 30 de junio de 2016 1.867

Incertidumbres en Posiciones Tributarias Abiertas

Las incertidumbres tributarias por valor de $1.867 se
encuentran registradas en la cuenta del pasivo de pro-
visiones por otros conceptos. Estas corresponden a
gastos de condonacién de cartera y gastos de personal.
El Banco estima que esas exposiciones son probables
a ser requeridas por la administracién de impuestos, vy
dichos cuestionamientos no se podrian compensar con
futuros impuestos. Al 30 junio de 2016 la incertidumbre
tributaria asciende a $1.867. Las sanciones y los inte-
reses de mora relacionados con dichas incertidumbres
tributarias son acumuladas y se registraran como gas-
tos operativos si se llegara a materializar la contingen-
cia. El saldo al 30 junio de 2016 se espera que sea libe-
rado en el momento en que la declaracién de renta del
ano 2013 se encuentre en firme, y le expire la facultad
de fiscalizacion a la autoridad tributaria.

Periodos en el que se espera utilizar o liberar el saldo de
la provisién por los periodos a 30 de junio de 2016 y 31
de diciembre de 2015:

Afo 30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

2017 1.867 1.867

Total 1.867 1.867

Impuesto a la Riqueza

Banco Popular y sus Subsidiarias en Colombia esta sujeto
al impuesto a la riqueza por los afos 2015 al 2017 por la
Ley 1739 de 2014, liquidados sobre sus patrimonio liquidos
poseidos al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017, mayores o
iguales a $ 1.000 millones menos las exclusiones expresa-

mente previstas en la norma tributaria, entre otras, el valor
patrimonial neto de las acciones poseidas en sociedades
nacionales. El impuesto a la riqueza tiene tarifas progre-
sivas dependiendo del monto del patrimonio y las tarifas
oscilan entre el 0,20% vy 1,15% en el aho 2015, 0,15% vy 1%
en el ano 2016 y 0,05% y 0,40% en el ano 2017. Durante
el semestre terminado al 30 de junio de 2016 el Banco Po-
pular afectd las reservas por concepto de este impuesto
por valor de $ 1.037.

NOTA 17 - OTROS ACTIVOS

Para otros activos en los periodos terminados en 30 de junio
de 2016 y 31 de diciembre de 2015 comprenden lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Inventarios 7.180 7.741
Otros activos 1.036 13.716
Bienes de arte y cultura 8 8
Operaciones conjuntas 0 909
Aceptaciones bancarias en plazo 0 3.984
Deterioro de inventarios (232) (232)
Total 7.992 26.126

NOTA 18 - DEPOSITOS DE CLIENTES

El siguiente es un resumen de los saldos de depdsitos
recibidos de clientes por el Banco y sus Subsidiarias en
desarrollo de sus operaciones de captacion de depésitos:

Detalle 30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
A la vista
Cuentas corrientes 1.355.347 1.246.093
Cuentas de ahorro 7.932.808 7.222.407
Otros fondos a la vista 58.671 61.107
Total 9.346.826 8.529.607
A plazo
Certificados de depésito a término 4.582.021 4.075.661
Total Depdsitos 13.928.847 12.605.268
Por moneda
En pesos colombianos 13.892.995 12.600.636
En ddlares americanos 35.728 4.427
Otras monedas 123 205
Total por moneda 13.928.847 12.605.268
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A continuacion se presenta un resumen de los vencimien-
tos de los depdsitos vigentes al 30 de junio de 2016:

Ano
2016
2017
2018
2019
2020

Posterior al 2021

Total

Valor
2.786.205
1.357.141
321.358
0
0

117.317

4.582.021

A continuacién se presenta un resumen de las tasas de
interés efectivas causadas sobre los depdsitos de clientes:

en pesos colombianos

minima

Cuentas corrientes 0,73

Cuenta de ahorro 0,51

Certificados de
depésito a término

en pesos colombianos

minima

Cuentas corrientes 0,94

Cuenta de ahorro 0,25

Certificados de
depdsito a término

6,98

5,8

30 de junio de 2016
en délares americanos

maxima minima maxima

0,86 0 0
0,79 0 0
8,25 0 0

31 de diciembre de 2015
en délares americanos

maxima minima maxima

1,04 0 0
1,16 0 0
6,21 0 0

El siguiente es el resumen de concentracion de los depd-
sitos recibidos de clientes por sector econdmico:

Sector

Empresas e Individuos

Gobierno o entidades
del gobierno colombiano

Municipios y Departamentos
colombianos

Otros

Total

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2016

Monto Monto

8.836.451 63% 8.226.149 65%

3.562.534 26% 3.053.659 24%

1.434.304 10% 1.226.228 10%

95.558 1% 99.232 1%

13.928.847 100% 12.605.268 100%
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Al 30 de junio de 2016 los 50 principales clientes del Ban-
Co y sus Subsidiarias registraban depdsitos por valor de
$8.540.170 (al 31 de diciembre de 2015 por $7.309.373).

En los periodos terminados en 30 de junio de 2016 y 31
de diciembre de 2015 se pagaron intereses sobre estos
depositos por $337.982 y $229.840, respectivamente.

NOTA 19 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) Obligaciones Financieras de Corto Plazo

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras
contraidas por el banco y sus Subsidiarias al 30 de junio

de 2016 y 31 de diciembre de 2015, con el propdsito fun-
damental de financiar sus operaciones:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2016

Porcion
en largo
plazo

Porcion
en corto
plazo

Porcion
en largo
plazo

Porcion
en corto
plazo

Moneda Legal Colombiana
Fondos Interbancarios

Fondos interbancarios

L 159.000 0 67.000 0
comprados ordinarios
Compromisos de
transferencia en 970.192 0 1.190.364 0
operaciones repo
CorT_1p_rom|sos originados en 0 0 75176 0
posiciones en corto
Total Fondos 1.129.192 0 1.332.540 0
interbancarios
Créditos 2.207 0 1.235 0
1.131.399 0 1.333.775 0
Moneda Extranjera
Fondos Interbancarios
Bancos corresponsales 159.796 11.676 94.692 15.747
Total Fondos interbancarios 159.796 11.676 94.692 15.747
Créditos 451 0 0 0
Aceptaciones 2.579 0 4.050 0
162.826 11.676 98.742 15.747
Total obligaciones 1.294.225 11.676 1.431.517  15.747

financieras

Al 30 de junio de 2016 las obligaciones de corto plazo
corrientes principalmente en operaciones en simultaneas
y repos por valor de $970.192 estaban garantizadas con
inversiones por valor de $990.468 (al 31 de diciembre de
2015, operaciones en simultdneas y repos por $1.190.364
garantizadas con inversiones por valor de $1.215.428).

Al 30 de junio de 2016 las simultdneas no generaron inte-
reses, y al 31 de diciembre de 2015 las operaciones simul-
tédneas generaron interés por $1.978.

Los intereses pagados por fondos interbancarios vy las
operaciones repo al 30 de junio de 2016 eran de $5.158
y $26.615 respectivamente (al 31 de diciembre de 2015
$2.442 y $18.408)

A continuacién se presenta un resumen de las tasas de
interés efectivas que se causaron sobre las obligaciones
financieras de corto plazo:

Fondos interbancarios y operaciones de repo y simultdneas

Bancos corresponsales

Fondos interbancarios y operaciones de repo y simultadneas

Bancos corresponsales
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30 de junio de 2016

en pesos colombianos

en moneda extranjera

Tasa Tasa Tasa Tasa
minima maxima minima maxima
% % %
5,15 6,77 0 0
0 0 2,20 3,87

31 de diciembre de 2015

en pesos colombianos

en moneda extranjera

Tasa Tasa Tasa Tasa
minima maxima minima maxima
% % % %
4,45 5,08 0 0
0 0 1,16 1,33

b) Obligaciones Financieras de Largo Plazo por Emision de Bonos en Moneda Legal

El Banco esta autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para emitir y colocar bonos o bonos de ga-

rantia general. La totalidad de las emisiones de bonos por parte del Banco han sido efectuadas sin garantias.

Resumen del pasivo al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, por fecha de emisién y fecha de vencimiento:

Emisor

BANCO POPULAR

Intereses

Total

Fecha de Emision

19/09/2012
25/01/2012
20/05/2014
17/02/2015
17/02/2015
26/02/2013
23/10/2013
17/02/2015
20/05/2014

30 de Junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

278.431 278.431
222.326 222.326
173.400 173.400
164.799 164.799
133.280 133.280
123.200 123.200
103.810 103.810
101.921 101.921
0 176.600
14.024 11.981
1.315.191 1.489.748

Fecha de Vencimiento

19/09/2017
25/01/2017
20/05/2017
17/02/2017
17/02/2018
26/02/2020
23/10/2018
17/02/2020
20/05/2016

Tasa de Interés

IPC + 3,69%
IPC + 3,90%
IBR + 1,35
FIJA + 5,67
IPC + 2,44
IPC + 3,14%
IPC + 3,89%
IPC + 2,90

IBR + 1,26

95
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El siguiente cuadro relaciona los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo de acuerdo:

Ano

2017

2018

2019

2020
Posterior al 2020

Total

Las obligaciones a largo plazo por emisiones en titulos de
bonos del Banco y sus Subsidiarias reportaron intereses
pagados al 30 de junio de 2016 por valor de $65.530 v al
31 de diciembre de 2015 $59.981.

c) Obligaciones Financieras con Entidades de
Redescuento

El Gobierno Colombiano ha establecido ciertos programas
de crédito para promover el desarrollo de sectores especifi-

Tasas de interés vigentes al corte

Moneda Legal
Banco de Comercio Exterior - “Bancdldex” Entre 2,47 % - 9,21 %

Fondo para el Financiamiento del Sector

o " Entre 2,2 % - 12,58 %
Agropecuario - “Finagro

Financiera de Desarrollo Territorial “Findeter” Entre 0 % - 12,28 %
Total

Moneda Extranjera
Banco de Comercio Exterior - “Bancdldex” Entre 0,40 % - 3,7 %

Total

Valor
846.365
241.049
0
227.777
0

1.315.191

cos de la economia, incluyendo comercio exterior, agricultu-
ra, turismo, construcciéon de vivienda y otras industrias. Los
programas son manejados por varias entidades del Gobier-
no tales como Banco de Comercio Exterior (“Bancéldex”),
Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (“Fi-
nagro”) y Financiera de Desarrollo Territorial (“Findeter”).

El siguiente es un resumen de los préstamos obtenidos
por el Banco de estas entidades al 30 de junio de 2016 y
31 de diciembre de 2015:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

62.144 66.330
23.817 21.507
23.395 31.865
109.356 119.702
930 3.191
110.286 122.893

El siguiente es un resumen de los vencimientos de las obligaciones financieras con entidades de redescuento vigentes

al 30 de junio de 2016:

Ao
2016
2017
2018
2019
2020
Posterior al 2021
Total

Valor

2.890
9.778
24.360
17.494
7.259
48.505
110.286
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El siguiente es un resumen de los intereses de las obligaciones financieras con entidades de redescuento:

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Financiera de Desarrollo Territorial “Findeter”

Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario - “Finagro”

Banco de Comercio Exterior - “Bancéldex”

Total

786 207
252 209
153 525
1.191 941

NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

Un resumen de las cuentas por pagar y otros pasivos al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, comprende

lo siguiente:

Conceptos

Otros (1)

Primas de seguros

Dividendos y excedentes por pagar
Cheques de gerencia

Proveedores y servicios por pagar
Retenciones y aportes laborales
Impuesto sobre las ventas por pagar
Prometientes compradores
Contribuciones sobre transacciones
Comisiones y honorarios
Contribuciones y afiliaciones
Arrendamientos

Cuentas canceladas

Noémina por pagar

Total

30 de junio
de 2016

31 de diciembre
de 2015

109.887 101.954
57.204 77.680
45.960 57.952
35.488 61.472
16.850 13.846
12.286 11.213

9.127 7.692
5.105 2.606
2.722 1.666
1.317 915
1.080 670
277 7.371

120 17

10 3
297.433 345.157

™ El resumen del rubro de otros se presenta a continuacion:

Conceptos 30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
g:retg:s por pagar por compra de 33.507 30626
Recaudos realizados 25.016 22.842
Otras 20.950 20.019
Sobretasas y otros 11.931 5.786
&og;g;g@z 0 uniones 4.354 3778
Honorarios a profesionales 3.973 3.364
Cheques girados no cobrados 2.909 3.469
Sobrantes en cancelacién libranzas 2.074 1.855
Servicios de almacenaje 1.479 1.251
Sobrantes de caja 1.299 690
Embargos 905 488
sDeegL(‘;)LUICeI\(/)nSise}e/q g;glos de tesoreria 817 817
Recaudo de impuestos nacionales 464 778
Sobrantes en canje 109 996
Impuesto predial 78 0
Comprobantes Electrén Credibanco 21 3.617
Impuesto de timbre 1 1

Cuentas por pagar en operaciones

. 0 1.577
conjuntas

Total 109.887 101.954
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NOTA 21 - PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS LEGALES Y OTRAS PROVISIONES

El movimiento y los saldos de las provisiones para incertidumbres tributarias, otras provisiones legales y otras provisio-
nes durante los periodos terminados en 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 se describen a continuacion:

Incertidumbres  Otras provisiones Total Otras Total
tributarias legales y civiles provisiones legales provisiones (1) provisiones

Saldo al 30 de junio de 2015 3.986 42.097 46.083 65.859 111.942
Incremento de ) 0 2.044 2.044 2.886 4.930
provisiones en el periodo
Utilizaciones de las provisiones 0 (4.301) (4.301) 0 (4.301)
Montos reversados (2.119) (1.496) (3.615) 0 (3.615)
por provisiones no utilizadas
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.867 38.344 40.211 68.745 108.956
Incremento de ) 0 801 801 26.649 27.450
provisiones en el periodo
Utilizaciones de las provisiones 0 (4.771) (4.771) (15.048) (19.819)
Montos reversados 0 (164) (164) (1.390) (1.554)
por provisiones no utilizadas
Reclasificacién
de incertidumbres tributarias * (1.867) 0 (1.867) 0 (1.867)
Saldo al 30 de junio de 2016 0 34.210 34.210 78.956 113.166

*Las incertidumbres tributarias para el periodo terminado en 30 de junio de 2016,

De acuerdo con el analisis de las pretensiones de los pro-
cesos y conceptos de los abogados encargados, se de-
terminaron las siguientes provisiones:

a. Procesos Laborales

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se
tenian registradas provisiones por demandas laborales
por $32.337 y $37.017 respectivamente, por procesos
cuyas pretensiones ascendian a $27.278 y $25.193.
Véase nota 25.

b. Procesos Civiles

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el valor de
la provision de los procesos judiciales por demandas civiles
fue de $771 y $870, respectivamente, por cuyas pretensio-
nes ascendian a $34.270 y $41.504, respectivamente.

La clasificacion de estos procesos, asi como la expectativa
de resolucion depende de las respectivas autoridades judi-
ciales, por lo que sus fechas de terminacion son inciertas.

fueron reclasificadas y reveladas en la nota 16.

c. Procesos Administrativos y Otros

Las pretensiones por procesos administrativos y judiciales de
caracter tributario, iniciados por autoridades tributarias del or-
den nacional y local, establecen en algunos casos sanciones
en las que incurriria el Banco en gjercicio de su actividad como
entidad recaudadora de impuestos nacionales y territoriales,
y en otros determinan mayores impuestos en su condicion
de contribuyente. Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre
de 2015, sobre estas pretensiones no se tenian constituidas
provisiones de acuerdo con su probabilidad remota.

d. (1) Otras Provisiones

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, estas
provisiones correspondian principalmente al desmantela-
miento de cajeros vy oficinas, en cuantia de $10.923, y pro-
visién seguro de depdsito por $17.963 (en diciembre de
2015, $10.923 y $16.546 respectivamente).

Fiduciaria Popular tenia al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, provisiones que correspondian princi-

palmente a compras de bienes y servicios pendientes por
facturar, en cuantias de $374 y $185 respectivamente.

Alpopular tenia al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre
de 2015 provisiones que correspondian principalmente
a provision desmantelamiento estanteria por $0 y $332.

NOTA 22 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana y con
base en la convencion colectiva del trabajo firmada entre
el Banco y sus Subsidiarias, sus empleados, tienen de-
recho a beneficios de corto plazo, tales como: salarios,
vacaciones, primas legales y extralegales y cesantias e in-
tereses de cesantias. Primas extralegales, y auxilios médi-
cos, y cesantias a empleados que continden con régimen
laboral anterior al de la Ley 50 de 1990, pensiones de
jubilacion legales y extralegales.

El siguiente es un resumen de los saldos de provisiones
por beneficios de empleados al 30 de junio de 2016 y 31
de diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Beneficios de corto plazo 25.237 26.988
Beneficios de post empleo 285.788 294.299
Beneficios de largo plazo 42.697 41.973
Total 353.722 363.260

Beneficios Post-empleo:

a) En Colombia las pensiones de jubilacién cuando se re-
tiran los empleados después de cumplir ciertos afos de
edad y de servicio, son asumidas por fondos publicos o
privados de pensiones con base en planes de contribucién
definida donde las compafias y los empleados aportan
mensualmente valores definidos por la ley para tener ac-
ceso a la pension al retiro del empleado; sin embargo, para
algunos empleados contratados por compafiias del Banco
y sus Subsidiarias antes de 1968, que cumplieron con los
requisitos de edad y anos de servicio, las pensiones son
asumidas directamente por el Banco y sus Subsidiarias.

b) Algunos pensionados por el Banco y sus Subsidiarias
reciben pagos relativos a tratamientos médicos, hospitali-
zacion y cirugia.

c) Ciertos empleados contratados por el Banco y sus Sub-
sidiarias antes de 1990 tienen derecho a recibir por cesan-
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tias, en la fecha de su retiro a voluntad del empleado o de
la entidad una compensacién, que corresponde al Ultimo
mes de salario multiplicado por cada ano laborado.

d) El Banco y sus Subsidiarias reconoce extralegalmente
o por pactos colectivos una bonificacién a los empleados
que se retiran al cumplir la edad y los afios de servicio
para entrar a disfrutar de la pensién que le otorgan los
fondos de pensioén.

Otros Beneficios de Largo Plazo a los Empleados:

El Banco y sus Subsidiarias otorga a sus empleados primas
extralegales de largo plazo durante su vida laboral, depen-
diendo del numero de afos de servicio, cada cinco, diez,
quince y veinte afos, etc., calculadas como dias de salario
(entre 15y 180 dias).

El siguiente es el movimiento de los beneficios de post-em-
pleo y de los beneficios de largo plazo durante los periodos
terminados en 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:
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Beneficios de Post empleo Beneficios Largo Plazo

31 de diciembre
de 2015

31 de diciembre
de 2015

30 de junio
de 2016

30 de junio
de 2016

Saldo al comienzo 294.299 284.073 41.973 33.759
Costos de interés 10.864 10.361 1.491 1.191
Costos de servicios pasados 637 569 2.464 1.970
305.800 295.003 45.928 36.920
Cambios en las asunciones actuariales (2.613) 12.957 0 7.901
(2.613) 12.957 0 7.901

Diferencias en cambio
Pagos a los empleados (17.399) (13.661) (3.231) (2.848)
Saldo al final del periodo 285.788 294.299 42.697 41.973

Las variables utilizadas para el célculo de la obligacion proyectada de los diferentes beneficios de retiro y de largo plazo
de los empleados se muestran a continuacién:

31 de diciembre
de 2015

30 de junio

de 2016

Tasa de descuento 7,75% - 7,82% 8,5% - 8,75% 7,75% - 8,5% - 8,75%

Tasa de inflacién 2,88% - 3,5% - 4% 3,5% - 4%
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,88% 4,00%

Tasa de rotacién de empleados
(Entre el afio de servicio 1y 40 para hombres
y mujeres la siguiente es la tasa de rotacién)

Tabla Rotacion
Tabla Rotaciéon SOA 2003

SOA 2003

La vida esperada de los empleados es calculada con base en tablas de mortalidad publicadas por la Superintendencia Finan-
ciera en Colombia, las cuales han sido construidas con base en las experiencias de mortalidad suministradas por las diferentes
companias de seguros que operan en Colombia.

El analisis de sensibilidad del pasivo por beneficios de retiro a los empleados se realiza con las variables financieras y ac-
tuariales manteniendo las demas variables constantes:

Pensiones Otros beneficios
Cambio Incremento Disminucion Cambio en la Incremento Disminucion
en la variable enlavariable en lavariable variable en la variable en la variable
Tasa de descuento 0,50% (3,06%) 3,21% Tasa de descuento 0,50% (1,90%) 1,82%
Ess;éj:sgsgismiento de 0.50% 3,35% (3,22%) E;;::S%Egismiemo de 0,50%
Incremento de 1 afio en 05 2,49% (2,55%) Incremento de 1 afio en 05 3.73% (4,68%)

la esperanza de vida la esperanza de vida

Pagos de Beneficios Futuros Esperados
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Reserva Legal

Los pagos de beneficios futuros esperados, se espera que De conformidad con las normas legales vigentes, el

sean pagados de la siguiente manera:

o Beneficios Otros beneficios
Aio
post empleo Largo Plazo
2016 31.174 7.745
2017 24.199 7.755
2018 22.878 7.180
2019 21.737 7.993
2020 18.218 7.647
Afos 2021-2025 69.184 27.730

Banco y Subsidiarias deben crear una reserva legal me-
diante la apropiacién de diez por ciento de las utilidades
netas de cada periodo hasta alcanzar un monto igual
al cincuenta por ciento del capital social suscrito. Esta
reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por
ciento del capital social suscrito para enjugar pérdidas
en exceso de las utilidades retenidas.

Reservas Ocasionales

Las reservas obligatorias y voluntarias son determina-
das por la Asamblea General de Accionistas, producto
de la distribucion de utilidades del ejercicio al 31 de
diciembre de 2015 se determind un exceso en reservas
ocasionales fiscales por $13.148 y se constituyd una
reserva para el pago del impuesto de la riqueza corres-
pondiente al afio 2017 por $9.315

NOTA 23 - PATRIMONIO DE LOS INTERESES

CONTROLANTES

Utilidades Retenidas no Apropiadas

El nUmero de acciones autorizadas, emitidas y en circu- La composicion de las reservas al 30 de junio de 2016 y

lacion al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre d
presentan a continuacion:

e 2015 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
NUmero de acciones autorizadas 10.000.000.000 10.000.000.000 Adopcion por primera vez (NIIF) 230.451 237.256
NUmero de acciones suscritas y
pagadas 7.725.326.503 7.725.326.503 De ejercicios anteriores (15.851) (5.481)
Total acciones ordinarias 7.725.326.503 7.725.326.503 Total 214.600 231.775
Capital suscrito y pagado 77.253 77.253

Reservas Apropiadas

La composicién de las reservas apropiadas al 30 de junio

de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30 de junio

de 2016 de 2015

31 de diciembre

Reserva legal 1.760.203 1.694.571
Reserva ocasional 11.870 16.874
Total 1.772.073 1.711.445
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Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del periodo inmediatamente anterior.

Los dividendos decretados fueron los siguientes:

30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015

Utilidades del periodo anterior determinadas en

los estados financieros separados. 84.383

171.546

$1,40 pesos mensuales por cada acciéon $1,95 pesos mensuales por cada accién suscrita y

Dividendos pagados en efectivo

dos entre abril y septiembre de 2016 didos entre octubre del 2015 y marzo del 2016.

Acciones ordinarias en circulacién 7.725.326.503

suscrita y pagada al 31 de diciembre de pagada al 30 de junio del 2015. pagaderos dentro
2015. pagadero en los meses comprendi- de los primeros cinco dias de los meses compren-

7.725.326.503

Total acciones en circulacién 7.725.326.503

7.725.326.503

Total dividendos decretados 64.893

90.386

Utilidad Neta por Accién

El siguiente cuadro resume la utilidad neta por accién por los periodos terminados en 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Utilidad neta del periodo 138.032 84.730
Menos participacion en interés no controlante 443 347
Utilidad neta atribuible a intereses controlantes 137.589 84.383
Promedio ponderado de las acciones ordinarias usadas en el célculo de la utilidad neta por acciones 7.725.326.503 7.725.326.503
Utilidad neta por accién 17,81 10,90

NOTA 24 - INTERES NO CONTROLANTE

La siguiente tabla provee informacion acerca de cada subsidiaria que tiene intereses no controlantes significativos:

Participacion en el

Participacion a 30 de

Participacion en Dividendos pagados

LT junio de 2016 30 3:}:::‘12".;: ;IO16 las utilidades junio 2016 durante el periodo
Alpopular S.A. Colombia 28,90% 18.166 623 0
Fiduciaria Popular S.A. Colombia 515% 2.862 109 708
Inca S.A. Colombia 55,36% 6.479 (315) 0

Total 27.507 417 708

Participacion a

Participacion en el Participacion en las

Dividendos pagados

Entidad 31 de diciembre patrimonio al utilidades al durante el periodo
de 2015 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2015 P
Alpopular S.A. Colombia 28,90% 17.349 400 326
Fiduciaria Popular S.A. Colombia 5,15% 2.816 34 0
Inca S.A. Colombia 55,36% 6.850 (87) 276
Total 27.015 347 602
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La siguiente tabla provee informacion financiera resumida de cada una de las subsidiarias que tiene Intereses no con-
trolantes significativos al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio de 2016

[UEL] Activos Pasivos Total Ingresos
Alpopular S.A. 27.817 9.855 14.373
Fiduciaria Popular S.A. 3.146 284 853
Inca S.A. 8.388 1.910 3.268

Utilidad Neta Otros Ingresos Comprensivos

Flujo de caja de la operacion

623 180 26
109 6 0
(314) (174) 0

31 de diciembre de 2015

Entidad Activos Pasivos Total Ingresos
Alpopular S.A. 88.821 29.471 50.501
Fiduciaria Popular S.A. 60.217 5.573 14.492
Inca S.A. 16.052 3.679 6.436

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Compromisos de Crédito

En el desarrollo de sus operaciones normales, el Banco
y sus Subsidiarias otorga garantias y cartas de crédito a
sus clientes, en las cuales el Banco y sus Subsidiarias se
compromete irrevocablemente a hacer pagos a terceros
en caso de que los clientes no cumplan con sus obli-
gaciones con dichos terceros, con el mismo riesgo de
crédito de los activos financieros por cartera de créditos.
El otorgamiento de las garantias y cartas de crédito esta
sujeto a las mismas politicas de aprobacion de desem-
bolsos de préstamos en cuanto a calidad crediticia de los
clientes y se obtienen las garantias que se consideran
adecuadas a las circunstancias.

Los compromisos para extension de créditos represen-
tan porciones no usadas de autorizaciones para exten-
der créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas
de crédito, cupos de sobregiro y cartas de crédito. Con
respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para
extender lineas de crédito, el Banco y sus Subsidiarias
estad potencialmente expuesto a pérdidas en un monto
igual al monto total de los compromisos no usados, si
el monto no usado fuera a ser retirado totalmente; sin
embargo, el monto de la pérdida es menor que el monto
total de los compromisos no usados puesto que la ma-
yoria de los compromisos para extender los créditos son
contingentes una vez el cliente mantiene los estandares
especificos de riesgos de crédito.

Utilidad Neta Otros Ingresos Comprensivos

Flujo de caja de la operacién

1.312 22.959 21
656 2.536 0
(158) (380) 0

El Banco y sus Subsidiarias monitorean los términos de
vencimiento de los compromisos relativos de cupos de
crédito porque los compromisos de largo plazo tienen un
mayor riesgo crédito que los compromisos de corto plazo.

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y
garantias no necesariamente representan futuros requeri-
mientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no
ser usados total o parcialmente.

El siguiente es un resumen de las garantias, cartas de cré-
dito y compromisos de créditos en lineas de crédito no usa-
das al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015:

Compromisos en Lineas de Créditos no Usadas

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas
no necesariamente representa futuros requerimientos de
caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados
total o parcialmente.

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Monto Valor Monto Valor
nocional razonable nocional razonable

Cupos de tarjeta 428.334 0 126.348 0
de crédito no utilizados
Cupos de sobregiros 132.553 0 60.321 0
Cartas de créditos 9.711 66 18.229 39
no utilizadas
Garantias 972 14 2.865 29
Total 571.570 80 207.763 68
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El siguiente es un resumen de los compromisos de crédi-
to por tipo de moneda:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Pesos colombianos 560.892 188.437
Délares 10.183 17.574
Euros 303 246
Otros 192 1.506
Total 571.570 207.763
Contingencias

Contingencias Legales

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco
y sus Subsidiarias atendian procesos administrativos vy judi-
ciales en contra por $67.951 y $148.121, respectivamente;
se valoraron las pretensiones de los procesos con base en
analisis y conceptos de los abogados encargados y se de-
terminaron las siguientes contingencias, (véase la nota 21):

a. Procesos Laborales
Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, este

tipo de pretensiones se tenian registradas demandas por
$27.278 y $25.193, respectivamente.

b. Procesos Civiles

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el resultado
de la valoracién de las pretensiones de los procesos judiciales
por demandas civiles, sin incluir aquellas de probabilidad re-
mota, ascendié a $36.347 y $118.836, respectivamente.

c. Procesos Administrativos y Otros

Las pretensiones por procesos administrativos y judiciales de
caracter tributario, iniciados por autoridades tributarias del or-
den nacional y local, establecen en algunos casos sanciones
en las que incurriria el Banco en gjercicio de su actividad como
entidad recaudadora de impuestos Nacionales y Territoriales,
y en otros determinan mayores impuestos en su condicion de
contribuyente. Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, la cuantia de las diferentes pretensiones alcanzaba la
suma de $4.326 y $4.092, respectivamente. No se contabili-
zan provisiones por su probabilidad de pérdida remota.

NOTA 26 - MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

Los objetivos del Banco y sus Subsidiarias en cuanto al
manejo de su capital adecuado estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos
por el Gobierno Colombiano a las entidades financieras.

b) Conservar una adecuada estructura de patrimonio que
le permita mantener al Banco y sus Subsidiarias como ne-
gocio en marcha.

De acuerdo con las normas legales, las entidades financie-
ras en Colombia, deben mantener un patrimonio minimo
gue no puede ser inferior al 9% de los activos ponderados
por su nivel de riesgo, también establecidos dichos niveles
de riesgo por las normas legales.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria
se efectUa aplicando los porcentajes determinados por la
Superintendencia Financiera de Colombia de acuerdo con
la Circular Externa 039 de 2014.

Adicionalmente, se incluyen los riesgos de mercado como
parte de los activos ponderados por riesgo.

El siguiente es un resumen de los indices de solvencia del
Banco al 30 junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Patrimonio Técnico

Patrimonio basico ordinario
Apropiacion de utilidades liquidas
Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Intereses no controlantes
Pérdidas acumuladas

Activos intangibles

Inversiones efectuadas de otras instituciones financieras

Patrimonio basico adicional

Utilidades del ejercicio en curso sujetas a capitalizacion

Ganancias (pérdidas) acumuladas no realizadas en titulos participativos
Valorizaciones de activos.

Reserva fiscal

Valor del deterioro (provisién) general

Desvalorizacién en inversiones disponibles para la venta

Pérdidas acumuladas no realizadas en titulos de deuda

Total Patrimonio Técnico

Activos ponderados por nivel de riesgo.
Riesgo de crédito
Total riesgo de crédito

Categoria IV (Otros activos en riesgo que ponderan al 100%) y mas

Categoria Ill (Activos con alta seguridad pero con baja liquidez que ponderan al 50%)

Riesgo de mercado

Categoria Il ( Activos de alta seguridad que ponderan al 20% )
Total activos ponderados por riesgo

indice de riesgo de solvencia total.

indice de riesgo de solvencia basica.

|8 bance popular
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de 2016
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31 de diciembre
de 2015

1.760.203 1.694.571
77.253 77.253
63.060 63.060
27.507 27.015

(15.851) (5.522)
(26.459) (18.397)

(173.705) (2.670)
66.043 0
12.739 177.607

6.055 6.379

1.131 7.755

0 2.617

(48) (66)
(33.592) (89.920)
1.764.336 1.939.682
16.805.649 15.675.251
16.575.496 15.476.356
211.265 168.545
130.615 150.630
18.888 30.350
16.805.649 15.675.251
9,66 11,18

9,38 10,58
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NOTA 27 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacion se presenta un resumen de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios por los semestres termi-
nados el 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Ingresos por comisiones y honorarios
Comisiones de servicios bancarios

Almacén bodegas propias

Negocio fiduciarios

Cuotas de manejo tarjetas de crédito /debito
Manejo y distribucién

Establecimientos afiliados a tarjetas de crédito y débito
Otros servicios de almacén

Otras comisiones ganadas

Agenciamiento aduanero

Venta de chequeras

Movilizacién y transporte de mercancias
Comisiones por giros, cheques y chequeras

Otros

Servicios de la red de oficinas

Comisiones por avales, garantias bancarias y cartas de crédito

Uso de medios de pago diferentes de efectivo

Subtotal ingresos por comisiones y honorarios

Gastos por comisiones y honorarios
Comisiones por ventas y servicios
Servicio de la red de oficinas
Negocios Fiduciarios

Servicios bancarios

Otros

Subtotal gastos por comisiones y honorarios

Total ingreso neto por comisiones y honorarios

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

40.548 37.716
19.010 16.452
11.920 8.360

9.309 7.684
6.235 6.996
4.472 4.482
3.873 2.464
3.356 5.311
2.353 2.716
1.536 1.681
469 554
355 2
285 448
107 141

80 68

36 0
103.944 95.075
0 (1

(4] (27)

(19) (57)
(17.451) (19.934)

(19.244) (9.577)

(36.715) (29.596)
67.229 65.479

NOTA 28 - GASTOS GENERALES DE

ADMINISTRACION

A continuacion se presenta un resumen de los gastos ge-
nerales de administracion en los semestres terminados en
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Otros ™ 109.106 135.513
Impuestos y tasas 61.370 37.711
Seguros 21.765 20.389
Arrendamientos 13.856 13.311
Mantenimiento y reparaciones 11.254 11.815
Hon_orarlos por consultoria, 8.476 11.298
auditoria y otros
Contribuciones, . 6.102 4785
afiliaciones y transferencias
Adecuacioén e instalacion 5.283 8.302
Deterioro en ) 288 439
el valor de otros activos
Legales 9 17
Total 237.509 243.580

M El rubro de otros se clasifica en:

Otros

Servicios temporales
Servicios pUblicos
Transporte

Publicidad y propaganda
Servicio de aseo y vigilancia

Gastos operacionales consorcios o
uniones temporales

Procesamiento electrénico de datos
Utiles y papeleria

Gastos de viaje

Relaciones publicas

Por deterioro en el valor de los activos
propiedad y equipos de uso propio

Publicaciones y suscripciones
Gastos de representacion
Riesgo operativo

Total

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015

49.025 54.820

15.594 16.919

12.939 13.110

9.622 12.151

6.770 14.762

6.409 6.155

3.609 434

2.019 3.093

1.577 12.092

583 720

461 420

358 265

119 475

12 4

9 93

109.106 135.513
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NOTA 29 - OTROS INGRESOS DE OPERACION

A continuacion se relaciona el detalle de otros ingresos de
operacion por los semestres terminados en 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015:

Otros ™

Ingresos consorcios o uniones
temporales

Por venta de propiedades y equipo

Recobros y recuperaciones
Arrendamientos de inmuebles

Recuperaciones diferentes a
seguros- riesgo operativo

Recuperaciones riesgo operativo
Indemnizaciones

Total

30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
35.853 48.423
4.033 12.340
4.001 15.702
498 602
494 481
85 10
69 274
21 348
45.054 78.180

M A continuacion se presenta un resumen del rubro de otros:

Ingresos operacionales otros
Otras recuperaciones
Ingresos no operacionales otros

Recuperacién egresos ejercicios
anteriores

Otros

Recuperacién reint. provisiones
bienes recibidos en pago of.

Cuentas en participacién ATH
Recuperacién laborales Fogafin
Operadores informacién
Recuperacién cobro judicial

Gastos recuperados microfil-
macion

Recuperacién gastos martillo

Gastos recuperacién de comuni-
caciones y timbres

Gastos recuperados traslados de
efectivo

Recuperacién gastos BRDPS

Total
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30 de junio 31 de diciembre
de 2016 de 2015
11.929 3.247
6.360 33.965
5.322 321
4.647 5.389
3.032 3.044
2.137 905
1.406 580
595 421
306 462
53 8
25 18
18 19
13 14
10 16
0 14
35.853 48.423
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NOTA 30 - ANALISIS DE SEGMENTOS DE
OPERACION

Los segmentos de operacion son componentes del Banco
y sus Subsidiarias encargados de desarrollar actividades
comerciales que pueden generar ingresos o incurrir en
gastos y cuyos resultados operativos son regularmente
revisados por la Administracién del Banco y sus Subsidia-
rias para los cuales la informacion financiera especifica
esta disponible:

a. Descripcion de los productos y servicios de los cua-
les cada segmento reportable deriva sus ingresos.

El Banco y sus Subsidiarias estdn organizados en cuatro
segmentos de negocios Banco Popular S.A y Fiduciaria
Popular prestan servicios de banca corporativa o comer-
cial, consumo, hipotecario para vivienda y microcrédito
en Colombia; Almacenadora Popular presta servicios de
almacenaje de mercancias y servicio aduanero por otro
lado; Inca ejecuta manufacturas y servicios al sector real.

b. Factores que usa la gerencia para identificar los
segmentos reportables:

Los segmentos de operacion identificados anteriormen-
te se basan en la organizacién estratégica del Banco y
sus Subsidiarias para atender los diferentes sectores de la

economia en Colombia, teniendo en cuenta que bajo las
leyes colombianas cada una de estas entidades funciona
desde hace varios afnos.

La informacién consolidada de cada entidad es revisa-
da por la Administracién del Banco vy esta disponible
al mercado.

c. Medicion de la utilidad neta y de los activos y pasi-
vos de los segmentos operativos

La Administracion del Banco revisa la informacion fi-
nanciera consolidada de cada uno de sus segmentos
de operacién preparada de acuerdo con normas inter-
nacionales de informacién financiera NIIF aceptadas en
Colombia vigentes al 30 de junio de 2016 y 31 de di-
ciembre de 2015.

La Administracién del Banco y sus Subsidiarias evalUa el
desempeno de cada segmento basado en la utilidad neta
de cada uno de ellos y ciertos indicadores de gestion.

d. Informacion de utilidad neta, activos y pasivos de
los segmentos de operacion reportables.

El siguiente es el resumen de la informacién financiera re-
portable por cada segmento por los periodos terminados
en esas fechas:

N

Activos

Instrumentos financieros a valor
razonable

Instrumentos financieros a costo
amortizado

Inversiones en compafifas asociadas
Otros activos

Total Activos

Pasivos
Depésitos de clientes
Otros pasivos

Total Pasivos

Ingresos Externos
Ingresos financieros
Honorarios y comisiones
Otros ingresos operativos

Total Ingresos

Gastos Financieros

Provisién por deterioro de activos
financieros

Depreciaciones y amortizaciones
Comisiones y honorarios pagados
Gastos administrativos

Otros gastos operativos

Impuesto sobre la renta

Total Gastos

Utilidad Neta

Banco
Popular S.A.

30 de junio de 2016

Almacenadora
Popular S.A.

Fiduciaria
Popular S.A.

Inca S.A.

[C]

banco
popular

/ Primer semestre 2016

Eliminaciones

3.609.945 25.755 49.790 798 (9.447) 3.676.841
15.703.262 0 55 0 (4.332) 15.698.985
111.500 0 0 0 (101.836) 9.664
930.197 70.486 11.206 14.355 44 1.026.288
20.354.904 96.241 61.051 15.153 (115.571) 20.411.778
13.937.125 1.611 0 0 (9.889) 13.928.847
3.762.072 32.485 5.508 3.450 (3.850) 3.799.665
17.699.197 34.096 5.508 3.450 (13.739) 17.728.512

Banco

Popular S.A.

Almacenadora
Popular S.A.

Fiduciaria
Popular S.A.

Inca S.A.

Eliminaciones

912.702 116 166 46 (439) 912.591
60.168 32.594 11.936 0 (754) 103.944
183.872 16.540 2.950 5.803 (3.277) 205.888
1.156.742 49.250 15.052 5.849 (4.470) 1.222.423
96.272 97 185 10 (24) 96.540
16.209 2.031 446 26 0 18.713
36.375 19 346 74 (99) 36.715
344.067 35.873 10.119 1.209 (698) 390.570
426.855 7.149 61 5.037 (426) 438.676
99.426 1.899 1.789 65 0 103.178
1.019.204 47.068 12.946 6.421 (1.247) 1.084.392
137.538 2.182 2.106 (572) (3.223) 138.031
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31 de diciembre de 2015 3. Activos
Banco Almacenadora Fiduciaria | SA Eliminaci
Popular S.A. Popular S.A. Popular S.A. [I0EE) £/ EATINECIONES 30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Activos Total Activos Reportables por Segmento 20.527.349 19.432.280
Instrun;tlantos financieros a valor 3.638.420 22.239 47.078 830 (9.216) 3.699.351 a. Eliminacién de la valorizacion de la inversion y del MPP en asociadas. (77.531) (77.125)
razonable
et tos fi . ! b. Eliminacién de inversién en asociadas. 0 0
nstrumentos financieros a costo
o 14.651.093 0 142 0 (4.236) 14.646.999 c. Eliminacién de partidas reciprocas (38.040) (30.366)
Inversiones en compafiias asociadas 103.587 0 0 0 (93.869) 9.718 Total Activos Consolidados 20.411.778 19.324.789
Otros activos 874.090 66.582 12.997 15.222 (170) 968.721
Total Activos 19.267.190 88.821 60.217 16.052 (107.491) 19.324.789 R
4. Pasivos
Pasivos s 0
30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Depositos de clientes 12.614.333 928 0 0 (9.994) 12.605.267
Otros pasivos 4.096.421 28.543 5573 3.679 (3.635) 4.130.581 Total Pasivos Reportables por Segmento 17.742.251 16.749.477
Total Pasivos 16.710.754 29.471 5.573 3.679 (13.629) 16.735.848 a- Eliminacion de partidas reciprocas (14.181) (13.629)
Total Pasivos Consolidados 17.728.070 16.735.848

Fiduciaria
Popular S.A.

Almacenadora
Popular S.A.

Banco

Popular S.A. Inca S.A. Eliminaciones Total

Ingresos Externos s ge_ s o e . . . . .
5. El Banco y sus Subsidiarias desarrollan sus actividades economicas en Colombia, no existen ingresos por

Ingresos Financieros 785.549 62 115 27 79.201 864.954 " . . . .

¢ actividades ordinarias procedentes de clientes del exterior.
Honorarios y comisiones 57.582 29.617 8.376 0 (500) 95.075
Otros ingresos operativos 53.520 20.595 2.588 6.225 (79.927) 3.001 T S T T ST

e junio de e diciembre de
Total Ingresos 896.651 50.274 11.079 6.252 (1.226) 963.030
Colombia 1.222.423 963.030

Gastos Financieros Total Ingresos Consolidados 1.222.423 963.030
zrowspn por deterioro de activos 92.076 15 (883) (12) @) 91.189

nancieros
Depreciaciones y amortizaciones 18.655 2.051 551 29 0 21.285 6 Mayores clientes del Banco y sus Subsidiarias
Comisiones y honorarios pagados 29.255 23 319 62 (63) 29.596 ’
Gastos administrativos 350.941 40179 10.174 1.306 (478) 402.122 Los ingresos recibos de clientes que representan mas del 10% de los ingresos totales son los siguientes durante los
Otros gastos operativos 307.291 5.716 77 4.755 (323) 317.516 periodos terminados al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015.
Impuesto sobre la renta 15.176 957 185 274 0 16.592
Total Gastos 813.394 48.941 10.423 6.414 (871) 878.300 30 de junio de 2016
Utilidad Neta 83.257 1.333 656 (162) (355) 84.730 Banco Popular S.A. Almacenadora Popular S.A.  Fiduciaria Popular S.A. Inca S.A.

Estado Colombiano

Los gastos de capital representan adiciones a activos diferentes de instrumentos financieros tales como: propiedades,

. . . .. . . . . . Cliente A 0 7.536 2.172 762 10.470

planta y equipo, propiedades de inversion, intangibles e impuestos diferidos.
Cliente B 0 0 2.381 0 2.381
e. Conciliacién de la utilidad neta, activos y pasivos de los segmentos de operacion reportables Cliente 0 0 1.755 0 1.755
Otros 1.156.742 41.714 8.744 5.087 1.212.287
El siguiente es el resumen de las conciliaciones del total de ingresos, gastos, activos y pasivos de los segmentos con Total Ingresos 1.156.742 49.250 15.052 5.849 1.226.893

las correspondientes partidas consolidadas entre el Banco y sus Subsidiarias:

31 de diciembre de 2015

Banco Popular S.A. Almacenadora Popular S.A.  Fiduciaria Popular S.A. Inca S.A.
1. Ingresos 2. Gastos
Estado Colombiano

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre Cliente A 0 10.338 1.587 1.697 13.622

COHAIE G2 PR de 2016 de 2015 Cliente B 0 0 2.562 788 3.350

Total Ingresos Reportables por Segmento  1,226.893 964.256 Total Gastos Reportables por Segmento  1.085.639 879.171 Cliente C o 0 1307 0 1307
a. Eliminacién de dividendos 0 (1.196) a. Eliminacién de partidas reciprocas (1.247) (871) Otros 896.651 39.936 5623 3.767 945.977
b. Eliminacién de partidas reciprocas (4.470) (30) Total Gastos Consolidados 1.084.392 878.300 Total Ingresos 896.651 50.274 11.079 6.252  964.256

Total Ingresos Consolidados 1.222.423 963.030




NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada es una persona
o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influen-
cia significativa sobre la entidad que informa; o ser conside-
rado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad
gue informa o de una controladora de la entidad que informa.
Dentro de la definicidn de parte relacionada se incluye:

a) Control; es el poder para dirigir las politicas financieras
y de explotacién de una entidad, con el fin de obtener be-
neficios de sus actividades.

b) Control conjunto; es el acuerdo contractual para
compartir el control sobre una actividad econémica.

c) Familiares cercanos a una persona; son aquellos
miembros de la familia que podrian ejercer influencia en,
o ser influidos por, esa persona en sus relaciones con la
entidad. Entre ellos se pueden incluir:

(1) el conyuge o persona con analoga relacion de afectivi-
dad vy los hijos;

(2) los hijos del conyuge o persona con analoga relacion
de afectividad; y

3) las personas a su cargo o a cargo del conyuge o perso-
na con analoga relacion de afectividad.

d) Influencia significativa; es el poder para intervenir
en las decisiones de politicas financieras y de explota-
cion de la entidad, aunque sin llegar a tener el control de
las mismas. Puede obtenerse mediante participacion en
la propiedad, por disposicion legal o estatutaria, o me-
diante acuerdos.

e) Remuneraciones; son todas las retribuciones a los
empleados (tal como se definen en la NIC 19 Retribucio-
nes a los empleados) incluyendo las retribuciones a los
empleados a las que sea aplicable la NIIF 2, Pagos basa-
dos en acciones

f) Transaccion entre partes vinculadas; es toda transfe-
rencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vin-
culadas, con independencia de que se cargue 0 no un precio.

Las partes relacionadas para el Banco son las siguientes:

« Accionistas: Incluye los saldos y transacciones de ac-
cionistas con influencia significativa en el Banco Popular,
es decir:

» Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

« Miembros de Junta Directiva: Incluye los saldos y tran-
sacciones entre los miembros de la Junta Directiva, prin-
cipales y suplentes del Banco Popular y sus Subordinadas.

» Personal Clave de la Gerencia: incluye al Presidente,
Vicepresidentes y Representantes Legales del Banco Po-
pular S.A. y sus Subsidiarias.

e Companias Asociadas y Otras: Compafias en donde
el Banco Popular tiene influencia significativa, la cual ge-
neralmente se considera cuando se posee una participa-
cion entre el 20% y el 50% de su capital, es decir:

« Casa de Bolsa S.A.S.
« A Toda Hora (ATH) S.A.

Y demas companhias en donde Grupo Aval (Casa Matriz)
tiene participacion o grado de influencia significativa.

Los saldos mas representativos al 30 de junio de 2016 vy
31 de diciembre de 2015, con partes relacionadas, estan
incluidos en las siguientes cuentas:

ki

30 de junio de 2016

Miembros de la

REEETISES Junta Directiva

Activo

Efectivo y sus equivalentes 0
Activos financieros en inversiones 0
Activos financieros en operaciones de crédito 0
Cuentas por cobrar 2
Otros activos 0
Pasivos

Depbsitos 1.457
Cuentas por pagar 0
Obligaciones financieras 0
Otros pasivos 30.416

31 de diciembre de 2015

Miembros de la

AR L Junta Directiva

Activo

Efectivo y sus equivalentes 6.467
Activos financieros en inversiones 0
Activos financieros en operaciones de crédito 0
Cuentas por cobrar 1
Pasivos

Depésitos 1.480
Cuentas por pagar 46

Obligaciones financieras

Otros pasivos

Las transacciones mas representativas en los periodos terminados en 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015,

con partes relacionadas, comprenden:

30 de junio de 2016

. . Miembros de la Junta
Accionistas

Directiva
Ingreso por intereses 0
Gastos financieros 44
Ingresos por honorarios y comisiones 0 1
Gasto honorarios y comisiones 0 285
Otros ingresos operativos 4
Gastos de operaciéon 0
Otros Gastos 6.871

O O w

—_
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Personal Clave de
la Gerencia
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Personal Clave
de la Gerencia

570
848

Personal Clave de la

Gerencia

4.190
60

252

76

4.404

Compaiiias
Asociadas y Otros

541
506.592
456.120

2.840
24

350.429
1.922
293

230

Compaiias
Asociadas y Otros

0
502.514
408.959

5.400

282.602
2.182

0

131

Compaiiias Asociadas

18

99

640
2.435
1.533
459
22.731
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31 de diciembre de 2015

Accionistas Miembr?s de‘ Personal Cla\(e Cf)mpaﬁias
la Junta Directiva de la Gerencia Asociadas y Otros
Ingreso por intereses 88 3 0
Gastos financieros 190 0 57
Ingresos por honorarios y comisiones 15 0 0 723
Gasto honorarios y comisiones 144 449 0 2.318
Otros ingresos operativos 497 0 332
Gastos de operacién 20 0 1.199 0
Otros Gastos 6.921 0 4.576 22911

Los importes pendientes no estadn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionado con los importes adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia:

La compensacién recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

Conceptos 30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Salarios 4.221 5.029
Beneficios a los empleados a corto plazo 461 550
Otros beneficios a largo plazo 474 474
Total 5.156 6.053

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos, beneficios distintos del efectivo y aportaciones a
un plan de beneficios definidos post-empleo.

Otros Conceptos con Partes Relacionadas.

30 de junio de 2016

.. Miembros de la Junta Personal clave de Compaiiias Asociadas
Accionistas N q .
Directiva la gerencia y Otros
Garantias 0 0 10.888 0
Cupos de sobregiros 0 0 0 100
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados 0 47 237 (0]

31 de diciembre de 2015

. Miembros de la Junta Personal Clave de Compaiiias Asociadas
Accionistas " s 0
Directiva la Gerencia y Otros
Garantias de Cartera 0 0 7.467 406.497
Cupos de sobregiros 1.403 0 0 0
Otros 0 0 0 0
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados 0 66 159 (0]

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

No se conocieron, entre el 30 de junio y el 29 de septiembre de 2016 hechos subsiguientes al cierre del ejercicio que
tengan impacto sobre los estados financieros consolidados.
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