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BANCO POPULAR S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 30 de Junio de 2015 (con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014 y 1 de Enero de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

NOTA 30 de junio 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014

ACTIVOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6 1.067.907 906.655 1.104.963
ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE

En titulos de deuda 7Y 29 1.731.453 1.501.130 1.874.888

Instrumentos de patrimonio, neto 7Y 29 473.079 505.899 474.952

Instrumentos derivativos 9 476 2 36
Total Activos financieros de Inversién a valor razonable 2.205.008 2.007.031 2.349.876
EN TITULOS DE DEUDA A COSTO AMORTIZADO 8 403.432 444.192 576.365
Total Activos Financieros de Inversion 2.608.440 2.451.223 2.926.241
CARTERA DE CREDITOS Y LEASING FINANCIERO

Cartera comercial 6.049.528 5.910.861 5.246.876

Cartera consumo 7.155.929 6.722.338 6.448.887

Cartera de vivienda 258.247 194.262 101.582

Cartera microcréditos 11.277 12.432 14.115

Leasing financiero 240.105 231.663 266.816

Total Cartera de Créditos y Leasing Financiero 13.715.086 13.071.556 12.078.276

Deterioro Carteray Leasing Leasing Financiero (502.446) (466.455) (456.984)
Total Activos Financieros por Cartera de Créditos y Leasing Financiero 10Y 29 13.212.640 12.605.101 11.621.292
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11Y 29 125.949 82.498 56.969
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 12 0 0 113
INVERSIONES EN COMPARNIAS CONTROLADAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 13 95.870 94.929 88.912
ACTIVOS TANGIBLES, NETO

Propiedades y equipos 499.548 500.068 496.368

Propiedades de inversion 9.743 10.151 11.399
Total Activos Tangibles 14 509.291 510.219 507.767
ACTIVOS INTANGIBLES 15 10.599 8.916 3.474
ACTIVOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO 16 87.805 87.137 97.152
OTROS ACTIVOS 17 16.841 29.713 17.172

17.735.342 16.776.391 16.424.055

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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BANCO POPULAR S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 30 de Junio de 2015 (con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014 y 1 de Enero de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Continuacion

NOTA 30dejunio 31dediciembre 1deenero
de 2015 de 2014 de 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Instrumentos derivativos 9 87 143 36
Total Pasivos financieros a valor razonable 87 143 36
PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Depésitos de clientes 18Y 29 12.098.113 10.528.680 11.169.898

Obligaciones financieras 19 335.844 867.925 47.468

Obligaciones financieras emisién de bonos 19 1.895.688 2.001.550 1.825.787

Obligaciones con entidades de redescuento 19 100.305 111.725 113.983
Total Pasivos financieros a costo amortizado 14.429.950 13.509.879 13.157.136
OTROS PASIVOS 20Y 29 335.911 351.722 509.776
PROVISIONES

Para contingencias legales 44.436 58.891 84.216

Otras 54.374 48.296 44.818
Total Provisiones 21 98.810 107.187 129.034
PASIVOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Corriente 77.863 34.538 63.615

Diferido 82.958 83.859 72.296
Total Pasivos por Impuesto sobre la Renta 16 160.821 118.397 135.911
BENEFICIOS DE EMPLEADOS 22 338.253 344.507 369.475
TOTAL PASIVOS 15.363.832 14.431.834 14.301.368
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital suscrito y pagado 77.253 77.253 77.253

Prima en colocacién de acciones 63.060 63.060 63.060

Reservas 1.590.485 1.531.054 1.337.176

Utilidades retenidas no apropiadas 160.620 150.394 313.304

Utilidades del ejercicio 187.409 188.693 0

Otros resultados integrales 292.683 334.103 331.894
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 23 2.371.510 2.344.557 2.122.687
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 17.735.342 16.776.391 16.424.055

Miembro de KPMG Lida

Véanse notas que forman parte Integral de los Estados Financieros
- ’ A
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CARLOS EDUDA EGUI CUARTAS MONICA JANETH GARCES AHUMADA
residapte Rovisor Fiscal
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(Véase mi informe del 28 de agosto de 20186)



Ig banco popular

BANCO POPULAR S.A.
Estado de Resultados
Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015 (con cifras comparativas
por el segundo semestre que terminé el 31 de Diciembre de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Semestres terminados en

NOTA 30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

INGRESOS POR INTERESES

Intereses sobre cartera de crédito 28 742.575 709.569

Cambios netos en el valor razonable de activos financieros 50.690 53.064

Intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo amortizado 5.072 3.892

Otros Intereses 3.076 3.065
Total ingresos por intereses 801.413 769.590
GASTOS POR INTERESES Y POR OBLIGACIONES FINANCIERAS

Cuentas corrientes 470 2.070

Certificados de depdsito a término 55.959 41.503

Depésitos de ahorro 132.781 139.880

Total Intereses sobre depdsitos 28 189.210 183.453

Obligaciones Financieras 80.141 74.278
Total gastos por intereses y obligaciones financieras 269.351 257.731
INGRESOS NETOS POR INTERESES Y POR OBLIGACIONES FINANCIERAS 532.062 511.859
PERDIDA POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

Por cartera de créditos y otras cuentas por cobrar 10 39.578 44.421

Activos tangibles 2.127 1.774
Total pérdidas por deterioro de activos financieros 41.705 46.195
INGRESOS NETOS POR INTERESES DESPUES DE PERDIDA POR DETERIORO 490.357 465.664
Ingresos por comisiones y honorarios 51.599 52.660
Gastos por comisiones y honorarios 33.972 29.008
Ingresos netos por comisiones y honorarios 26 17.627 23.652
OTROS INGRESOS
Utilidad (pérdida) neta sobre instrumentos financieros derivativos de negociacion 87 (972)
Utilidad neta por diferencia en cambio 1.893 4.798
Perdida neta en venta de inversiones (41) 0
Utilidad venta activos no corrientes mantenidos para la venta 1.093 1.169
Participacion en utilidades de compafiias asociadas y negocios conjuntos 2.127 0
Dividendos 13 17.404 27.546
Otros Ingresos de operacion 50.838 74.409
Total otros ingresos 73.401 106.950
OTROS EGRESOS
Pérdida en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 234 230
Gastos de personal 118.820 112.516
Gastos generales de administracion 26y 28 163.940 177.972
Gastos por depreciacion y amortizacion 15.158 16.651
Otros gastos de operacion 378 993
Total otros egresos 298.530 308.362
Utilidad antes de impuestos sobre la renta 282.855 287.904
Gasto por Impuesto sobre la renta 95.446 99.211
Utilidad periodo 187.409 188.693
Utilidad neta por accién pesos colombianos 24,3 24,4

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

—

CARLOS EDUARDC UPRIGHI CUARTAS
Presidente

S A D Goves ’K

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
Revisor Fiscal
TP B7520-T
Mismbro de KPMG Ltda
(Véase mi informe del 28 de sgosio de 2015)
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BANCO POPULAR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015(con cifras comparativas
por el segundo semestre que terminé el 31 de Diciembre de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Capital suscrito y Prima en colocacion de Utilidades retenidas no Otros resultados

NOTA . Reservas - - Total
pagado acciones apropiadas integrales
Saldo al 30 de junio de 2014 77.253 63.060 1.422.145 352.007 329.643 2.244.108
Resultado del ejercicio 0 0 0 188.693 0 188.693
Aumento de otros ingresos comprensivos 0 0 0 0 4.460 4.460
Apropiacion de reservas 22 0 0 108.909 (108.909) 0 0
Distribucién de dividendos 22 0 0 0 (92.704) 0 (92.704)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 77.253 63.060 1.531.054 339.087 334.103 2.344.557
Resultado del gjercicio 0 0 0 187.409 0 187.409
Disminucion de otros gastos comprensivos 0 0 0 0 (41.420) (41.420)
Apropiacion de reservas 22 0 0 85.763 (85.763) 0 0
Apropiacién por impuesto a la riqueza 22 0 0 (26.332) 0 0 (26.332)
Distribucién de dividendos 22 0 0 0 (92.704) 0 (92.704)
Saldo al 30 de junio de 2015 77.253 63.060 1.590.485 348.029 292.683 2.371.510

- I
CARLOS )F PEGUI CUARTAS
nte

T.P.15165-T

Ao s o G vass A

MONICA JANETH GARCES AHUMADA

Revisor Fiscal
T.P.87520-T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 28 de agosto de 2015)
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BANCO POPULAR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
gue término 31 de Diciembre de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Movimientos del efectivo proveniente de las actividades operacionales:
Utilidad Neta 187.409 188.693
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por (usado en) las actividades
de operacion.
Depreciacion 13.791 16.489
Amortizacion de intangibles 1.367 161
Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 39.578 44.497
Deterioro de inversiones, neto 565 1.402
Reintegro de la depreciacion y deterioro cargado a resultados, neto (1.409) (61)
(Utilidad) pérdida en venta de inversiones, neto (4.827) 491
Utilidad en venta de bienes tangibles 0 (848)
Movimiento de inversiones hasta el vencimiento y disponibles para la venta (50.935) (41.379)
(Utilidad) pérdida en valoracién de instrumentos financieros derivados 87) 0
(Utilidad) pérdida en ganancias realizadas 0 (12.362)
Diferencia en cambio (439) (6.708)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucién (aumento) en inversiones negociables (119.695) 12.629
Disminucién (aumento) de cartera de créditos (606.528) (542.556)
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 8.628 (21.542)
Disminucién (aumento) neto en otros activos (71.165) 115.228
Aumento (disminucién) de depdsitos 932.863 (297.039)
Disminucién (aumento) neto en otros pasivos 143.277 (199.434)
Aumento (disminucién) beneficios a empleados (6.254) (18.155)
Pago de impuestos al patrimonio (26.331) 0
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 439.808 (760.494)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Producto de la venta de bienes tangibles 1.187 1.620
Producto de la venta de inversiones disponibles para la venta y hasta el vencimiento. 923.583 1.224.630
Adquisicién de bienes tangibles (12.642) (22.570)
Adquisicion de bienes intangibles (3.050) (6.418)
Adquisicién de inversiones disponibles para la venta y hasta el vencimiento. (965.660) (607.988)
Dividendos recibidos 17.404 27.546
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion (39.178) 616.820
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Continuacion....

Flujos de efectivo por las actividades de financiacién
Dividendos pagados
Adquisicién de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Emision de bonos
Pago de bonos

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiacién
Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Informacién suplementaria

Efectivo pagado durante el periodo por
Intereses
Impuesto sobre la renta

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.
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30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

(92.297) (92.097)
146.276 163.035
(184.512) (157.126)
400.000 0
(509.651) (80.920)
(240.184) (167.108)

806 6.289
161.252 (304.493)
906.655 1.211.149
1.067.907 906.656
275.073 263.876
94.837 8.923

[= \_('«, LAA C o (.f..(] ‘ ("-4_,' ,-&
MONICA JANETH GARCES AHUMADA
Revisor Fiscal
TP B7520-T
Miembro de KPMG Lida
(Véase mi informe del 28 de agosto de 2015)
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BANCO POPULAR S.A.
Otros resultados integrales
Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015 (con cifras comparativas
por el segundo semestre que terminé el 31 de Diciembre de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Utilidad del periodo 187.409 188.693
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO

Partidas que no son reclasificadas a resultados

Activos financieros de inversion a valor razonable 293.852 316.510
Otros resultados integrales de inversiones contabilizados por el método de participacion 16.289 23.044
Impuesto de renta relacionado a componentes de otros resultados integrales (17.458) (5.451)
Total otros resultados integrales del periodo, neto de impuestos 292.683 334.103
Total otros resultados integrales del periodo 480.092 522.796
Utilidad neta por accién basica atribuible a los accionistas del Banco en pesos colombianos 24,3 24,4

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros.

il - A
WO (e~ O 1849
MONICA JANETH GARCES AHUMADA
Revisor Fiscal
T.P.87520-T
Miembro de KPMG Ltda
(Véase mi Informe del 28 de agosto de 2015)
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Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Banco Popular S.A. (en adelante el Banco), es una sociedad comercial anénima
de caracter privado, constituido el 5 de julio de 1950 mediante el Decreto No. 359
de la Alcaldia de Bogota en virtud de lo dispuesto en el Decreto 2143 del 30 de
junio de 1950, protocolizada su constitucion en escritura publica No. 5858 del 3 de
noviembre de 1950 de la Notaria Cuarta de Bogota. Como establecimiento
bancario esta sometido al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), y tiene su domicilio en Calle 17 No 7-43 Piso 4, en Bogota.

Las siguientes son las ultimas reformas estatutarias:

e Escritura 5349 del 28 de diciembre de 2007 de la Notaria Treinta y Uno de
Bogota, mediante la cual se modifican los articulos cuarto, vigésimo noveno
y trigésimo quinto, en lo relacionado con el objeto social del Banco,
funciones de la Junta Directiva y las incompatibilidades del Revisor Fiscal.

e Escritura Publica No. 2343 del 3 de julio de 2009 de la Notaria Veintitrés de
Bogota, mediante la cual se adiciona una funcion tanto a la Asamblea
General de Accionistas, como a la Junta Directiva.

El término de duracion del Banco es hasta el 30 de junio de 2050. La
Superintendencia Financiera de Colombia autorizé su funcionamiento por medio
de la Resolucion No. 1004 del 24 de julio de 1950 y mediante Resolucion No. 3140
del 24 de septiembre de 1993 renovO con caracter definitivo el permiso de
funcionamiento del Banco.

El objeto social principal del Banco lo constituye el desarrollo de las actividades,
operaciones y servicios propios de un establecimiento bancario, dentro del
ordenamiento juridico prescrito por las leyes 45 de 1923, 45 de 1990, 795 de 2003
y demas leyes, decretos y disposiciones que rijan para los establecimientos
bancarios en Colombia. Adicionalmente puede realizar a través de su Martillo la
venta o permuta o cualquier otra forma de enajenacién de bienes muebles,
inmuebles u otros objetos negociables.

El Banco realiza las anteriores actividades desde su domicilio principal en la Calle
17 No 7- 43 Piso 4, en la ciudad de Bogota y a través de 209 oficinas que ofrecen
todos los servicios bancarios, 8 extensiones de caja, 3 supercades, 1 rapicade,
198 corresponsales bancarios, 12 centrales de servicio, 9 centrales de libranzas,
43 centros de recaudo, y 1143 cajeros automaticos, todos los activos de Banco se
encuentran localizados en el territorio Colombiano.
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Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

El Banco registro en la Camara de Comercio de Bogotéa una situacion de control
como Sociedad Matriz de las siguientes sociedades subordinadas: En 1996,
Fiduciaria Popular S.A. con domicilio en carrera 13 A No. 29-24 piso 20 en Bogota,
y Alpopular S.A. con domicilio en calle 17 No. 7-35 piso 11 Bogota. En 2011 sobre
INCA Fruehauf S.A. con domicilio en calle 16H No. 98 A — 35 en Bogota.

El nimero de empleados de planta al 30 de junio de 2015 era de 3.542 (al 31 de
diciembre de 2014 era de 3.456 y 1 de enero del 2014 era de 3.253).

En 2006 la Sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.A. registro situacion de
control en la Camara de Comercio de Bogota sobre el Banco Popular.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros que se acomparfan han sido preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia (NICF), las cuales comprenden:

- Decreto No. 2784 emitido por el Gobierno Nacional en diciembre de 2012, el cual
establece las caracteristicas de las entidades que hacen parte del Grupo 1. Asi
mismo establece el marco contable para la preparacion de estados financieros, el
cual comprende las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones emitidas por el
Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion Standing
Interpretations Committee (SIC), emitidas en espafiol el 1 de enero de 2012, por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en Inglés).

- Decreto 3023 de 2013, en el cual se establece modificar parcialmente el marco
normativo aplicable en Colombia, al incluir las enmiendas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por IASB durante el afio 2012
y que fueron publicadas por dicho organismo en el idioma espafol al mes de
agosto de 2013.

- Decreto 2267 de 2014, en el cual se establece que las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia deben aplicar el marco técnico del
Decreto 2784 y sus modificaciones, salvo lo dispuesto respecto al tratamiento de
la clasificacion y valoracion de las inversiones en la NIC 39 y NIIF 9, la cartera de
crédito y su deterioro, asi como el reconocimiento del deterioro para los bienes
recibidos en dacion de pago, independientemente de su clasificacion contable,
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Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

para las cuales, se aplica las normas establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los Estados Financieros del Banco al y por el semestre que termino en 30 de junio
del 2015 y 31 de diciembre de 2014, preparados de conformidad con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, han sido
autorizados para su presentacion a la Asamblea General de Accionista por la
Junta Directiva del 28 de agosto del 2015, para someterlo a su aprobacion.

Los estados financieros al 1 de enero del 2014 cubren los aspectos de la NIIF 1,
“‘Adopcion por primera vez de las NIIIF”. Los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia que presenta el Banco son los
correspondientes al semestre terminado el 30 de junio del 2015. La NIIF 1 es
aplicada cuando la entidad adopta las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia por primera vez, y en general establece que la
entidad cumpla con las mencionadas normas vigentes a la fecha de presentacion
de sus primeros estados financieros elaborados de conformidad Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia. Igualmente, la
NIIF 1 incluye ciertas exenciones para algunos requerimientos contenidos en otras
normas. El Banco optd por el uso de ciertas exenciones previstas en la NIIF 1.
(Véase la nota 28).

En la nota 28 a los estados financieros, se provee una explicacion de como la
transicion de Principios Generalmente Aceptados en Colombia e Instrucciones de
la Superintendencia Financiera a Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia ha afectado la situacion financiera, los
resultados de operaciones y los movimientos de efectivo reportados por el Banco.

Para propoésitos de la transicibon a Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, las politicas contables han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia,
al menos que se indique lo contrario.

2.2 BASES DE PREPARACION

De acuerdo con la legislacion colombiana el Banco debe preparar estados
financieros. Los estados financieros son los que sirven de base para la distribucion
de dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

Los estados financieros del Banco son aquellos estados financieros sin consolidar,
en los cuales las inversiones en donde el Banco tiene control y las inversiones en
asociadas, se valoran por el método de participacion patrimonial y los dividendos
procedentes de éstas se registran en el estado de resultados cuando se
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30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
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establezca su derecho a recibirlos. Estos estados financieros se presentan por de
los estados financieros consolidados para cumplir requerimientos de orden legal
los cuales se registran de la siguiente manera:

1. Inversiones en compairiias controladas:

Las inversiones del Banco en entidades donde tiene control e influencia
significativa se denominan “inversiones en compafias controladas” y se
contabilizan por el método de participacion patrimonial. Se presume que el
Banco ejerce una influencia significativa en otra entidad si posee directa o
indirectamente el 20% o mas del poder de voto de la participada, a menos
gue pueda demostrarse claramente que tal influencia no existe. El método
de participacion es un método de contabilizacion segun el cual la inversion
se registra inicialmente al costo, y es ajustada periédicamente por los
cambios en la participacion del inversor en los activos netos de la
participada. El resultado del periodo del inversor incluye su participacion en
el resultado del periodo de la participada y en otro resultado integral del
inversor, en el patrimonio incluye su participacion en la cuenta de otros
resultados integrales de la participada. (Ver nota 13).

De acuerdo con la Circular Externa 034 de 2014 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, las inversiones en compafiias
controladas se valoran a partir del 1 de enero de 2015 por el método de
participacion patrimonial; y al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo con los
criterios establecidos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

En los casos en los cuales las normas del Cédigo de Comercio o demas
disposiciones legales no prevean el tratamiento contable de las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos,
deberan cumplir con lo establecido en la NIC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre
otras, segun corresponda.

2. Inversiones en asociadas:

A partir del 1 de enero de 2014, las inversiones en asociadas se registran
por el método de participacion patrimonial calculada sobre el patrimonio de
la asociada bajo NIIF. Los dividendos recibidos en efectivo o en acciones de
dichas inversiones se registran en los resultados del periodo cuando se
causen.

3. Negocios conjuntos:

Se considera un negocio conjunto los que, no siendo entidades
dependientes, estan controlados conjuntamente por dos o mas entidades
no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos contractuales
en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”), participan en
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entidades (“multigrupo”) o realizan operaciones o mantienen activos de
forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u
operativo que les afecten requiere el consentimiento unanime de todos los
participantes.

Los negocios conjuntos se dividen a su vez, en operaciones conjuntas en
las cuales las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho
a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el
acuerdo y, en negocios conjuntos en los cuales las partes que tienen el
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo.

Los negocios conjuntos que tiene el Banco se registran por la participacion
patrimonial calculada sobre el patrimonio del negocio bajo NIIF.

4. Inversiones con participacion menor al 20%

Las inversiones del Banco en entidades donde no tiene control e influencia
significativa se denominan inversiones con participacion menor al 20% y se
contabilizan por el método de variacién patrimonial. El método de variacion
participacion es un método de contabilizacion segun el cual la inversion se
registra inicialmente al costo, y es ajustada periodicamente por los cambios
en las variaciones subsecuentes del patrimonio del emisor. (Ver Nota 7).

Las principales politicas establecidas del Banco, son las siguientes:
2.3 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

El Banco ha determinado que el Peso Colombiano (COP) representa su
moneda funcional, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”. Para determinar su moneda funcional, se
considerd que el principal ambiente econdmico de las operaciones del Banco
son realizadas principalmente en el mercado nacional. Consecuentemente, las
operaciones en otras divisas distintas del Peso Colombiano se consideran
‘moneda extranjera”.

Los registros contables del Banco son mantenidos en Pesos Colombianos. Los
Estados Financieros para los semestres terminados el 30 de junio de 2015, 31
de diciembre y 1 de enero de 2014, han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por el Banco y expresados para su
presentacion en millones de pesos.
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2.4 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera son reexpresadas a pesos
colombianos usando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son reexpresados a
la moneda funcional usando la tasa de cambio informada por el Banco de la
Republica a la fecha de corte del estado de situacion financiera y sus efectos
son llevados al estado de resultados.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera, se reexpresaron al tipo de cambio
de referencia para esas fechas las cuales eran de $2.598,68, $2.392,46 y
1.926,83, respectivamente.

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el disponible, los depdsitos
en bancos y otras inversiones de corto plazo en mercados activos, altamente
liguidos con vencimientos originales de tres meses 0 menos, y estan sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor de acuerdo con la NIC 7
“Estado de flujo de efectivo”.

2.6 ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE Y
COSTO AMORTIZADO

Incluye las inversiones adquiridas por el Banco con la finalidad de mantener
una reserva de liquidez, adquirir el control directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o de servicios, cumplir con disposiciones legales
o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir
significativamente el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los Estados Financieros.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican y valoran los diferentes
tipos de inversion:

Clasificacion

Las inversiones se clasifican de acuerdo con el modelo de negocio definido por
el Banco. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision
estratégica adoptada por el Banco y aprobada por la Junta Directiva.

Las inversiones podran ser clasificadas en inversiones negociables,
inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para
la venta.
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Inversiones negociables (A valor razonable con cambios en resultados)

Se clasifica como inversion negociable todo valor o titulo y, en general,
cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de
obtener utilidades por las fluctuaciones del precio a corto plazo.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento (A costo amortizado)

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores
o titulos, y en general cualquier tipo de inversion, respecto de los cuales el
Banco tiene el propésito y la capacidad legal, contractual, financiera y operativa
de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencion.
El propésito de mantener la inversion corresponde a la intencion positiva e
inequivoca de no enajenar el titulo o valor antes de su vencimiento.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o0 repo,
simultdneas o de transferencia temporal de valores).

Inversiones disponibles para la venta (A valor razonable con cambios en
otros resultados integrales)

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general,
cualquier tipo de inversion, que no se clasifiguen como inversiones negociables
0 como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Los valores, titulos o inversiones clasificadas como inversiones disponibles
para la venta podran ser entregados como garantias en una camara de riesgo
central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi
mismo, con estas inversiones se realizan operaciones del mercado monetario
(operaciones de reporto o repos, simultaneas o de transferencia temporal de
valores) y se entregan en garantia de este tipo de operaciones.

Adopcién de la clasificacién de las inversiones

La decision de clasificar una inversion en cualquiera de las tres categorias
sefialadas anteriormente, es adoptada por el Banco en el momento de la
adquisicién o compra de la inversion.

La clasificacion adoptada por la instancia interna con atribuciones para ello,
tiene que consultar el modelo de negocio del Banco. Se documentan y
mantienen a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, toda la informacion que se haya
tenido en cuenta en la decisién de clasificar un titulo o valor.
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Reclasificacion de las Inversiones

El Banco puede reclasificar sus inversiones unicamente de conformidad con
las siguientes disposiciones:

Reclasificacién de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a
inversiones negociables

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones para
mantener hasta el vencimiento a la categoria de inversiones negociables,
cuando ocurra alguna de las siguientes circunstancias:

a. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas o de sus vinculadas.

b. Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

c. Procesos de fusion o reorganizacion institucional que conlleven la
reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el propdsito de mantener
la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica
de riesgo crediticio previamente establecida el Banco.

d. En los deméas casos en que la Superintendencia Financiera de Colombia
haya otorgado su autorizacidn previa y expresa.

Reclasificacibn de las inversiones disponibles para la venta a
inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el
vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversibn de la categoria de inversiones
disponibles para la venta a cualquiera de las otras dos categorias cuando:

1. Se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio,
derivada de circunstancias tales como variaciones en el ciclo econémico o
del nicho de mercado en el cual estad actuando el Banco, 0 en su apetito de
riesgo.

2. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestién de las inversiones que
el modelo de negocio haya definido previamente.

3. El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha

circunstancia implique igualmente la decision de enajenar la inversioén en el
corto plazo a partir de esa fecha.
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4. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el titulo
“‘Reclasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a
inversiones negociables”.

Si el Banco decide reclasificar las inversiones informa este hecho por escrito a
la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los diez dias habiles
siguientes a la fecha de la reclasificacion.

Valoracién

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro
contable y la revelacion a valor razonable y a costo amortizado de los
instrumentos financieros. El Banco utiliza para la valoracion la informacion
suministrada por el proveedor de precios, para todos los instrumentos que
apliquen, de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 y las normas
gue lo modifiqguen o adicionen, asi como en las instrucciones previstas en el
Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica.

Periodicidad de la valoracion y del registro contable de la misma

La valoracion de las inversiones se efectla diariamente, a menos que en otras
disposiciones se indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros
contables necesarios para su reconocimiento.

Las inversiones se deben valorar con sujecion a las siguientes disposiciones:
Activos financieros en titulos de deuda.

Los activos financieros en titulos de deuda se valoran teniendo en cuenta su
clasificacion, asi:

Activos financieros en titulos de deuda negociables o disponibles para la
venta

Activos financieros en titulos de deuda clasificados como inversiones
negociables o como inversiones disponibles para la venta se valoran de
acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios designado
como oficial para el segmento correspondiente, atendiendo las instrucciones
establecidas en la Circular Basica Juridica y Circular Bésica Contable y
Financiera Capitulo 1.

11
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En las inversiones negociables la diferencia que se presente entre el valor
razonable actual y el inmediatamente anterior se registra como un mayor o
menor valor de la inversion y su contrapartida afecta los resultados del periodo.
En las inversiones disponibles para la venta la diferencia entre el valor
razonable y el valor presente se registra como otros resultados integrales
(ORI), dentro de las cuentas del patrimonio.

Activos financieros en titulos de deuda para mantener hasta el
vencimiento

Activos financieros en titulos de deuda clasificados como inversiones para
mantener hasta el vencimiento se valoran en forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra, sobre la base
de un afio de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del
valor del indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la tasa interna
de retorno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial y
cuando se presente vencimiento de cupdn. En estos casos, el valor presente a
la fecha de recalculo, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de
recaudo, se debe tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emision s e hubiere establecido el empleo del
valor del indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la tasa
interna de retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial
cambie.

En el caso de los valores que incorporan opcién de prepago la tasa interna de
retorno se debe recalcular cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas
de pago para efecto de valoracién, de conformidad con lo expuesto en el titulo
“Valores de deuda negociables o disponibles para la venta”. En estos casos el
valor presente a la fecha de recélculo de los flujos futuros se debe tomar como
valor de compra.

La diferencia que se presente entre el valor presente a Tasa Interna de
Retorno (TIR) de compra actual y el inmediatamente anterior se contabiliza
como un mayor o menor valor de la inversion y su contrapartida se registra en
los resultados del periodo.

12
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Casos especiales

a. Bonos pensidnales

Para efectos de la valoracién de los bonos pensionales clasificados para
mantener hasta el vencimiento, el Banco realiza el siguiente procedimiento:

1. Se actualiza y capitaliza el bono desde la fecha de emision hasta la
fecha de valoracion.

2. El valor del bono actualizado y capitalizado a la fecha de valoracion, se
capitaliza por el periodo comprendido entre la fecha de valoracion y la
de redencion del mismo, con base en la tasa real del titulo.

3. El valor razonable es el que resulte de descontar los flujos en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el
momento de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Para efectos de la actualizacion y capitalizacion se sigue el
procedimiento establecido por la Oficina de Bonos Pensionales del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Para efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados
como negociables o disponibles para la venta, el Banco utiliza el precio
determinado por el proveedor de precios para valoracion designado
como oficial para el segmento correspondiente.

b. Titulos o valores denominados o emitidos en moneda extranjera, en
unidades de valor real UVR u otras unidades.

En primera instancia se determina el valor razonable del respectivo
titulo o valor en su moneda o unidad de denominacion.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio- disponibles para la
venta

Las inversiones en titulos y/o valores participativos se valoran asi:

Activos financieros en instrumentos de patrimonio inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

Los valores participativos inscritos en el RNVE vy listados en bolsas de valores
en Colombia, distintos a los referidos el titulo “Inversiones en compafias

13
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controladas, asociadas y negocios conjuntos”, se deberan valorar de acuerdo
con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El efecto de la valoracidn de la participacion que le corresponde al inversionista
se contabiliza en la respectiva cuenta de ganancias o pérdidas no realizadas
de otros resultados integrales (ORI), con cargo o abono a la inversion.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio que cotizan
Unicamente en bolsas de valores del exterior

Estas inversiones, distintas a las referidas en el titulo “Inversiones en
compainiias controladas, asociadas y negocios conjuntos”, se valoran por el
siguiente procedimiento:

El Banco utiliza el precio de cierre disponible en la bolsa donde se cotice el dia
de la valoracién o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado
por ésta, durante los udltimos cinco dias bursatiles, incluido el dia de la
valoracion. De no existir precio de cierre durante dicho periodo, se valora por
el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los ultimos
treinta dias bursétiles, incluido el dia de la valoracion.

El efecto de la valoracion de la participacion que le corresponde al
inversionista se contabiliza en la respectiva cuenta de ganancias o pérdidas no
realizadas de otros resultados integrales (ORI), con cargo o abono a la
inversion.

Activos financieros en instrumentos de patrimonio no inscritos en bolsas
de valores

Estas inversiones, distintas a las inversiones en compafiias controladas,
asociadas y negocios conjuntos, se valoran por el siguiente procedimiento:

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracién para estas
inversiones, el Banco aumenta o disminuye el costo de adquisicién en el
porcentaje de participacion que corresponde sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el patrimonio del emisor se calculara con
base en los estados financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31
de diciembre de cada afio. Sin embargo, cuando se conocen estados
financieros certificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar para
establecer la variacién en mencion. El Banco tendra un plazo maximo de
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tres meses, posteriores al corte de estados financieros, para realizar la
debida actualizacion.

Las inversiones en titulos participativos diferentes a acciones, tales como
fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros,
se deberan valorar con la informacion suministrada por la respectiva
sociedad administradora (valor de la unidad).

Las inversiones deben contar con una calificacion de riesgo Nacional o
Internacional.

Los titulos emitidos en el mercado publico de valores colombiano que hacen
parte de estos portafolios deben tener como minimo una calificacion de
riesgo de largo plazo AA+ y de corto plazo 1+, o su equivalente segun la
calificadora profesional de que se trate. Si la calificacion de un emisor
inicialmente de AA+ o 1+ o0 su equivalente se deteriora el Comité de
Riesgos debe evaluar su permanencia en el portafolio.

El efecto de la valoracion de la participacion que le corresponde al
inversionista se contabiliza en la respectiva cuenta de ganancias o pérdidas
no realizadas de otros resultados integrales (ORI), con cargo o abono a la
inversion.

Provisiones o Pérdidas por Calificacién de Riesgo Crediticio

Titulos y/o valores de emisiones 0 emisores que cuenten con
calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia o los valores o titulos de deuda emitidos por entidades
gue se encuentren calificadas por éstas, no estan contabilizados por un monto
que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor Maximo % Calificacién Valor Maximo
Largo Plazo Corto Plazo
BB+, BB, BB- 90 3 90
B, B, B- 70 4 70
CCC 50 5y6 50
DD, EE 0 5y6 0
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Titulos y/o Valores de Emisiones o Provisiones no Calificados

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa y
los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren
calificadas, se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes

parametros:
Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
Emisiones que cumplen con los términos
pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital
e intereses.

A Normal ) i No procede.
Inversiones de emisores que de acuerdo a
sus estados financieros y demas
informacion  disponible,  reflejan  una
adecuada informacion financiera.

Corresponde a emisiones que presentan | EI valor neto no puede ser

factores de incertidumbre que podrian | superior al ochenta por ciento

afectar la capacidad de seguir cumpliendo | (80%) del costo de adquisicion,

adecuadamente con los servicios de la | valor nominal neto de las

deuda. amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion.
B Aceptable | Inversiones de emisores cuyos estados | El valor neto de provisiones por
financieros y demas informacién disponible, | f€sgo crediticio (valor en libros)
presentan debilidades que pueden afectar su | Por €l cual se encuentran
situacion financiera. contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento
(80%) del valor de la inversion,
por el método de variacién
patrimonial en la fecha de
valoracion.
El valor neto no puede ser

n superior al sesenta por ciento

Corresponde a emisiones que presentan alta (60%) del costo de adquisicion.

0 media probabilidad de incumplimiento en ) i

el pago oportuno de capital e intereses. De | 'ratandose de titulos y/o valor

c Apreciable ?gual forr_n,a, sus est_ados _financierosydemés gﬁgggtr‘:nValgcr)nfac::)rilizei;dgl;al ice)
informacion disponible, muestran X
deficiencias en su situacién financiera que p_uede ser superior al ochenta por
comprometen la recuperacion de la ciento (80%) de su valor nqmmal
inversién. neto de las amortizaciones

efectuadas hasta la fecha de
valoracion.
Corresponde a aquellas emisiones que | EI valor neto no puede ser

D Significativo | presentan incumplimiento en los términos | superior al cuarenta por ciento
pactados en el titulo, asi como sus estados | (40%) del costo de adquisicion.
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

financieros y demas informacién disponible
presentan deficiencias acentuadas en su
situaciéon financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.

Emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacién disponible
se estima que la inversién es incobrable.
Asi mismo, si no se cuenta con los estados
financieros con corte al 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio.

El valor de estas inversiones se

E Incobrable provisiona en su totalidad.

2.7 ACTIVOS FINANCIEROS CARTERA DE CREDITOS

Registra los créditos otorgados bajo las distintas modalidades autorizadas. Los
recursos utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de recursos
propios, del publico en la modalidad de depdsitos y de otras fuentes de
financiamiento externas e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembolso, excepto las compras
de cartera "factoring”, las cuales se registran al costo.

La clasificacion de la cartera de créditos contempla cuatro (4) modalidades:
Comerciales

Son los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de
actividades economicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad
de microcrédito.

Consumo

Son aquellos créditos que, independientemente de su monto, se otorgan a
personas naturales para financiar la adquisicién de bienes de consumo o el pago
de servicios para fines no comerciales o empresariales, distintos a los otorgados
bajo la modalidad de microcrédito.

Vivienda

Son los que, independientemente del monto, se otorgan a personas naturales,
destinados a la adquisicién de vivienda nueva o usada, o0 a la construccion de

vivienda individual. De acuerdo con la Ley 546 de 1999, estan denominados en
UVR o en moneda legal y amparada con garantia hipotecaria en primer grado,
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constituida sobre la vivienda financiada. El plazo de amortizacion esta
comprendido entre cinco (5) aflos como minimo y treinta (30) como maximo. Los
créditos pueden prepagarse total o parcialmente en cualquier momento sin
penalidad alguna.

Microcrédito

Es el constituido por las operaciones activas de crédito a las cuales se refiere el
articulo 39 de la Ley 590 del afo 2000, asi como las realizadas con
microempresas en las cuales la principal fuente de pago de la obligacion provenga
de los ingresos derivados de su actividad.

El saldo de endeudamiento del deudor no puede exceder de ciento veinte (120)
salarios minimos mensuales legales vigentes al momento de la aprobacién de la
respectiva operacion activa de crédito

Por microempresa se entiende toda unidad de explotacion econdmica, realizada
por persona hatural o juridica, en actividades empresariales, agropecuarias,
industriales, comerciales o de servicios, rural o urbana, cuya planta de personal no
supere los diez (10) trabajadores y sus activos totales, excluida la vivienda, sean
inferiores a quinientos (500) salarios minimos mensuales legales vigentes.

Criterios para la Evaluacion del Riesgo Crediticio

El Banco evalla permanentemente el riesgo incorporado en sus activos
crediticios, tanto en el momento de otorgar créditos como a lo largo de la vida de
los mismos, incluidos los casos de reestructuraciones. Para tal efecto, disefié y
adopté un SARC (Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio) que esta
compuesto de politicas y procesos de administracion del riesgo crediticio, modelos
de referencia para la estimacion o cuantificacién de pérdidas esperadas, sistema
de provisiones para cubrir el riesgo de crédito y procesos de control interno.

El otorgamiento de crédito se basa en el conocimiento del sujeto de crédito, de su
capacidad de pago y de las caracteristicas del contrato a celebrar, que incluyen,
entre otros, las condiciones financieras del préstamo, las garantias, fuentes de
pago Yy las condiciones macroeconémicas a las que pueda estar expuesto.

En el proceso de otorgamiento se tienen establecidas, para cada uno de los
portafolios, variables que permiten discriminar los sujetos de crédito que se
ajustan al perfil de riesgo del Banco. Los procesos de segmentacion y
discriminacion de los portafolios de crédito y de sus posibles sujetos de crédito,
sirven de base para su calificacion, asi como la aplicacién de modelos estadisticos
internos que evaluan diferentes aspectos del solicitante para cuantificar el riesgo
de crédito. Las metodologias y procedimientos implantados en el proceso de
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otorgamiento permiten monitorear y controlar la exposicion crediticia de los
diferentes portafolios, asi como del portafolio agregado, evitando una excesiva
concentracion del crédito por deudor, sector econdémico, grupo econdémico, factor
de riesgo, entre otros.

El Banco monitorea y califica las operaciones de crédito acorde con el proceso de
otorgamiento, el cual se fundamenta, entre otros criterios, en la informacion
relacionada con el comportamiento histérico de los portafolios y los créditos; las
caracteristicas particulares de los deudores, sus créditos y las garantias que los
respaldan; el comportamiento crediticio del deudor en otras entidades, y la
informacion financiera de este que permita conocer su situacion financiera y las
variables sectoriales y macroecondmicas que afecten el normal desarrollo de las
mismas.

En la evaluacién de las entidades publicas territoriales, el Banco verifica el
cumplimiento de las condiciones establecidas en las leyes 358 de 1997, 550 de
1999, 617 de 2000 y 1116 de 2006.

Evaluacion y Recalificacion de la Cartera de Créditos

El Banco evalla el riesgo de su cartera de créditos introduciendo modificaciones
en las respectivas calificaciones por nuevas variables o informacién que justifique
dichos cambios.

Para el adecuado cumplimiento de esta obligacién, el Banco considera el
comportamiento crediticio del deudor en otras entidades y, particularmente, si al
momento de la evaluacién el deudor registra obligaciones reestructuradas, de
acuerdo con la informacion proveniente de las centrales de riesgo o de cualquier
otra fuente. Mensualmente se actualiza el comportamiento de la cartera a cargo de
los clientes, en lo que respecta a los abonos, cancelaciones, castigos y altura de
mora de las operaciones.

Cuando los créditos reestructurados incurran en mora se procede a realizar la
recalificacion de inmediato.

Calificacion del Riesgo Crediticio
El Banco califica las operaciones de crédito con base en los criterios mencionados

anteriormente y las clasifica en una de las siguientes categorias de riesgo
crediticio, teniendo en cuenta las siguientes condiciones objetivas minimas:
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la banco popular

Categoria

Otorgamiento

Cartera Otorgada
Comercial

Cartera Otorgada
Consumo

Los créditos nuevos
cuya calificacién
asignada al momento
de otorgamiento sea

Los créditos ya otorgados
gue no presenten mora
superior a 29 dias en sus
obligaciones  contractuales,
esto es entre 0 y 29 dias en
mora.

Los créditos cuya
calificacion obtenida por la
aplicacién de la metodologia
de calificacion del MRCO
establecida por la norma,
sea igual a “AA”.

“An

En esta categoria se
deben clasificar los
créditos nuevos cuya
calificacion asignada
al momento de
otorgamiento sea “A”.

Los créditos ya otorgados
gue presenten mora superior
o igual a 30 dias e inferior a
60 dias en sus obligaciones
contractuales, esto es entre
30 y 59 dias en mora.

Los créditos cuya
calificacion obtenida por la
aplicacion de la metodologia
de calificacion del MRCO
establecida por la norma,
seaigual a “A”.

“BB”

En esta categoria se
deben clasificar los
créditos nuevos cuya
calificacion asignada
al momento de
otorgamiento sea
“BB”.

Los créditos ya otorgados
gue presenten mora superior
o igual a 60 dias e inferior a
90 dias en sus obligaciones
contractuales, esto es entre
60 y 89 dias en mora.

Los créditos cuya
calificacion obtenida por la
aplicacién de la metodologia
de calificacion del MRCO
establecida por la norma,
sea igual a “BB”.

uBn

En esta categoria se
deben clasificar los
créditos nuevos cuya
calificacion asignada
al momento de
otorgamiento sea “B”.

Los créditos ya otorgados
gue presenten mora superior
o igual a 90 dias e inferior a
120 dias en sus obligaciones
contractuales, es decir entre
90 y 119 dias en mora.

Los créditos cuya
calificacion obtenida por la
aplicaciéon de la metodologia
de calificacion del MRCO
establecida por la norma,
seaigual a “B”.

“cC”

En esta categoria se
deben clasificar los
créditos nuevos cuya
calificacion asignada
al momento de
otorgamiento sea
“CC.

Los créditos ya otorgados
gue presenten mora superior
o igual a 120 dias e inferior a
150 dias en sus obligaciones
contractuales, es decir entre
120 y 149 dias en mora.

Los créditos cuya
calificacion obtenida por la
aplicacién de la metodologia
de calificacion del MRCO
establecida por la norma,
sea igual a “CC”.

“Incumplimiento”

En esta categoria se

deben clasificar los
créditos nuevos
cuando el solicitante
se encuentre

reportado por alguna
entidad en la central
de riesgo CIFIN en
calificacion D, E o con
cartera castigada.

Los créditos ya otorgados
gue presenten mora superior
o igual a 150 dias.

Créditos de consumo que se
encuentren en mora mayor
a 90 dias.
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Otros criterios considerados por el Banco para calificar las operaciones de crédito
son los siguientes: para la cartera comercial otorgada, en los cierres de mes
correspondientes al trimestre del desembolso del crédito opera la calificacion en el
proceso de otorgamiento con las caracteristicas propias de cada deudor y otros
factores que se puedan considerar de mayor riesgo. Para la cartera de consumo,
la calificacion asignada en el otorgamiento aplica solo en el cierre del mes en que
fue desembolsado.

Para efecto de homologar las calificaciones de riesgo de cartera comercial y de
consumo en los reportes de endeudamiento y en el registro en los estados
financieros el Banco aplica la siguiente tabla:

Categoria Categorias de Reporte
Agrupada ]
Comercial Consumo
AA
A AA A con mora actual
entre 0-30 dias
A A con mora actual
B mayor a 30 dias
BB BB
B B
C CC CC
C C
D D D
E E E

Cuando en virtud de la implementacién de los modelos de referencia adoptados
por la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco califica a sus clientes
como incumplidos, éstos son homologados de la siguiente manera:

Categoria agrupada E = Aquellos clientes incumplidos cuya PDI asignada sea
igual al ciento por ciento (100%).

Categoria agrupada D = Los demas clientes calificados como incumplidos.
Para efectos de la homologacion en la cartera de consumo, la mora actual a la que
se refiere la tabla anterior, se entiende como la maxima que registra el deudor en

los productos alineados.

La cartera de Vivienda y Microcrédito, atendiendo el criterio de altura de mora se
califica en:
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Categoria Microcrédito Vivienda
WAY D Créditos vigentes y hasta 1 Con instalamentos al dia o
A” Riesgo o .
mes de vencimiento vencidos hasta de 2 meses
Normal
“RY D Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores a
B” Riesgo X
superiores a 1 mes y hasta 2 2 meses y hasta 5 meses
Aceptable
meses
€ o Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores
C” Riesgo X
) superiores a 2 meses y hasta a 5 meses y hasta 12 meses
Apreciable
3 meses
“D” Ri Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores
iesgo X h 5 h 18
Significativo superiores a 3 meses y hasta a 12 meses y hasta 18 meses
4 meses
“‘E” Riesgo de Créditos con vencimientos de Con vencimientos de mas de
-~ . 18 meses
Incobrabilidad mas de 4 meses

Ig banco popular

Procesos de Reestructuracion

Por reestructuracion de un crédito se entiende cualquier mecanismo excepcional
instrumentado mediante la celebracion de cualquier negocio juridico, que tenga
por objeto modificar las condiciones originalmente pactadas, con el fin de
permitirle al deudor la atencién adecuada de su obligacion ante el real o potencial
deterioro de su capacidad de pago. Adicionalmente, se consideran
reestructuraciones los acuerdos pactados en el marco de las Leyes 550 de 1999,
617 de 2000y 1116 de 2006.

Saneamiento Fiscal Ley 617 de 2000

En las reestructuraciones que se derivaron de la suscripcion de Programas de
Saneamiento Fiscal y Financiero en los términos de la Ley 617 de 2000, la Nacién
otorgd garantias a las obligaciones contraidas por las entidades territoriales con
las entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, siempre y cuando se cumplieran los requisitos establecidos en dicha ley
y los acuerdos de ajuste fiscal se suscribieran antes del 30 de junio de 2001.
Dicha garantia es hasta del cuarenta por ciento (40%), para los créditos vigentes
al 31 de diciembre de 1999, y de hasta el cien por ciento (100%), para los nuevos
créditos destinados al ajuste fiscal.

Estas reestructuraciones tuvieron como caracteristica que se revirtieron las

provisiones constituidas sobre las obligaciones objeto de reestructuracion en la
parte garantizada por la Nacion, mientras que la parte de las obligaciones objeto
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de reestructuraciéon que no fueron garantizadas por la Nacién, mantuvieron la
calificacion que tenian al 30 de junio de 2001.

Si el acuerdo de reestructuracion se incumple, se califica al deudor en la categoria
que tenia antes de la reestructuracion o en una de mayor riesgo.

Para efecto de mejorar la calificacion de los créditos reestructurados, deben
cumplir en su totalidad los términos del acuerdo.

En caso de incumplimiento del acuerdo por parte del ente publico territorial, la
deuda existente a la fecha del incumplimiento que no cuente con la garantia de la
Nacion, se recalifica a categoria de riesgo “E”.

Acuerdos de Reestructuracion

Para los créditos reestructurados hasta la vigencia de la Ley 550 de 1999, al iniciar
la negociacion de reestructuracion, el Banco suspendia la causacion de intereses
sobre los créditos vigentes y mantenia la calificacion que tenian a la fecha de la
negociacion. No obstante, si el cliente se encontraba calificado en categoria de
riesgo “A”, era reclasificado al menos a categoria “B” y se constituia una provision
equivalente al cien por ciento (100%) de las cuentas por cobrar.

En el evento de un fracaso de la negociacion, los créditos se califican en categoria
“E” crédito incobrable.

Cuando un cliente es admitido al proceso de reestructuracion bajo los términos de
la Ley 1116 de 2006, el Banco suspende la causaciéon de rendimientos y califica al
cliente en una categoria de riesgo acorde con su situacién actual. Si la situacion
del cliente se deteriora 0 se percibe que el acuerdo que se encuentra en tramite no
cubre las expectativas del Banco, se revisa la calificacion, reclasificandolo a la
categoria de riesgo correspondiente. Si no se alcanza un acuerdo o se declara la
liquidacion judicial, el cliente es clasificado como incumplido.

Criterios Especiales para la Calificacion de Créditos Reestructurados

Los créditos reestructurados pueden mantener la calificacidon inmediatamente
anterior, siempre que el acuerdo de reestructuracion conlleve una mejora de la
capacidad de pago del deudor y/o de la probabilidad de incumplimiento. Si la
reestructuracion contempla periodos de gracia para el pago de capital, solamente
se mantiene dicha calificacion cuando tales periodos no exceden el término de un
(1) afo a partir de la firma del acuerdo.

Los créditos pueden mejorar la calificacibn o modificar su condicion de
incumplimiento después de haber sido reestructurados, sélo cuando el deudor
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demuestre un comportamiento de pago regular y efectivo a capital acorde con un
comportamiento crediticio normal, siempre que su capacidad de pago se
mantenga o mejore.

1. Castigos de Cartera

Son susceptibles de castigo las obligaciones que a juicio de la administracion del
Banco se consideren irrecuperables o de remota e incierta recuperacioén y que se
encuentren cien por ciento (100%) provisionadas con mas de 360 dias de mora,
luego de haber agotado todos los medios de cobro posibles, de conformidad con
los conceptos de los organismos de cobro judicial y abogados gestores del Banco.

El castigo no libera a los funcionarios de las responsabilidades que puedan
caberles por la aprobacion y administracion del crédito, ni los exime de la
obligacién de continuar las gestiones de cobro para lograr el recaudo.

La Junta Directiva es el Unico organismo competente para aprobar el castigo de
activos financieros que se consideren perdidos.

2. Provision para Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar

El Banco para cubrir el riesgo de crédito cuenta con un método que determina las
provisiones, que considera el saldo pendiente de pago por aplicacion de los
modelos de referencia de Cartera Comercial (MRC) y cartera de consumo
(MRCO). Para los préstamos bajo las modalidades de cartera de vivienda y
microcrédito, se establece la provision en funcion de la mora del cliente.

Cartera Comercial y de Consumo

El Banco adopt6 los modelos de referencia comercial y de consumo, establecidos
por la Superintendencia Financiera de Colombia, los cuales se emplean para la
constitucion de las provisiones que resulten de su aplicacion.

La estimacion de la pérdida esperada (provisiones) resulta de la aplicacion de la
siguiente formula:

PERDIDA ESPERADA= [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del
activo en el momento del incumplimiento] x [Pérdida
dado el incumplimiento]

Los procesos de segmentacion y discriminacion de los portafolios de crédito y de

sus posibles sujetos de crédito, sirven de base para la estimaciéon de las pérdidas
esperadas en el Modelo de Referencia de Cartera Comercial (MRC), que se basa
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en segmentos diferenciados por el nivel de activos de los deudores, bajo los
siguientes criterios:

Clasificacion de la Cartera Comercial por Nivel de
Activos
Tamafo de Empresa Nivel de Activos
Grandes Empresas Mas de 15.000 SMMLV
Medianas Empresas Entre 5.000 y 15.000 SMMLV
Pequefias Empresas Menos de 5.000 SMMLV

El modelo posee también una categoria denominada “Personas Naturales” en la
cual se agrupan todas las personas naturales que son deudoras de crédito
comercial.

El Modelo de Referencia para la Cartera de Consumo (MRCO), se basa en
segmentos diferenciados segun los productos y los establecimientos de crédito
que los otorgan, con el fin de preservar las particularidades de los nichos de
mercado y de los productos otorgados.

Los siguientes son los segmentos definidos por el Banco para el MRCO:

3. General - Automoviles: Créditos otorgados para adquisicion de
automoviles.

4. General - Oftros: Créditos otorgados para adquisicion de bienes de
consumo diferentes a automaoviles. En este segmento no se incluyen las
tarjetas de crédito.

5. Tarjeta de Crédito: Crédito rotativo para la adquisicion de bienes de
consumo que se utiliza a través de una tarjeta plastica.

Los modelos de referencia de cartera comercial y consumo permiten determinar
los componentes de la pérdida esperada de acuerdo con los siguientes
parametros:

1. LaProbabilidad de Incumplimiento

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los
deudores incurran en incumplimiento.

La probabilidad de incumplimiento, se defini6 de acuerdo con las siguientes
matrices, establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

25



Banco Popular S. A

la banco popular
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Cartera Comercial

Calificacién Gran Empresa Mediana Empresa Pequena personas
Empresa Naturales
Matriz A | Matriz B | Matriz A | Matriz B | Matriz A | Matriz B | Matriz A | Matriz B
AA 1.53% 2.19% 1.51% 4.19% 4.18% 7.52% 5.27% 8.22%
A 2.24% 3.54% 2.40% 6.32% 5.30% 8.64% 6.39% 9.41%
BB 9.55% 14.13% | 11.65% | 18.49% | 18.56% | 20.26% | 18.72% | 22.36%
B 12.24% | 15.22% | 14.64% | 21.45% | 22.73% | 24.15% | 22.00% | 25.81%
CcC 19.77% | 23.35% | 23.09% | 26.70% | 32.50% | 33.57% | 32.21% | 37.01%
Incumplimiento | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
Cartera de Consumo
Matriz A Matriz B
Calificacion General General Ta(;jeeta General General Tarjeta de
Automoviles Otros . 1 Automoviles Otros Crédito
Crédito
AA 0,97% 2,10% 1,58% 2,75% 3,88% 3,36%
A 3,12% 3,88% 5,35% 4,91% 5,67% 7,13%
BB 7,48% 12,68% 9,53% 16,53% 21,72% 18,57%
B 15,76% 14,16% 14,17% 24,80% 23,20% 23,21%
CC 31,01% 22,57% 17,06% 44,84% 36,40% 30,89%
Incumplimiento 100.0% 100.0% 100.0% 100,00% 100,00% 100,00%

De esta manera, para cada deudor-segmento

de cartera comercial y consumo se

obtiene la probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacién de
incumplimiento en los proximos doce (12) meses de acuerdo con el ciclo del
comportamiento general del riesgo de crédito.

2. LaPérdida dado el Incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econédmico en que incurriria el Banco en caso de que
se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La PDI para deudores
calificados en la categoria de incumplimiento sufrira un aumento paulatino de
acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en dicha categoria.

Las garantias que respaldan la operacion son necesarias para calcular las
pérdidas esperadas en el evento de no pago y, por consiguiente, para determinar

el nivel de las provisiones.

El Banco considera como garantias idoneas aquellas seguridades debidamente
perfeccionadas que tienen un valor establecido con base en criterios técnicos y
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objetivos, que ofrezcan un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacion
garantizada y cuya posibilidad de realizacion sea razonablemente adecuada.

Para evaluar el respaldo ofrecido y la posibilidad de realizacion de cada garantia,
el Banco considera los siguientes factores: Naturaleza, valor, cobertura y liquidez
de las garantias; asi como los potenciales costos de su realizacidon y los requisitos

de orden juridico necesarios para hacerlas exigibles.

La PDI por tipo de garantia es la siguiente:

Cartera Comercial

Dias Después NUEVo Dias Después NUEvVo
Tipo de Garantia PDI del del
. PDI T PDI
Incumplimiento Incumplimiento

Garantia no admisible 5506 270 70% 540 100%
Créditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
Cola.te.ral financiero 0—12% ) i i i
admisible
Ble_nes raices comerciales y 40% 540 70% 1080 100%
residenciales
Bienes dados en leasing| g0, 540 70% 1080 100%
inmobiliario
Bienes dados en leasing| ;g4 360 80% 720 100%
diferente a inmobiliario
Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 100%
Cartera de Consumo

Dias Después NUEVO Dias Después NUEVO

Tipo de Garantia PDI del del
. PDI i PDI

Incumplimiento Incumplimiento
Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%
CoIa}eyaI financiero 0-12% 0 0 i i
admisible
Ble_nes raices comerciales y 20% 360 70% 720 100%
residenciales
Blene§ .da_dos en leasing 35% 360 70% 720 100%
inmobiliario
Bienes dados en leasing 45% 270 70% 540 100%
diferente a inmobiliario
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Dias Después NUEvo Dias Después NUEvo
Tipo de Garantia PDI del del
. PDI - PDI
Incumplimiento Incumplimiento
Otros colaterales 50% 270 70% 540 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 75% 30 85% 90 100%

Cartera de Vivienda y Microcrédito
Provision General

Corresponde como minimo al uno por ciento (1%) sobre el total de la cartera de
créditos bruta para las modalidades de Vivienda y Microcrédito.

Nivel de provisiones

El Banco mantiene en todo momento provisiones no inferiores a los porcentajes
gue se indican a continuacién sobre el saldo pendiente de pago:

Microcrédito Vivienda
Intereses Capital Capital Intereses
Categoria Capital y Otros % Parte % Parte y Otros
Conceptos | Garantizada| no Garantizada| Conceptos

A — Normal 1 1 1 1 1
B — Aceptable 3.2 100 3.2 100 100
C — Apreciable 20 100 10 100 100
D — Significativo 50 100 20 100 100
E — Incobrable 100 100 30 100 100

Para la cartera de Vivienda, si durante dos (2) afilos consecutivos, el crédito
permanece en la categoria “E”, el porcentaje de provisibn sobre la parte
garantizada se eleva al sesenta por ciento (60%). Si transcurre un (1) afio
adicional en estas condiciones, el porcentaje de provision sobre la parte
garantizada alcanza el ciento por ciento (100%).

Efecto de las Garantias ldéneas sobre la Constituciébn de Provisiones
Individuales

Para efectos de la constitucion de provisiones individuales, las garantias so6lo
respaldan el capital de los créditos. En consecuencia, los saldos por amortizar de
los créditos amparados con seguridades que tengan el caracter de garantias
idoneas, se provisionan en el porcentaje que corresponda, aplicando dicho
porcentaje a:
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1. Tratandose de créditos de vivienda, en la parte no garantizada, a la
diferencia entre el valor del saldo insoluto y el ciento por ciento (100%) del
valor de la garantia. Para la parte garantizada, al ciento por ciento (100%)
del saldo de la deuda garantizado.

2. Tratdndose de microcrédito, a la diferencia entre el valor del saldo insoluto y
el setenta por ciento (70%) del valor de la garantia. En estos casos,
dependiendo de la naturaleza de la garantia y del tiempo de mora del
respectivo crédito, para la constitucion de provisiones sélo se consideran
los porcentajes del valor total de la garantia que se indican en los siguientes

cuadros:
Garantia no Hipotecaria
Tiempo de Mora Porcentaje de Cobertura
De Oa 12 meses 70%
Mas de 12 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses 0%

Garantia Hipotecaria o Fiducia en Garantia Hipotecaria Idénea

Tiempo de Mora Porcentaje de Cobertura
De 0 a 18 meses 70%
Mas de 18 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses a 30 meses 30%
Mas de 30 meses a 36 meses 15%
Mas de 36 meses 0%

Reglas de Alineamiento

El Banco realiza el alineamiento de las calificaciones de sus deudores atendiendo
los siguientes criterios:

1. Previo al proceso de constitucibn de provisiones y homologacion de
calificaciones, el Banco mensualmente y para cada deudor, realiza el
proceso de alineamiento interno, para lo cual lleva a la categoria de mayor
riesgo los créditos de la misma modalidad otorgados a éste.

2. De acuerdo con las disposiciones legales pertinentes, el Banco esta
obligado a consolidar estados financieros y por lo tanto asigna igual
calificacion a los créditos de la misma modalidad otorgados a un mismo
deudor, salvo para las obligaciones post reestructuracion.
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2.8 Propiedades y equipos de uso propio.
Reconocimiento y Medicion

Las propiedades y equipo se reconocen como activos cuando el Banco estima
qgue se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para el Banco y el costo
de un activo puede ser confiablemente estimado, y se presentan a sus costos
de adquisicion, los cuales no exceden a sus valor recuperable a través de
operaciones futuras, menos la depreciacion acumulada.

Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo sélo
si es probable que se obtengan los beneficios econémicos futuros esperados y
que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente.

Las reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del semestre
en gue se incurren.

Las propiedades y equipos, se reconocen como activo cuando se adquieren,
se registran en el rubro de construcciones en proceso y se valoran a su costo
de adquisicion del 30 de junio de 2015 y a medida que son utilizados, se
transfieren al componente respectivo y se comienzan a depreciar
inmediatamente.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciacion acumulada son reducidas de
las cuentas de activo, y cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el estado
de resultados. Cuando un activo es vendido, la ganancia o pérdida en venta se
determina comparando el monto de los flujos recibidos con el valor en libros de
los activos vendidos a la fecha de la transaccion.

Depreciacion

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo
de adquisiciébn de los activos, menos su valor residual en el caso de los
edificios y de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas por la gerencia del
Banco; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyen los
edificios y otras edificaciones tienen una vida til indefinida y que, por tanto, no
son objeto de depreciacion. La depreciacion se registra con cargo a resultados.
Las vidas utiles estimadas por la gerencia para calcular la depreciacion de
propiedades y equipo las siguientes:
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Activo Vidas Utiles estimados en afios
Edificios 25 a 100 afios

Equipo de oficina, enseres y Accesorios 10 afios

Equipo informéatico 5 afos

Vehiculos 5 afios

Equipo de movilizacion y Maquinaria 8 afos

El criterio del Banco para determinar la vida util de los activos y, en concreto,
de los edificios de uso propio, se basa en tasaciones independientes,
atendiendo los componentes de estructura, muros y acabados; estos avallos
se actualizan cada tres afios.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de
un activo material, el Banco estima el valor recuperable del activo y lo reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, registrando la reversion de la pérdida
por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta en consecuencia
los cargos futuros por concepto de su depreciacion. En ningun caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo supone el incremento de su
valor en libros por encima de su costo.

Obligaciones por retiro de activos.

El Banco contabiliza los costos estimados asociados por retiro de activos
relacionados principalmente con los desmantelamientos. ElI costo es
capitalizado como parte del activo de larga duracion relacionado y se amortiza
con cargo a los costos operativos durante el periodo de su vida util.

Las obligaciones asociadas a retiro de activos de larga duracién, se reconocen
al valor razonable en la fecha cuando dicha obligacion es incurrida, con base
en flujos futuros descontados. La determinacidén de los valores razonables se
basa en las estimaciones de retiros de dichos activos, con base en las
expectativas de su desincorporacion futura.

2.9 Propiedades de inversion

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 40 “Propiedades
de Inversion” las propiedades de inversion son definidas como aquellos
terrenos o edificios considerados en su totalidad, o en parte que tiene el Banco
para obtener rentas, valorizacion del activo o ambos en lugar de uso para fines
propios del Banco. Las propiedades de inversién se registran inicialmente al
costo el cual incluye todos los costos asociados a la transaccion y
posteriormente dichos activos pueden ser medidos al costo depreciado de la
misma forma que las propiedades y equipos 0 a su valor razonable con
cambios en el estado de resultados. El valor razonable es determinado con
base en avallos practicados periédicamente por peritos independientes. El
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Banco registr6 dichos activos en su balance al costo cuando provienen de
bienes recibidos en pago.

2.10 Bienes recibidos en arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcion inicial también son
clasificados en arrendamientos financieros u operativos de la misma forma que
los bienes entregados en arrendamiento. Los contratos de arrendamiento que
se clasifiquen como financieros se incluyen en el balance como propiedades y
equipos de uso propio o como propiedades de inversidn segun su objeto y se
contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultineamente por un
valor igual al valor razonable del bien recibido en arrendamiento o bien por el
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este fuera menor.

El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina
utilizando la tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento, o de no
contar con ella se usa una tasa de interés promedio de los bonos que coloca el
Banco en el mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se
adiciona al importe reconocido como activo. El valor registrado como pasivo se
incluye en la cuenta de pasivos financieros y se registra de la misma forma que
éstos.

2.11 Activos intangibles

Los activos intangibles que tiene el Banco son adquiridos y corresponden
principalmente a programas de computador. Se miden inicialmente por su
costo incurrido en la adquisicion, y posteriormente son amortizados durante su
vida util estimada, sin que ésta sea mayor a diez afios.

2.12 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual del Banco para
entregar efectivo u otro activo financiero a una tercera persona natural o
juridica, para intercambiar activos y pasivos financieros o liquidar un contrato
utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos
financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion, el cual a
menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos
los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.

Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado

de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el
momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.
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Los pasivos financieros solo se dan de baja del balance individual cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de
nuevo).

2.13 Otros activos

Los otros activos corresponden principalmente a activos para ser entregados
bajo la modalidad de contratos de leasing.

2.14 Beneficios a empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a
los Empleados” para su reconocimiento contable todas las formas de
contraprestacion concedidas por el Banco a cambio de los servicios prestados
por los empleados son divididos en cuatro clases:

1. Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios
corresponden a los salarios, primas legales y extralegales, vacaciones,
cesantias y aportes parafiscales a entidades del estado que se cancelan antes
de doce meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan
por el sistema de causacion con cargo a resultados.

2. Beneficios post- empleo

Son beneficios que el Banco paga a sus empleados al momento de su retiro
o después de completar su periodo de empleo, diferentes de
indemnizaciones. Dichos beneficios de acuerdo con las normas laborales
Colombianas corresponden a pensiones de jubilacibn que asume
directamente el Banco, cesantias por pagar a empleados que continden en
régimen laboral anterior a la Ley 50, y ciertos beneficios extra legales o
pactados en convenciones colectivas.

El pasivo por los beneficios post-empleo es determinado con base en el
valor presente de los pagos futuros estimados que se tienen que realizar a
los empleados, calculado con base en estudios actuariales preparados por
el método de unidad de crédito proyectada, utilizando para ello asunciones
actuariales de tasas de mortalidad, incremento de salarios y rotacién del
personal, y tasas de interés determinadas con referencia a los rendimientos
del mercado vigentes de bonos al final del periodo de emisiones del
Gobierno Nacional u obligaciones empresariales de alta calidad. Bajo el
método de unidad de crédito proyectada los beneficios futuros que se
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pagaran a los empleados son asignados a cada periodo contable en que el
empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gasto correspondiente por estos
beneficios registrados en el estado de resultados del Banco incluye el costo
del servicio presente asignado en el calculo actuarial mas el costo
financiero del pasivo calculado.

Las variaciones en el pasivo actuarial por cambios en los beneficios
laborales otorgados a los empleados que tienen efecto retroactivo son
registradas como un gasto en la primera de las siguientes fechas:

a) Cuando tenga lugar la modificacion de los beneficios laborales
otorgados.

b) Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracion por
el negocio del Banco.

Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes a los de corto plazo y
posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese. De acuerdo
con las convenciones colectivas y reglamentos del Banco dichos beneficios
corresponden fundamentalmente a la prima de antigiedad y al servicio
meédico para pensionados.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados
de la misma forma que los beneficios post- empleo descritos en el literal b)
anterior, con la Unica diferencia de que los cambios en el pasivo actuarial
por cambios en las asunciones actuariales también son registradas en el
estado de resultados.

El Banco no otorga para su personal beneficios basados en opciones de
compra sobre sus acciones.

Beneficios de terminacion del contrato laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tienen que realizar el Banco
procedentes de una decision unilateral del Banco de terminar el contrato o
por una decision del empleado de aceptar una oferta del Banco de
beneficios a cambio de la finalizacién del contrato de trabajo. De acuerdo
con la legislacion colombiana dichos pagos corresponden a
indemnizaciones por despido y a otros beneficios que el Banco
unilateralmente decide otorgar a sus empleados en estos casos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo con cargo a
resultados en la primera de las siguientes fechas:
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a) Cuando el Banco comunica al empleado formalmente su decision de
retirarlo del empleo.

b) Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracion por
el negocio del Banco que involucre el pago de los beneficios por
terminacion.

2.15 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuestos sobre la renta comprende el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto de impuesto es reconocido en el estado de
resultados.

El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base de las leyes tributarias
vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros. A partir del
afio 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 modifico el articulo 240 del
Estatuto tributario, reduciendo la tarifa del impuesto de renta al 25% y creando
el impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, el cual para el afio 2013,
2014 y 2015 tendra un tarifa del 9%. La depuracién de la renta del “CREE” sera
igual que la depuracién de la renta ordinaria, salvo algunas deducciones
especiales, asi como la compensacién de pérdidas y excesos de renta
presuntiva, beneficios no aplicables al CREE.

Adicionalmente, se establecid la nueva tarifa para el impuesto sobre ganancias
ocasionales de las sociedades en un 10%, a partir el afio gravable 2013, es de
anotar que esta tasa aplica también para la venta de activos poseidos por mas
de dos afos. Sin embargo, la Ley 1739 de 2014 modific6é algunos articulos de la
Ley 1607 de 2012, incluyendo la compensacion de pérdidas y excesos de renta
presuntiva en la base gravable de dicho impuesto a partir del afio 2015,
estableciendo que estos montos deben manejarse de manera auténoma en el
impuesto de renta y en el impuesto “CREE”. De igual forma la Ley 1739 de 2014
establecié una sobretasa al impuesto “CREE” y aplicara a una base gravable
superior a $800 millones, de la siguiente manera: 5% para el afio gravable 2015,
6% para el afio gravable 2016, y para los afios 2017 y 2018 sera del 9%. El
pago de la sobretasa del CREE se efectia mediante un anticipo del 100% del
impuesto calculado sobre la base gravable del CREE del afio inmediatamente
anterior.

a) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al

3% de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.
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b) A partir del afio gravable 2007, se elimin6 para efectos fiscales el sistema
de ajustes integrales por inflacion, mientras que para efectos contables
estuvieron vigentes hasta el afio 2000.

c) A partir del afio gravable 2007 y Unicamente para efectos fiscales, los
contribuyentes podran reajustar anualmente el costo de los bienes muebles
e inmuebles que tengan cardcter de activos fijos. El porcentaje de ajuste
sera el que fije la Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante
resolucion.

d) Al 31 de diciembre de 2014 el banco no presenta pérdidas fiscales por
compensar. De acuerdo con las normas fiscales vigentes las pérdidas
fiscales generadas a partir del afio gravable 2007 podran ser compensadas,
reajustadas fiscalmente, sin limitacion porcentual, en cualquier tiempo, con
las rentas liquidas ordinarias sin perjuicio de la renta presuntiva del
ejercicio.

e) Al 31 de diciembre de 2014 el Banco no presenta excesos de renta
presuntiva sobre renta ordinaria por compensar. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes los excesos de renta presuntiva sobre la
renta ordinaria pueden ser compensados con la renta liquida ordinaria,
dentro de los cinco afos siguientes, reajustados fiscalmente.

El Banco, periédicamente evalla posiciones tomadas en las declaraciones
tributarias con respecto a situaciones en los cuales la regulacion fiscal aplicable
es sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea apropiado sobre
la base de montos esperados a ser pagados a las autoridades tributarias (véase
la nota 21).

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y los montos
reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades que son
deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal
correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea
recuperado o el del pasivo sea liquidado. El impuesto diferido es determinado
usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha del balance y se
esperan aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o cuando el
pasivo por impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias temporarias
gravables que surgen, excepto por el impuesto diferido pasivo sobre inversiones
en controladas y asociadas, sobre las cuales el Banco tiene la habilidad para
controlar la reversion de las diferencias temporarias.
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Los impuestos diferidos activos son reconocidos, sobre diferencias temporarias
deducibles de inversiones con participacion menor al 20% y en negocios
conjuntos Unicamente en las medidas en que es probable que la diferencia
temporal se reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal contra la cual la
diferencia temporal puede ser utilizada.

Los impuestos diferidos activos y pasivos, son compensados cuando existe un
derecho legal para compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por
impuestos corrientes y cuando el impuesto diferido activo y pasivo se relacionen
a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria, sobre una misma
entidad o diferentes entidades cuando hay una intencion para compensar los
saldos sobre bases netas.

2.16 Provisiones y Contingencias

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando el Banco tiene
una obligacion presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es
probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el
importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida
de efectivo sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones
como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida
de un flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma
clase de obligaciones pueda ser pequeia.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se
espera sean necesarios para liquidar la obligacibn usando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual
del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. El
aumento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto.

2.17 Programas de fidelizacién de clientes

El Banco opera un programa de fidelizacion, en el cual los clientes acumulan
puntos por las compras realizadas, que les dan derecho a redimir los puntos por
premios de acuerdo con las politicas y el plan de premios vigente a la fecha de
redencion. Los puntos de recompensa se reconocen como un componente
identificable de la operacion de venta, asignando el valor razonable de la
contraprestacion recibida entre los puntos de premio y los otros componentes
de la venta, de manera que los puntos de fidelidad se registran inicialmente a
egresos a su valor razonable. Los puntos de recompensa se reconocen cuando
se canjean.
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2.18 Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, y representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. El Banco reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad,
sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las
actividades del Banco, tal como se describe a continuacion.

1) Prestacién de servicios

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, y representan importes a cobrar por los servicios prestados,
neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado.

Los ingresos por intereses se reconocen por el sistema de causacion a la
tasa pactada con el deudor, para la cartera vigente.

El Banco reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
medir con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros
vayan a fluir a la entidad y cuando se ha cumplido los criterios especificos
para cada una de las actividades relacionadas con la prestacion del
servicio. El reconocimiento se efectia en el periodo contable en que se
prestan los servicios.

2) Ingresos por comisiones

Las comisiones son reconocidas como ingresos en el estado de resultados

como sigue:

1. Las comisiones por servicios bancarios cuando los servicios respectivos
son prestados.

2. Las comisiones anuales de las tarjetas de crédito son registradas y

amortizadas sobre una base de linea recta durante la vida util del producto.
2.19 Impuesto a lariqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidio la Ley 1739, la cual creo el
impuesto a la Riqueza, el cual debe ser cancelado por todas las personas
naturales, sucesiones iliquidas, personas juridicas y sociedades de hecho,
contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que posea un
patrimonio liquido neto al 1 de enero de 2015 superior a $ 1.000 millones.
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De acuerdo con esta Ley los contribuyentes del impuesto a la riqueza podran
imputar este impuesto contra las reservas patrimoniales sin afectar las utilidades
del ejercicio.

2.20 Utilidad neta por accion

Para determinar la utilidad neta por accion, el Banco divide el resultado neto del
periodo entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion durante el
semestre.

2.21 Nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel
internacional los cuales estan vigentes u otros que sin estar todavia
vigentes, pueden ser adoptados a nivel internacional pero que en
Colombia aun no han sido implementados debido a que no estan
incorporados en los decretos reglamentarios de la Ley 1314 de 2009:

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y medida”

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacién, medicion y
reconocimiento de los activos y pasivos financieros, deterioro de activos
financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres
categorias de medicién: a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
el patrimonio, y a valor razonable con cambios en resultados. La determinacion
se realiza en el reconocimiento inicial.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los requerimientos
de la NIC 39; sin embargo, incluye el valor razonable por el riesgo crediticio de
la propia entidad en otros resultados integrales en lugar de registrarlo en los
resultados.

La NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionados con el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas de la entidad sobre sus
activos financieros y sus compromisos de otorgamiento de crédito, bajo este
enfoque ya no es necesario que un evento de crédito se haya producido para
reconocer las pérdidas por deterioro de activos financieros. La entidad siempre
basara su analisis en las pérdidas crediticias esperadas. El importe del deterioro
se actualizara al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial proporcionando informacién mas
oportuna sobre el deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIIF 9, afiade requisitos que la
alinean con la gestiobn de riesgos, establecen un enfoque basado en los

39



Banco Popular S. A @banco pOPUIar

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

principios de la contabilidad de cobertura y atienden las inconsistencias vy
debilidades en el modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39.

Modificaciones ala NIIF 11 - Acuerdos conjuntos

Se incluyen nuevas guias para el reconocimiento contable de la adquisicién de
una participacion en una operacion conjunta, en la que se indica que el inversor
debe aplicar los principios de contabilidad para combinaciones de negocios de
acuerdo con la NIIF 3, siempre que esa participacidn constituya un “negocio”.
Las modificaciones seran efectivas para los periodos que se inicien a partir del 1
de enero de 2016. El Banco se encuentra en proceso de analisis del posible
impacto de la adopcién de esta norma; sin embargo, no se espera que tenga un
impacto significativo sobre los resultados de operaciones y la posicion financiera
del Banco.

Esta norma es efectiva para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de
2018. Su aplicacion anticipada es permitida. El Banco se encuentra analizando
el impacto por la aplicacién de esta norma.

Modificaciones a la NIIF 13 — Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica la definicion de valor razonable estableciendo que es el
precio que se recibiria por vender un activo o pagaria por transferir un pasivo en
una transacciéon ordenada entre participantes de mercado en la fecha de
valoracién. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de salida y no de
adquisicién, por lo que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la
transaccion por la adquisiciéon de activos o asuncién de pasivos y su valor
razonable.

Segun la NIIF 13, la medicion a valor razonable de un activo no financiero debe
considerar la capacidad de un participante de mercado de generar beneficios
econdmicos utilizando el activo en su maximo y mejor uso o por su venta a otro
participante de mercado que lo utilizaria en su maximo y mejor uso. El maximo y
mejor uso, es aquel que maximizaria el valor del activo o el grupo de activos y
pasivos en los que se utilizaria el activo. El maximo y mejor uso debe considerar
el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible y financieramente
viable. Se debe considerar la utilizacién del activo desde el punto de vista de los
participantes del mercado, independientemente de que la entidad pretenda
hacer otro uso del activo. Con relacidén a pasivos e instrumentos de patrimonio,
la medicion a valor razonable asume que el pasivo financiero o no financiero o
el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en la
fecha de valoracion. La transferencia asume que:
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a. El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene
gue cumplir la obligacion.

b. El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante que
lo ha asumido tendria los derechos y obligaciones asociadas con el
instrumento.

Aungque no exista un mercado observable para determinar el precio del
pasivo o0 del instrumento de patrimonio, puede existir un mercado
observable si dichas partidas son mantenidas por terceros como activos.
Si no existe un precio cotizado para un pasivo 0 instrumento de
patrimonio idéntico o similar, pero una partida idéntica es mantenida
como un activo por terceros, la entidad debe determinar el valor
razonable desde la perspectiva del participante de mercado que
mantiene un activo idéntico en la fecha de valoracion. Esta
interpretacion fue efectiva para los periodos anuales que se iniciaron a
partir de enero de 2014. La adopcion de esta norma no ha tenido un
impacto significativo en la posicion financiera del Banco.

CINIIF 21 - Gravdmenes

Emitida en mayo de 2013. Esta es una interpretacion de la NIC 37,
“Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”. La NIC 37 establece
los criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el
requisito por el que la entidad tiene la obligacion presente como resultado de un
evento pasado (conocido como un hecho generador de obligaciones). La
interpretacion aclara que el suceso que genera la obligacién que da lugar a un
pasivo para pagar un gravamen es la continuidad de la actividad que produce el
pago del gravamen en el periodo siguiente a la generacién del ingreso de la
mencionada actividad. Lo que significa en este caso que la generacién de
ingresos en el periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una
obligacion presente. Esta interpretacion fue efectiva para los periodos anuales
gue se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcién de esta norma no ha
tenido un impacto significativo en la posicion financiera del Banco.

Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medicion

Modificacion emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario
suspender la contabilidad de coberturas si un derivado de cobertura ha sido
sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos criterios. Los cambios
de la NIC 39 son de aplicacion retrospectiva y fueron efectivos para los
periodos anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcién de
esta norma no ha tenido un impacto sobre los resultados de operaciones y la
posicion financiera del Banco.

41



Banco Popular S. A @banco pOPUIar

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los
periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2014 no son relevantes para el
Banco.

2.22 Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a
las normas publicadas aun no se encuentran vigentes al 31 de diciembre
de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros.

NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”
Ingresos provenientes de contratos con clientes - NIIF 15

La NIIF 15 establece un marco general para determinar cuando una entidad
debe reconocer ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios
ofrecidos a los clientes por un precio de transaccion que la entidad considere
tendra derecho a recibir a cambio de los mismos.

Esta norma entrard en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2017. Su adopcion anticipada es permitida y es de aplicacion
retrospectiva. Se encuentra en proceso de analisis del posible impacto en la
adopcion de esta norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto
significativo sobre los resultados de operaciones y la posicién financiera del
Banco.

Interpretacion 21 “Impuestos” (emitida en mayo de 2013 y efectiva para
periodos anuales comenzando el 1 de enero de 2014.)

La interpretacion clarifica la contabilizacion de una obligacién a pagar un
impuesto que no corresponde al impuesto de renta. El evento de obligacién que
da lugar a un pasivo es el evento identificado por la legislacion que provoca la
obligacion a pagar el impuesto. El hecho que una entidad es econémicamente
obligada a continuar operando en un futuro periodo o preparar sus estados
financieros bajo la asuncion de negocio en marcha, no crea una obligacion.

El Banco estd actualmente evaluando los anteriores pronunciamientos para
determinar su impacto cuando dichos pronunciamientos sean requeridos
obligatoriamente en Colombia.

Modificacion a la NIC 27 - Estados financieros

Emitida en agosto de 2014, esta modificacion permite a las entidades

controladoras usar el método de participacion patrimonial para el
reconocimiento de sus subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en sus
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estados financieros. Esta modificacién entra en vigencia para periodos que se
inicien a partir del 1 de enero de 2016, su adopcidon anticipada es permitida y
son de aplicacion retrospectiva. EI Banco adopto este método a partir del 1 de
enero del 2015.

Modificacion a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos,
y NIIF 10 - Estados financieros

Emitida en septiembre 2014, resuelve las inconsistencias actuales entre la NIIF
10 y la NIC 28 en cuanto al reconocimiento de ventas o contribuciones en
activos no monetarios que hace un inversor a sus asociadas 0 negocios
conjuntos. La ganancia o pérdida de la transaccion sera reconocida por el
inversor si los activos no monetarios transferidos constituyen un “negocio” tal
como es definido en la NIIF 3 - Combinacion de negocios. Estas modificaciones
entran en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2016,
su adopcion anticipada es permitida y son de aplicacion prospectiva. El Banco
encuentra en proceso de analisis del posible impacto en la adopcion de estas
modificaciones; sin embargo, no se espera que tengan un impacto significativo
sobre los resultados de operaciones y la posicion financiera del Banco.

NOTA 3- JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION
DE LAS POLITICAS CONTABLES

El Banco hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los
estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente
afo fiscal. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en
la experiencia del Banco y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos
futuros que se cree son razonables en las circunstancias. El Banco también hace
ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de
aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes
en los montos reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden
causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el
siguiente afio incluyen los siguientes:

Provision para deterioro de activos financieros por cartera créditos:

El Banco regularmente revisa su portafolio de préstamos para evaluar su deterioro
en la determinacion de si un deterioro debe ser registrado con cargo a los
resultados del afio. EI Banco hace juicios en cuanto a determinar si hay un dato
observable que indica una disminucion en el flujo de caja estimado del portafolio
de préstamos antes que la disminucién en dicho flujo pueda ser identificada para
un préstamo particular del portafolio. Esta evidencia puede incluir datos indicando
gue ha habido un cambio adverso en el comportamiento de los deudores en cada
portafolio de préstamos (comercial, consumo, hipotecario de vivienda,
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microcrédito, leasing), en el Banco o en el pais o en las condiciones locales de la
economia que se correlacionan con incumplimientos en los activos del Banco. El
Banco usa estimaciones basadas en experiencias historicas de préstamos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares y de evidencia objetiva de deterioros
similares en aquellos préstamos del portafolio cuando se venzan sus flujos futuros
de caja. Las metodologias y asunciones usadas para estimar el monto y la
oportunidad de los flujos futuros de caja son revisadas regularmente para reducir
cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de
pérdida. Un 10% de incremento o disminucion en la experiencia actual de pérdida
comparada con los estimados actuales usados resultaria en un incremento o
disminucion en la provision para deterioro de activos financieros por cartera de
créditos. La pérdida por deterioro de préstamos importantes estd basada en
estimados de flujos futuros de caja descontados de los préstamos individuales,
tomando en consideracion sus probabilidades de recaudo y de realizacion, asi
como de cualquier activo mantenido como colateral de tales préstamos. Un 10 %
de incremento o disminucion de la experiencia actual de pérdida, comparados a
los flujos de caja futuros descontados de préstamos individualmente significativos,
en los cuales pueden surgir diferencias en montos y oportunidad de los flujos
futuros de caja, resultaran en un incremento o disminucion de la provision para
préstamos.

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos:

Informacién sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos
que fueron valuados usando asunciones que no son basadas en datos
observables del mercado (véase la nota 9)

Impuesto sobre la renta diferido

El Banco evalla la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido
activo. El impuesto diferido activo representa impuestos sobre la renta
recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables y son
registrados en el estado de situacion financiera. Los impuestos diferidos activos
son recuperables en la medida en que la realizacién de los beneficios tributarios
relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los beneficios
tributarios que son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo
preparados por el Banco. El plan de negocios es basado en las expectativas del
Banco que se creen son razonables bajo las circunstancias. Las asunciones
claves en el plan de negocios son las siguientes:

1.Derivados de la experiencia profesional

2.Cifras historicas del Banco y del sector financiero
3.La continuidad del negocio.

4.La rentabilidad del Banco y la generacién de ingresos.
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5.Los margenes de intermediacion financiera
6.La ejecucion presupuestal del Banco
7.El entorno econémico del pais

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero del 2014, el Banco
estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo serian
recuperables segun sus estimados de ganancias gravables futuras.

Reconocimiento inicial de transacciones con partes relacionadas: En el curso
normal de los negocios el Banco entra en transacciones con partes relacionadas.
NIIF 9 requiere reconocimiento inicial de instrumentos financieros basado en sus
valores razonables, juicio que es aplicado para determinar si las transacciones son
realizadas a valores de mercado de las tasas de interés cuando no hay mercado
activo para tales transacciones. Las bases del juicio consisten en valorar
transacciones similares con partes no relacionadas y un andlisis de tasas de
interés efectivas. Los términos y condiciones de las transacciones con partes
relacionadas son revelados en la Nota 31.

Valuacion de propiedades de inversion: Las propiedades de inversién son
reportadas en el balance a su valor razonable determinado en informes
preparados por peritos independientes al final de cada periodo de reporte.

En la preparacion de los informes de valoracion de las propiedades de inversion
del Banco se excluyen transacciones de venta forzadas. El Banco ha revisado las
asunciones usadas en la valoracion por los peritos independientes y considera que
factores tales como inflacién, tasas de interés, etc., han sido apropiadamente
determinados considerando las condiciones de mercado al final del periodo
reportado. No obstante lo anterior, el Banco considera que la valoracion de las
propiedades de inversion es actualmente sujeta a un alto grado de juicio y a una
probabilidad incrementada de que los ingresos actuales por la venta de tales
activos pueda diferir de su valor en libros.

Estimacién para contingencias y provisiones

El Banco estima y registra una estimacion para contingencias, con el fin de cubrir
las posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y mercantiles, y
reparos fiscales u otros, segun las circunstancias que, con base en la opinion de
los asesores legales externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser
razonablemente cuantificados. Dada la naturaleza de los reclamos, casos y/o
procesos, no es posible en algunas oportunidades hacer un prondstico certero o
cuantificar un monto de pérdida de manera razonable, por lo cual el monto real de
los desembolsos efectivamente realizados por los reclamos, casos y/o procesos
es en general diferente de los montos estimados y provisionados inicialmente, y
tales diferencias son reconocidas en el afio en el que son identificadas.
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Plan de pensiones

La medicion de las obligaciones de pensiones, costos y pasivos dependen de una
gran variedad de premisas a largo plazo determinadas sobre bases actuariales,
incluyendo estimados del valor presente de los pagos futuros proyectados de
pensiones para los participantes del plan, considerando la probabilidad de eventos
futuros potenciales, tales como incrementos en el salario minimo legal y
expectativa de vida. Estas premisas pueden tener un efecto en el monto y las
contribuciones futuras, de existir alguna variacion.

La tasa de descuento permite establecer flujos de caja futuros a valor presente de
la fecha de medicion. El Banco determina una tasa a largo plazo que represente la
tasa de mercado de inversiones de renta fija de alta calidad o para bonos del
Gobierno denominados en pesos colombianos moneda en la cual el beneficio sera
pagado, y considera la oportunidad y montos de los pagos de beneficios futuros,
para los cuales el Banco ha seleccionado los bonos del Gobierno.

El Banco utiliza otras premisas claves para valorar los pasivos actuariales, las
cuales son calculadas con base en la experiencia especifica del Banco combinada
con estadisticas publicadas e indicadores de mercados (Nota 19).

Vida atil de activos tangibles e intangibles
El Banco deprecia los activos tangibles por el método de linea recta, asi:

8. Edificios de acuerdo con los conceptos de los peritos avaluadores, los
cuales se actualizan cada 3 afos.

9. Muebles equipos de oficina y enseres varios deprecian en un plazo no
mayor de diez afios de acuerdo con su vida util probable.

10.Equipo de computo en un plazo no mayor a cinco afios de acuerdo con su
vida util probable establecido por los peritos en tecnologia.

11.Los vehiculos se deprecian en un plazo no mayor a cinco afos atendiendo
su vida util probable.

Intangibles

El Banco amortiza los bienes intangibles en un plazo no mayor a diez afios por el
meétodo de linea recta, atendiendo el juicio de los peritos en tecnologia.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades del Banco lo exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor
razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo
de precio) riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ademas de lo anterior el Banco
esta expuesto a riesgos operacionales y legales.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, el proceso de gestion de riesgos del Banco se enmarca dentro de los
lineamientos disefiados por la Alta Direccion, congruentes con las directrices
generales de gestion y administracion aprobadas por la Junta Directiva.

El Banco cuenta con un Comité de Riesgos de Crédito y Tesoreria conformado por
Vicepresidentes, Gerentes y otros responsables de las areas involucradas en el
proceso, que mensualmente se retne para discutir, medir, controlar y analizar la
gestion de riesgos de crédito (SARC) y de tesoreria del Banco (SARM).
Igualmente, existe un Comité de Riesgo de Liquidez, el cual toma decisiones en
materia de gestion de activos y pasivos y de liquidez a través del Sistema de
Administraciéon del Riesgo de Liguidez (SARL) y lo concerniente al andlisis y
seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo Operativo y Continuidad de
Negocio (SARO-PCN) se desarrolla en el Comité de Auditoria de la Junta
Directiva. Los riesgos legales son monitoreados en su cumplimiento por parte de
la Vicepresidencia Juridica del Banco.

¢ Riesgos de mercado:

La Alta Direccion y la Junta Directiva del Banco, participan activamente en la
gestiéon y control de riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes esta-
blecido y la conduccion de diversos Comités, que de manera integral efectidan
seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes variables que in-
fluyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte a las
decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacién de operaciones, son consistentes con la
estrategia de negocio general del Banco y se plasman en una estructura de limites
para las posiciones en diferentes instrumentos segun su estrategia especifica, la
profundidad de los mercados en que se opera, su impacto en la ponderacion de
activos por riesgo y nivel de solvencia asi como estructura de balance.

Estos limites se monitorean diariamente y sus indicadores se reportan
mensualmente a la Junta Directiva.

Asi el analisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Banco en
sus operaciones es fundamental para la toma de decisiones y para la evaluacion
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de los resultados. De otra parte, un permanente analisis de las condiciones
macroeconomicas es fundamental en el logro de una combinacion 6ptima de
riesgo, rentabilidad y liquidez.

En adicion, con el fin de minimizar los riesgos de tasa de interés y tasa de cambio
de algunos rubros de su balance, el Banco implementa estrategias de cobertura
mediante la toma de posiciones en instrumentos derivados, tales como
operaciones simultaneas y operaciones forward sobre tasa de cambio.

El Banco utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestién del riesgo
de mercado de las tasas de interés, las tasas de cambio y el precio de las
acciones en los libros de Tesoreria y Bancario, en concordancia con los
requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia contenidos en el
Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Estos ejercicios se
realizan con una frecuencia diaria para cada una de las exposiciones en riesgo del
Banco. Ademas se mapean las posiciones activas y pasivas del libro de Tesoreria,
dentro de zonas y bandas de acuerdo con la duracion de los portafolios, las
inversiones en titulos participativos y la posicidon neta (activo menos pasivo) en
moneda extranjera, en linea con el modelo estandar recomendado por el Comité
de Basilea.

Igualmente, el Banco cuenta con modelos paramétricos y no parameétricos de
gestion interna basados en la metodologia del Valor en Riesgo (VeR), los cuales le
permiten complementar la gestibn de riesgo de mercado a partir de la
identificacion y el analisis de las variaciones en los factores de riesgo (tasas de
interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el valor de los diferentes
instrumentos que conforman los portafolios. Dichos modelos son Risk Metrics de
JP Morgan y simulacion histérica.

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades y el capital en
riesgo, facilitando la asignacion de recursos a las diferentes unidades de negocio,
asi como comparar actividades en diferentes mercados e identificar las posiciones
que tienen una mayor contribucion al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De
igual manera, el VeR es utilizado para la determinacién de los limites a las
posiciones de los negociadores y revisar posiciones y estrategias rapidamente, a
medida que cambian las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicibn de VeR son evaluadas
periddicamente y sometidas a pruebas de backtesting que permiten determinar su
efectividad. En adicion, el Banco cuenta con herramientas para la realizacion de
pruebas de estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de
escenarios extremos.

Adicionalmente, se tienen establecidos limites por “Tipo de Riesgo” asociado a
cada uno de los instrumentos que conforman los diferentes portafolios y se miden
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sensibilidades o efectos en el valor del portafolio como consecuencia de
movimientos en las tasas de interés o factores correspondientes, asi como el
impacto de variaciones en factores de riesgo especificos: Tasa de interés (Rho),
Tasa de Cambio (Delta) y Volatilidad (Vega), entre otros.

Igualmente, el Banco ha establecido cupos de contraparte y de negociacion por
operador para cada una de las plataformas de negociacion de los mercados en
que opera. Estos limites y cupos son controlados diariamente por el Back Office y
el Middle Office del Banco. Los limites de negociacion por operador son asignados
a los diferentes niveles jerarquicos de la Tesoreria en funcion de la experiencia
gue el responsable autorizado posea en el mercado, en la negociacion de este tipo
de productos y en la administracién de portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan
diferentes aspectos de las negociaciones, tales como condiciones pactadas, ope-
raciones poco convencionales o por fuera de mercado, operaciones con
vinculados, etc.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a junio
de 2015 fue de $146.728 y al 31 de diciembre del 2014 fue de $131.752. Los
indicadores de VeR gue presenté el Banco durante los semestres terminados el 30
de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se resumen a continuacion:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Primer semestre 2015

Minimo Promedio |Méaximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 974.297 | 1.127.748| 1.585.499| 1.373.807
Tasa de Interés en UVR 70.546 117.482 193.401 87.328
Tasa de cambio 102 1.148 3.320 73
Acciones 17 20 21 21
Carteras Colectivas 4.381 4.938 5.484 5.210
VeR Total 1.049.343| 1.251.335| 1.787.724| 1.466.439
VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Segundo semestre 2014

Minimo | Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 961.196| 1.160.026| 1.560.715| 1.123.393
Tasa de Interés en UVR 185.401 286.412 333.936 187.345
Tasa de cambio 2.049 7.210 17.984 2.049
Acciones 141 166 189 189
Carteras Colectivas 4,221 5.529 7.452 4550
VeR Total 1.153.007 1.459.343 1.920.276 1.317.526
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Finalmente y como consecuencia del comportamiento en el VeR, los Activos
Ponderados por Riesgo de Mercado se mantuvieron en promedio alrededor del
18% del Total de Activos Ponderados por Riesgo (APR).

1. Riesgo de variacién en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El Banco opera internacionalmente y esta expuesto a variaciones en el tipo de
cambio por exposiciones en varias monedas, principalmente ddlares de Estados
Unidos de América y Euros.

Los bancos en Colombia estan autorizados por el Banco de la Republica para
negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en cuentas en el
exterior. Las normas legales en Colombia obligan al Banco a mantener una
posicion propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre
los derechos y las obligaciones denominados en moneda extranjera registrados
dentro y fuera del balance general en promedio de tres dias habiles, el cual no
puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico; asi mismo,
dicho promedio de tres dias habiles en moneda extranjera podra ser negativo sin
que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico.

Igualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada
por la diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera,
excluidos los derivados, y algunas inversiones. El promedio de tres dias habiles de
esta posicion propia de contado no podra exceder el cincuenta por ciento (50%)
del patrimonio técnico de la entidad; ni puede ser negativa.

Adicionalmente, debe cumplir con los Ilimites de la posicion bruta de
apalancamiento, la cual se define como la sumatoria de los derechos y
obligaciones en contratos con cumplimiento futuro denominados en moneda
extranjera: las operaciones de contado denominadas en moneda extranjera con
cumplimiento entre un dia bancario (t+1) y tres dias bancarios (t+3) y otros
derivados sobre el tipo de cambio. El promedio de tres dias habiles de la posicion
bruta de apalancamiento no podra exceder el quinientos por ciento (550%) del
monto del patrimonio técnico de la entidad.

La determinacion del monto maximo o minimo de la posicion propia diaria y de la
posicion propia de contado en moneda extranjera se debe establecer con base en
el patrimonio técnico del Banco el ultimo dia del segundo mes calendario anterior,
convertido a la tasa de cambio establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia al cierre del mes inmediatamente anterior.

Sustancialmente todos los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco son
mantenidos en dolares de los Estados Unidos de América. El siguiente es un
resumen de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por el Banco
a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:
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Dc')l_ares Euros exproetst:Zans]%rAegglsares Total millones
Cuenta americanos (miles) americanos de pesos
(miles) . Colombianos
(miles)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.403 343 116 10.136
Instrumentos de patrimonio a valor razonable 68 0 0 176
Instrumentos derivativos 4523 0 0 11.694
Activos financieros por cartera de créditos 37.758 0 0 98.121
Otras cuentas por cobrar 5 0 0 14
Total Activo 45.757 343 116 120.140
Pasivos
Depdsitos de clientes 1.585 0 0 4.118
Instrumentos derivativos 6.533 0 0 16.890
Obligaciones financieras 36.401 0 0 94.595
Obligaciones con entidades de redescuento 1.801 0 0 4.680
Otros pasivos 6 0 0 16
Total pasivos 46.326 0 0 120.299
Posicién Neta Activa (Pasivo) (569) 343 116 (159)
Al 31 de diciembre de 2014
Dél_ares Euros Ce))t(r;se;na%r;id:: Total millones
Cuenta americanos (miles) délares americanos de pesos
(miles) X Colombianos
(miles)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.650 216 790 8.860
Instrumentos de patrimonio a valor razonable 66 0 0 157
Activos Financieros por cartera de créditos 52.449 0 0 125.482
Otras cuentas por cobrar 9 0 0 22
Total Activo 55.174 216 790 134.521
Pasivos
Depdsitos de clientes 956 0 0 2.275
Instrumentos derivativos 2.923 0 0 6.993
Obligaciones financieras 48.184 0 0 115.279
Obligaciones con entidades de redescuento 2.977 0 0 7.121
Otros pasivos 14 0 0 34
Total pasivos 55.054 0 0 131.702
Posicion Neta Activa (Pasivo) 120 216 790 2.819
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2. Riesgo de tasa de interés:

El Banco tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas
de interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de caja futuros. Los
margenes de interés pueden incrementar como un resultado de cambios en las
tasas de interés pero también pueden reducir y crear pérdidas en el evento de que
surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

Las siguientes tablas resumen la exposicion del Banco a cambios en las tasas de

interés:

Semestre terminado en 30 de junio de 2015

INGRESO

PROMEDIO (GASTO) TASA DE
DEL INTERES |VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA SEMESTRE INTEPI(?)SSES PROMEDIO| LA TASA DE INTERES

;Ar\](igsleossegmanueros que devengan Favorable | Desfavorable
Operaciones de mercado monetario activas 114223 2012 1,76% (720) (1.292)
en pesos Colombianos

114.223 2.012 1,76% (720) (1.292)
Inversiones en titulos de del_Jda a valor 1.220.508 21197 1,74% (7.547) (13.650)
razonable en pesos Colombianos

1.220.508 21.197 1,74% (7.547) (13.650)

Invers_|ones en titulos de deuda a costo 430.726 3.062 0.71% (454) (2.608)
amortizado en pesos Colombianos

430.726 3.062 0,71% (454) (2.608)
Total Activos Financieros que devengan 1.765.456 26.271 421%|  (8.722) (17.549)
intereses en pesos Colombianos
Total Activos Financieros que devengan 1.765.456 26.271 421%|  (8.722) (17.549)
intereses
Pasivos Financieros con costo Financiero
Operaciones de mercado monetario pasivas 245,986 (6.788) 2.76% (2.779) (4.009)
en pesos Colombianos

245.986 (6.788) 2,76% (2.779) (4.009)
fotal Pasivos Financieros con costo 245.986 (6.788) 2,76%|  (2.779) (4.009)
Total Activos Financieros Netos sujetos a 1.519.470 (19.484) 1.45% (5.943) (13.540)

riesgo de tasa de interés
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Semestre terminado en 31 de diciembre de 2014

INGRESO
PR%’Y;EDIO (GASTO) -II-I\'IA\TSEAR[E)g VARIACION DE 50 PB
DETALLE DE CUENTA SEMESTRE POR PROMEDIO EN LA TASA DE
INTERESES INTERES

Activos Financieros que devengan
intereses Favorable | Desfavorable
Opgramones de mercado_ monetario 134.787 1.235 0.916% (281) (955)
activas en pesos Colombianos

134.787 1.235 0,916% (281) (955)
Inversiones en titulos de deuda
negociables y disponibles para la venta en 1.442.311 35.269 2,45% | (14.029) (21.240)
pesos Colombianos

1.442.311 35.269 2,45% | (14.029) (21.240)

Inver_spnes en titulos de deudg hasta el 505 257 2798 0.55% (136) (2.662)
vencimiento en pesos Colombianos

505.257 2.798 0,55% (136) (2.662)
Total Activos Financieros que
devengan intereses en pesos 2.082.355 39.303 3,92% | (14.446) (24.857)
Colombianos
Total Activos Financieros que 2.082.355 39.303 3,92%| (14.446) (24.857)
devengan intereses
Pasivos Financieros con costo
Financiero
Operaciones de mercado monetario 182.666 (3.947) 22%|  (1517) (2.430)
pasivas en pesos Colombianos
T_otal P_aswos Financieros con costo 182 666 (3.947) 2.2% (1.517) (2.430)
Financiero en pesos Colombianos
Total Activos Financieros Netos sujetos
ariesgo de tasa de interés en pesos 1.899.689 35.356 1,75% | (12.929) (22.427)
Colombianos

3. Riesgo de precio:

El Banco esta expuesto al riesgo de prepago de préstamos colocados, incluyendo
préstamos hipotecarios para vivienda, los cuales le dan al deudor el derecho a
repagar los préstamos de manera anticipada. Las utilidades del Banco de los
periodos terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no
hubieran cambiado de manera importante por cambios en el indice de prepagos
por que la cartera de créditos es llevada a costo amortizado y el derecho de
prepago es por un valor similar al costo amortizado de los créditos.
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4. Riesgo de crédito:

El Banco tiene exposiciones al riesgo de crédito, el cual consiste en que el deudor
cause una pérdida financiera al Banco por no cumplir sus obligaciones. La
exposicion al riesgo de crédito del Banco surge como resultado de sus actividades
de crédito y transacciones con contrapartes, que dan lugar a activos financieros.

El Banco asume diariamente el riesgo de crédito en dos frentes: la actividad de
crédito, que incluye operaciones de crédito comercial, consumo, hipotecario y mi-
crocrédito, y la actividad de tesoreria, que incluye operaciones interbancarias,
administracion de portafolios de inversién, operaciones con derivados Yy
negociacion de divisas, entre otras. A pesar de ser negocios independientes, la
naturaleza de riesgo de insolvencia de la contraparte es equivalente y por tanto los
criterios con los que se gestionan son los mismos.

Los principios y reglas para el manejo del crédito y del riesgo de crédito en el
Banco se encuentran consignados en el Manual de Crédito, concebido tanto para
la actividad bancaria tradicional como para la actividad de tesoreria. Los criterios
de evaluacién para medir el riesgo crediticio siguen los principales instructivos
impartidos por el Comité de Riesgos de Crédito y Tesoreria.

La maxima autoridad en materia crediticia es la Junta Directiva, quien orienta la
politica general y tiene la potestad de otorgar los més altos niveles de crédito
permitidos. En la operacién bancaria las facultades para otorgar cupos y créditos
dependen del monto, plazo y garantias ofrecidas por el cliente. La Junta Directiva
ha delegado su facultad crediticia en diferentes comités y ejecutivos del Banco
quienes tramitan las solicitudes de crédito y son responsables del andlisis,
seguimiento y resultado.

Por su parte, en las operaciones de la actividad de tesoreria, es la Junta Directiva
la que aprueba los cupos de operacion y contraparte. El control del riesgo se
realiza a través de tres mecanismos esencialmente: asignacion anual de cupos de
operacion y control diario, evaluacién trimestral de solvencia por emisores e
informe de concentracion de inversiones por grupo econémico.

Adicionalmente, para la aprobacion de créditos se tienen en cuenta, entre otras
consideraciones, la probabilidad de incumplimiento, los cupos de contraparte, la
tasa de recuperacién de las garantias recibidas, el plazo de los créditos y la
concentracion por sectores econdémicos.

El Banco cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito (SARC),
el cual es administrado por la Direccion de Riesgo de Crédito y Tesoreria y
contempla, entre otros, el disefio, la implantacion y la evaluacion de las politicas y
herramientas de riesgo definidas por el Comité de Riesgo de Crédito y Tesoreria 'y
la Junta Directiva. Los avances hechos en el SARC han permitido obtener
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importantes logros en la integracion de las herramientas de medicion del riesgo
crediticio en los procesos de otorgamiento de crédito del Banco.

El Banco para cartera de consumo e hipotecaria cuenta con dos modelos para la
evaluacion del riesgo de crédito: el primero es el rating financiero, que es un
modelo estadistico basado en la informacion financiera del cliente y se utiliza tanto
en el proceso de aprobacién, como en el proceso de administracién y seguimiento
de la cartera. El segundo modelo se basa en el rating financiero y en la historia de
comportamiento del cliente con el Banco y se utiliza en el proceso de calificacion
de los clientes, ya que es la informacion mas completa y predictiva para evaluar el
riesgo de crédito de un cliente. Diariamente el Banco efectia un seguimiento a
estas carteras con base en analisis de cartera vencida por edades.

En lo que respecta a cartera comercial, el Banco la evalta trimestralmente por
sectores econdmicos, en los que se evallan 23 macro sectores, con el objeto de
monitorear la concentracién por sector econémico del portafolio del Banco y el
nivel de riesgo en cada uno de ellos. El Banco semestralmente efectia un analisis
individual del riesgo de crédito con saldos vigentes superiores a $2.000 con base
en informacion financiera actualizada del cliente, cumplimiento de los términos
pactados, garantias recibidas y consultas a las centrales de riesgos; con base en
dicha informacion procede a clasificar los clientes por niveles de riesgo en
categoria normal, subnormal, deficiente, dudoso recaudo e irrecuperable.

El riesgo de crédito de instrumentos financieros fuera de balance es definido como
la posibilidad de tener pérdidas por fallas de la contraparte en cumplir con los
términos del contrato. EI Banco utiliza las mismas politicas de crédito en asumir
obligaciones contractuales en instrumentos fuera del balance a través de politicas
establecidas de aprobacién de créditos, limites y procedimientos de monitoreo.

5. Concentracion de la cartera:

El Banco, consciente de la importancia de la diversificacién para optimizar el
retorno sobre los riesgos asumidos, ha establecido un conjunto de limites internos
con el fin de evitar concentraciones, de los cuales destacamos: limites por sector
econdmico, limites por productos y segmentos de negocios, limites de exposicion
al riesgo pais, limites a un prestatario individual y a un grupo econémico.

Bajo la gestion del riesgo de crédito, se realiza un seguimiento continuo del riesgo
de concentracion mediante el analisis de la cartera, las revisiones de los limites de
exposicion y el establecimiento de politicas de crédito. Al 30 de junio de 2015y 31
de diciembre de 2014, el Banco no mantiene concentraciones de riesgo mayores
al 1%, tanto para prestatarios individuales como para grupos econémicos.
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Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la cartera de inversiones esta
compuesta principalmente por titulos valores emitidos o avalados por las
instituciones del Gobierno de Colombia que representan mas del 70% de ésta. Al
30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la deuda soberana de Colombia
mantenia una clasificacion BBO, segun Standard & Poor’s, B2, segun Moody’s y
B+, segun Fitch.

En desarrollo de sus operaciones el Banco efectla reestructuraciones de créditos
de clientes con problemas financieros. Dichas reestructuraciones consisten
principalmente en ampliacion del plazo inicialmente pactado, periodos de gracia
para el pago, rebajas de intereses, condonacion de parte de la deuda o una
combinacion de las condiciones anteriores.

6. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado financiero en
cualguier momento, moneda Yy lugar, para lo cual el Banco revisa diariamente sus
recursos disponibles.

El Banco gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con el modelo estandar
establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia y en concordancia con las reglas
relativas a la administracion del riesgo de liquidez a través de los principios
bésicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual
establece los parametros minimos prudenciales que deben supervisar las
entidades en su operacion para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al
que estan expuestas.

Para medir el riesgo de liquidez, el Banco calcula semanalmente Indicadores de
Riesgo de Liquidez (IRL) a los plazos de 7, 15 y 30 dias, segun lo establecido en
el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez, el Banco mide la volatilidad de los
depdsitos, los niveles de endeudamiento, la estructura del activo y del pasivo, el
grado de liquidez de los activos, la disponibilidad de lineas de financiamiento y la
efectividad general de la gestién de activos y pasivos con el fin de mantener la
liquidez suficiente (incluyendo activos liquidos, garantias y colaterales) para
enfrentar posibles escenarios de estrés propios o sistémicos.

La cuantificacion de los fondos que se obtienen en el mercado monetario es parte
integral de la medicidon de la liquidez que el Banco realiza. Apoyado en estudios
técnicos, determina las fuentes primarias y secundarias de liquidez para
diversificar los proveedores de fondos, con el animo de garantizar la estabilidad y
suficiencia de los recursos y de minimizar las concentraciones de las fuentes. Una
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vez son establecidas las fuentes de recursos, éstos son asignados a los diferentes
negocios de acuerdo con el presupuesto, la naturaleza y la profundidad de los
mercados.

Diariamente se monitorean la disponibilidad de recursos, no sélo para cumplir con
los requerimientos de encaje sino para prever y/o anticipar los posibles cambios
en el perfil de riesgo de liquidez de la entidad y poder tomar las decisiones
estratégicas segun el caso. En este sentido, el Banco cuenta con indicadores de
alerta en liquidez que permiten establecer y determinar el escenario en el cual éste
se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso. Tales indicadores
incluyen, entre otros, el IRL, los niveles de concentracibn de depdsitos, la
utilizacién de cupos de liquidez del Banco de la Republica.

A través del Comité de Riesgo de Liquidez, la Alta Direccién conoce la situacion
de liquidez del Banco y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los
activos liguidos de alta calidad que deban mantenerse, la tolerancia en el manejo
de la liquidez o liquidez minima, las estrategias para el otorgamiento de préstamos
y la captacion de recursos, las politicas sobre colocaciéon de excedentes de
liquidez, los cambios en las caracteristicas de los productos existentes asi como
los nuevos productos, la diversificacion de las fuentes de fondos para evitar la
concentracion de las captaciones en pocos inversionistas o ahorradores, las
estrategias de cobertura, los resultados del Banco y los cambios en la estructura
de balance.

Para controlar el riesgo de liquidez entre los activos y pasivos, el Banco realiza
andlisis estadisticos que permiten cuantificar con un nivel de confianza
predeterminado la estabilidad de las captaciones con y sin vencimiento
contractual.

Para cumplir requerimientos del Banco de la Republica y de la Superintendencia
Financiera de Colombia el Banco debe mantener efectivo en Caja y Bancos
restringido como parte del encaje legal requerido de acuerdo con los siguientes
porcentajes sobre el promedio diario de los depdsitos en las siguientes cuentas:

Rubro Requerido
Depdsitos y exigibilidades a la vista y antes de 30 dias 11%
Depositos de establecimientos oficiales 11%
Depositos y exigibilidades después de 30 dias 11%
Depdésitos de ahorro ordinario 11%
Depdésitos de ahorro a término 11%
Compromisos de recompra inversiones negociadas 11%
Otras cuentas diferentes a depaositos 11%

Certificados de dep0sito a término:

Con plazo inferior a 540 dias 4,5%
Con plazo igual o superior a 540 dias 0%
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El Banco ha venido cumpliendo adecuadamente con este requerimiento.

El siguiente es el resumen del analisis de la liquidez del Banco presentado de
conformidad con los requerimientos de reporte de informacion solicitado por la
Superintendencia Financiera de Colombia al 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre de 2014:

30 de junio de 2015

SALDO AL
DE1A7 DE8 A 15 DE 16 A 30 DE 31 A90
DESCRIPCION 30 JUNIO DE DIAS DIAS DIAS DIAS
2015

ACTIVOS
Activos Liguidos
Efectivo y depésitos en bancos 1.067.907 0 0 0 0
Operaciones de mercado monetario 0 0 0 0 0
Idn(;/ueéiones negociables en titulos de 1.731.453 0 52 71.048 25 292
Inve_rs_,|on_es negociables en titulos 30.450 30.449 0 0 0
participativos
Inver_spnes para mantener hasta el 403.432 0 3.393 13.059 35411
vencimiento
Subtotal 3.233.242 30.449 3.445 84.107 60.703
Vencimientos contractuales activos
Cartera de créditos 0 243.915 46.650 124.955 1.066.193
Otros 0 0 8,67 0
Subtotal 0 243.915 46.650 124.962 1.066.193
Vencimientos contractuales pasivos
Operaciones del mercado monetario 0 130.017 0 0 0
Cernﬂca’do de depdsito a término - CDT 0 23.749 26.936 110.255 280,287
y CDAT's
Obligaciones financieras 0 20 115 114.548 252.385
Otros pasivos 0 0 5 312 9.947
Subtotal 0 153.786 27.056 225.114 542.618
Vencimientos ala vista (no 0 220192 19.058 (76.659)  513.036
contractuales) proyectados
Neto (130.063) 536 (23.493) 10.539
IRL Parcial (25) 6.027 (138) 307
IRL Acumulado (130.063) 539 551 524
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31 de diciembre de 2014

SALDO AL 31
DE1AY DE8 A 15 DE 16 A DE 31 A 90
DESCRIPCION DICIEMBRE DE DIAS DIAS 30 DIAS DIAS
2014
ACTIVOS
Activos liguidos
Efectivo y depdsitos en bancos 906.655 0 0 0 0
Inversiones negociables en titulos 1501.130 0 161 3.825 13.298
de deuda
Inve_rs_lon_es negociables en titulos 28.555 28.558 0 0 0
participativos
Inversiones para mantener hasta el 444.192 0 3452  219.805 7.638
vencimiento
Subtotal 2.880.532 28.558 3.613 223.630 20.936
Vencimientos contractuales
activos
Cartera de créditos 0 235.533 44,593 140.199 1.107.978
Subtotal 0 235.533 44,593 140.199 1.107.978
Vencimientos contractuales
pasivos
Operacu_)nes del mercado 0 734178 16.019 0 0
monetario
Certificado de depésito a término -
CDT y CDAT's 0 45.144 10.097 76.153 295.900
Instyumentos financieros 0 0 50 92 0
derivativos
Obligaciones financieras 0 12 7.237 16.546 365.382
Otros pasivos 0 26 2.418 145 9.932
Subtotal 0 779.360 35.821 92.936 671.214
Vencimientos a la vista (no 0 197.672 8302 45792 427.477
contractuales) proyectados
Neto 1.312.249 (741.500) 468 1.472 9.288
IRL Parcial (3,88) 6.152 1.957 310
IRL Acumulado (741.500) 469 355 342
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El Banco ha realizado un analisis de los vencimientos para pasivos financieros no
derivados mostrando los siguientes vencimientos contractuales remanentes:

30 de junio de 2015

Mas deun Mas detres Mas de un .
Hasta un mes y no mesesyno afioyno Mas de
DESCRIPCION 1esy Sesy )Y cinco Total
mes mas de tres mas de un mas de afios
meses afo cinco afios
PASIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE
Instrumentos derivativos 21 0 66 0 0 87
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 21 0 66 0 0 87
* La anterior clasificacion se ha hecho con base en el parrafo 11 de la IFRS7.
31 de diciembre de 2014
Entre 3
DESCRIPCION Menosde | iosyq FENUEly Entre2y Mayorad — .
3 meses afo 2 ainos 5 afnos anos
PASIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE
Instrumentos derivativos 143 0 0 0 0 143
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 143 0 0 0 0 143

* La anterior clasificacion se ha hecho con base en el parrafo 11 de la IFRS7.

7. Riesgo operativo

El Banco cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO)
implementado de acuerdo con los lineamientos establecidos en el capitulo XXIII de
la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), y la
Resolucién 1865 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Este
sistema constituye un conjunto de elementos que facilitan a las entidades vigiladas
la identificacion, medicion, control y monitoreo del riesgo, el cual es administrado
por la Gerencia de Riesgo Operativo.

En el Manual de Riesgo Operativo del Banco, se encuentran las politicas, normas
y procedimientos que garantizan el manejo del negocio dentro de niveles definidos
de apetito de riesgo. También se cuenta con el Manual del Sistema de Gestion de
Continuidad de Negocio para el funcionamiento del Banco en caso de no
disponibilidad de los recursos basicos.

El Banco mantiene un registro detallado de los eventos de Riesgo Operativo
materializados, informados por los diferentes duefios de proceso y el registro de
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las pérdidas en las cuentas del gasto asignadas, para su monitoreo y correcto
seguimiento contable.

La Gerencia de Riesgo Operativo, administra la gestion mediante las etapas
definidas para dicho sistema, conceptla sobre las definiciones de procesos,
efectia seguimientos sobre planes de mejoramiento que contribuyan a la
mitigacion de los riesgos, y participa, entre otras actividades, en el comité de
gestion del Sistema de Atenciéon al Consumidor Financiero (SAC)

Al 30 de junio de 2015, el perfil de riesgo operativo cuenta con riesgos y controles
para 242 subprocesos. Para generarlos se tuvieron en cuenta los cambios en
procesos, aplicativos y procedimientos asi como los procesos nuevos
documentados por los diferentes duefios de proceso.

La evolucién de las cifras resultantes de cada actualizacion del perfil de riesgo
operativo del Banco durante los dos Ultimos semestres se muestra a continuacion:

30 de junio 2015 31 de diciembre 2014
Procesos 242 240
Riesgos 1137 1100
Controles 6162 5826

Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo en el primer semestre de
2015 fueron de $928, de los cuales el 51% se registra en la linea de negocio de
los procesos de apoyo, el 21% en la linea de servicios el 18% en la linea de
colocaciones y el 10% en la linea de comercio exterior.

De acuerdo con la clasificacién de riesgos de Basilea, el 58% de los eventos se
originaron en Fraude Externo, el 19% en Ejecucién y Administracion de Procesos,
el 7% en Dafios a Activos Fisicos, el 6% en Clientes, el 6% en Fallas Tecnolbgicas
y el 4% en Fraude Interno.

En el fraude externo los eventos con mayor incidencia son originados por la
falsificacion o copiado de la banda magnética de las tarjetas débito y crédito y
solicitudes de crédito con informacion falsa en la vinculacion.

Por errores en la ejecucion y administracion de procesos, los casos se originan en
la inoportuna atencion de las quejas, reclamos y peticiones de los clientes y en la
extemporaneidad en la presentacion de las declaraciones de Impuestos,
Retenciones y Gravamenes a los Movimientos Financieros.

En Fallas tecnoldgicas los eventos que se presentan con mayor incidencia son los

relacionados con la insuficiente administracion, desempefo, capacidad y
disponibilidad de la infraestructura tecnolégica.
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Para el fraude interno se presentd un evento por $88,7 en el cual un empleado
desvio giros al exterior a cuentas no autorizadas.

Contablemente las cuentas del SARO, mas representativas con un mayor registro
al 30 de junio de 2015, son la cuenta Multas y Sanciones Otras Autoridades
Administrativas que registré6 un 38% del total, seguida de la cuenta Efectivo y
Canje con un 28%, Cartera de Créditos con un 13% y Fallas Tecnoldgicas con un
5%.

8. Riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo

En el marco de la politica del Banco para prevenir la utilizacion de sus productos,
canales y servicios con fines delictivos, la Unidad de Cumplimiento continud
durante el primer semestre del afio 2015 con la aplicacién del Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (en
adelante “SARLAFT”), modelo que le ha permitido gestionar los riesgos de Lavado
de Activos y Financiacion de Terrorismo (en adelante “LA/FT”), buscando
preservar la integridad corporativa del Banco y, con ello, uno de los pilares en los
gue se sustenta el principal activo de cualquier entidad financiera: la confianza de
las personas e instituciones con las que diariamente se relaciona (clientes,
empleados, accionistas y la sociedad en general). De esta manera se han aplicado
las recomendaciones de los Estandares Internacionales que han permitido aplicar
medidas de mitigacion para prevenir, detectar, controlar y monitorear los riesgos
de LA/FT identificados en las operaciones con clientes, usuarios, corresponsales
bancarios, proveedores y empleados del Banco.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se desarrollaron teniendo en
cuenta las metodologias adoptadas por el Banco, lo que nos permitié continuar
con la mitigacibn de los riesgos a los cuales nos encontramos expuestos,
resultados que logramos como consecuencia de la aplicacion de controles
disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica
Juridica Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de
Colombia (Cliente, Producto, Canal y Jurisdiccion), manteniendo un modelo que
brinda una seguridad razonable que le permite al Banco protegerse frente a riesgo
de LA/FT, salvaguardando la buena reputacion que el Banco ha sostenido en
materia de SARLAFT.

Siguiendo las recomendaciones internacionales y la legislacion nacional sobre
SARLAFT, los riesgos de LA/FT identificados por el Banco son administrados
dentro del concepto de mejora continua y encaminada a minimizar
razonablemente la existencia de estos riesgos en la Entidad.

El Banco continla con esta gestion, para la cual cuenta con herramientas
tecnolégicas que le han permitido implementar la politica de conocimiento del
cliente y conocimiento del mercado, entre otras, con el propdsito de identificar
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operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de
Informacién y Andlisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la ley. Es
de resaltar que nuestra entidad realiza las mejoras en las funcionalidades que
apoyan el desarrollo del SARLAFT en la Unidad de Cumplimiento, que relaciona la
informacion disponible con los diferentes aplicativos y metodologias de andlisis,
gue permiten la gestion de seguimiento y prevencion de los riesgos.

Este sistema de administracion de riesgo, es fortalecido por los andlisis de
segmentacion realizados a la base de clientes, que nos permiten por cada factor
de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccion), realizar la identificacion de riesgo
y el monitoreo de las operaciones efectuadas en la entidad a fin de detectar
operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, el Banco mantiene su programa institucional de capacitacion dirigido
a los colaboradores, en el cual se imparten las directrices respecto al marco
regulatorio y los mecanismos de control que se tienen sobre la prevencion de
LA/FT en la organizacion, impulsando de esta forma la cultura del SARLAFT, el
cual cumplimos a satisfaccion y de acuerdo con lo programado.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los
montos y caracteristicas exigidas en la reglamentacion vigente, el Banco presento
oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad de Informacion y
Andlisis Financiero (UIAF); de la misma manera, suministré a las autoridades
competentes la informacion que fue requerida de acuerdo con las prescripciones
legales, dado que dentro de nuestras politicas se ha establecido el procedimiento
de apoyo y colaboracion con las autoridades dentro del marco legal.

El Banco mantiene la politica que sefiala que las operaciones de la Entidad se
deben tramitar dentro de los mas altos estandares éticos y de control, ante-
poniendo las sanas practicas bancarias y el cumplimiento de la Ley al logro de las
metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se han
traducido en la implementacion de criterios, politicas y procedimientos utilizados
para la administracion del riesgo de LA/FT, los cuales se han dispuesto para la
mitigacion de estos riesgos al mas bajo nivel posible, como tradicionalmente lo ha
venido haciendo el Banco.

El SARLAFT, funciona como complemento del trabajo comercial desarrollado por
el Banco, teniendo en cuenta que el control hace parte de la gestion comercial, y
es donde se aprovechan estos procesos para atender de manera Optima y
oportuna las necesidades y requerimientos de los clientes.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el

SARLAFT y los informes de los Entes de Control, Auditoria Interna, asi como los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacion a los informes presentados
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por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Entidad mantiene una adecuada
gestion del riesgo de LA/FT.

Durante el primer semestre de 2015 se hizo seguimiento a los informes
elaborados por la Auditoria Interna, en materia de SARLAFT, a fin de atender las
recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema. De acuerdo con los
informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT en la Entidad se
consideran satisfactorios.

9. Riesgo legal

La Vicepresidencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en las
operaciones efectuadas por el Banco. En particular, define y establece los procedi-
mientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de las
operaciones, velando porque estas cumplan con las normas legales, y analiza y
redacta los contratos que soportan las operaciones realizadas por las diferentes
unidades de negocio.

En lo relacionado con situaciones juridicas vinculadas con el Banco se debe
sefalar que, en los casos requeridos, las respectivas contingencias se encuentran
debidamente provisionadas.

NOTA 5 - ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos (como los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio
y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados
interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios
oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los
determina a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante
el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o
pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de
proporcionar informacién de precios de manera continua. Un precio sucio es aquel
que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de
emision o ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacién
de compraventa.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que
no puede determinarse con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas
pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones del
Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para
permitir factores adicionales, incluidos riesgo pais, riesgos de liquidez y riesgos de
contraparte.
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El valor razonable de las garantias de créditos, para efectos de la determinacion
de deterioro se hace con base en avallos realizados por peritos independientes
con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del activo
gue se esta valorando.

Generalmente estas valoraciones se efectian por referencias a datos de mercado
0 con base en el costo de reposicibn cuando no existen suficientes datos de
mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

1. Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder
a la fecha de medicion.

2. Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o el pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

3. Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el
pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicién del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacién a la medicion del
valor razonable en su totalidad. Si una medicién del valor razonable utiliza
entradas observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no
observables, dicha medicion es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la
importancia de una entrada particular a la medicion del valor razonable en su
totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del
pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio
significativo por parte del Banco. El Banco considera datos observables aquellos
datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o actualizados
regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y verificables, que
no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

1. Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes
Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las

Normas Contables aceptadas en Colombia requieren o permiten en el estado de
situacion financiera al final de cada periodo contable.

65



Banco Popular S. A
Notas a los Estados Financieros

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ia banco popular

30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y
pasivos (por clase) del Banco medidos al valor razonable al 30 de Junio de 2015y
31 de Diciembre de 2014 sobre bases recurrentes.

30 de Junio de 2015

Valores razonables calculados usando

modelos internos

Efecto de las asunciones
razonables sobre el valor

razonable
-I\-/ea(l:lrjlgzzailédne Principales Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total . datos de
para niveles favorable | favorable
entrada
2y3

ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de
deuda a valor razonable
Emitidos o garantizados por el MEC
Gobierno Colombiano 1.480.117 0 0| 1.480.117| INGRESOS | MEC PLUS PLUS oTC
Emitidos o garantizados por MEC
otras entidades del Gobierno 0 5.366 0 5.366| INGRESOS | MEC PLUS PLUS OTC
Colombiano
Emitidos o garantizados por MEC
otras instituciones financieras 212.490 25.001 0 227.954 | INGRESOS | MEC PLUS PLUS oTC
Colombianas
Emitidos o garantizados por MEC
entidades del sector real 0 18.016 0 18.016 | INGRESOS | MEC PLUS PLUS OTC
Colombiano
Forward de moneda 0 476 0 476 | INGRESOS | MEC PLUS F':/Il_lfJ% OTC
Inversiones en instrumentos 0| 473.079 o| 473.079| INGRESOS | MECPLUS | MEC oTC
de patrimonio ' ’ PLUS
Otras cuentas por cobrar 0 0 125.949 125.949
Inversiones en compafiias
controladas asociadas y 0 0 95.870 95.870| SFC C.034
negocios conjunto
TOTAL ACTIVO A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES 0| 2.205.008 221.819 | 2.426.827 0 0 0 0
PASIVOS
Derivativos de negociacion
Forward de moneda 0 87 0 87| INGRESOS OTC OTC OTC
TOTAL PASIVOS A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES 0 87 0 87 0 0 0 0

66




Banco Popular S. A

Ia banco popular
Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

31 de Diciembre de 2014

Efecto de las asunciones
razonables sobre el valor
razonable

Valores razonables calculados usando
modelos internos

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3 Total

Técnica de
valuacion
para niveles
2y 3

Principales
datos de
entrada

Mas
favorable

Menos
favorable

ACTIVOS

MEDICIONES A VALOR
RAZONABLE
RECURRENTES

Inversiones en titulos de
deuda a valor razonable

Emitidos o garantizados por el
Gobierno Colombiano

1.299.344

969

0 1.300.313

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Emitidos o garantizados por
otras entidades del Gobierno
Colombiano

4.163

0 4.163

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Emitidos o garantizados por
otras instituciones financieras
Colombianas

24.372

137.215

0| 151.426

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Emitidos o garantizados por
entidades del sector real
Colombiano

45.228

0 45.228

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Inversiones en
instrumentos de patrimonio

505.899

0| 505.899

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Otras cuentas por cobrar

82.498

82.498

Inversiones en compafiias
controladas asociadas y
negocios conjunto

94.929

94.929

SFC C.034

Instrumentos Derivativos

Forward de moneda

0

2

2

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

TOTAL ACTIVO A VALOR
RAZONABLE
RECURRENTES

138.184

177.427

2.184.458

PASIVOS

Derivativos de negociacién

Forward de moneda

143

143

INGRESOS

oTC

oTC

oTC

TOTAL PASIVOS A VALOR
RAZONABLE
RECURRENTES

0 143

0
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1 de enero de 2014

Efecto de las asunciones
razonables sobre el valor
razonable

Valores razonables calculados usando
precios suministrados por el proveedor de
precios

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Total

Técnica de
valuacion para
niveles 2y 3

Principales
datos de
entrada

Mas
favorable

Menos
favorable

ACTIVOS

MEDICIONES A VALOR
RAZONABLE
RECURRENTES

Inversiones en titulos de
deuda a valor razonable

Emitidos o garantizados
por el Gobierno
Colombiano

1.711.910

196

1.712.106

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Emitidos o garantizados
por otras entidades del
Gobierno Colombiano

15.033

5.121

20.154

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Emitidos o garantizados
por otras instituciones
financieras Colombianas

37.114

83.608

120.722

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Emitidos o garantizados
por entidades del sector
real Colombiano

64.237

64.237

64.237

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Forward de moneda

0

30

36

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

oTC

Inversiones en
instrumentos de
patrimonio

474.952

474.952

INGRESOS

MEC PLUS

MEC PLUS

OoTC

Otras cuentas por cobrar

56.969

56.969

Inversiones en
compafiias controladas
asociadas y negocios
conjunto

88.912

88.912

SFC C.034

Propiedades de
inversion

1.387

1.387

REVALUACION

AVALUO

AVALUO

Propiedades de
inversion al costo
COLGAAP

10.012

10.012

C. E. 036 SFC

TOTAL ACTIVO A VALOR
RAZONABLE
RECURRENTES

2.403.570

145.917

2.549.487

PASIVOS

Derivativos de
negociacién

Forward de moneda

21

15

36

INGRESOS

oTC

oTC

oTC

TOTAL PASIVOS A
VALOR RAZONABLE
RECURRENTES

36

36

INGRESOS

oTC

oTC

oTC
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Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, el Banco
jerarquizo los instrumentos financieros (instrumentos para negociacion, contratos
de derivados financieros e instrumentos disponibles para la venta) en nivel 2 de
acuerdo con lo establecido en la NIIF 7 y NIIF 13. Esto debido, a que al no existir
un mercado lo suficientemente activo, que permita utilizar precios de operaciones
actuales observables en el mercado sobre los mismos instrumentos en el
portafolio asi como el hecho de que la informacién provista por el proveedor de
precio usualmente es un precio consensuado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 30 de
junio de 2015, 31 de diciembre 2014 y al 1 de enero de 2014:

30 de junio de 31 de diciembre 01 de enero

2015 de 2014 de 2014
En pesos colombianos
Caja 734.039 714.664 671.226
En el Banco de la Republica de Colombia 261.104 92.216 295.555
B_anco y otras entidades financieras a la 22 641 52 886 66.032
vista
Deposno_s e inversiones en titulos de deuda 39987 38.029 68.768
con vencimiento a menos de tres meses

1.057.771 897.795 1.101.581
En moneda extranjera
Caja 730 1.093 743
En el Banco de la Republica de Colombia 0 0 100
B_anco y otras entidades financieras a la 9.406 7767 2 539
vista

10.136 8.860 3.382
1.067.907 906.655 1.104.963

A continuacién se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones
financieras en la cual el Banco mantiene fondos en efectivo, sus equivalentes y
depdsitos en el Banco Central.
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Calidad crediticia 30dejunio de 31 de diciembre de 1de enero de
2015 2014 2014

Banco Republica 261.104 92.216 295.655

Grado de Inversion 806.803 814.439 809.308

TOTAL 1.067.907 906.655 1.104.963

El efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de
2014 y 1 de enero de 2014 incluyen los valores de $995.485, $806.895, $966.890
respectivamente, que corresponden al encaje legal requerido por la Junta Directiva
del Banco de la Republica.

Al 30 de junio del 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, no existen
restricciones para el efectivo y sus equivalentes.

NOTA 7- ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE

Los activos financieros estan compuestos por los portafolios inversiones
negociables y disponibles para la venta, las cuales al 30 de junio de 2015, 31 de
diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 se resumen a continuacion:

30 de junio de 2015

Ganancias no (Pérdidas no Valor

Activos financieros en titulos de Deuda Costo . .
realizadas realizadas) razonable

En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano 1.506.901 0 (29.233) 1.477.668
Emitidos o garantizados por otras entidades del

Gobierno Colombiano 1.672 0 0 1.672
I_Emltld_os 0 garantizados por otras instituciones 252113 0 0 05 113
financieras

Total activos financieros en titulos de deuda 1.760.686 0 (29.233) 1.731.453

Activos financieros en instrumentos de patrimonio.

En pesos colombianos
Acciones corporativas 188.474 302.998 0 491.472
En moneda extranjera

Acciones corporativas 87 89 0 176

188.561 303.087 0 491.648
Provision por deterioro del riesgo de crédito (18.569) 0 0 (18.569)
Activos financieros en instrumentos de 166.992 303.087 0 473.079

patrimonio, neto
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Activos financieros en titulos de Deuda Costo Ganancias no (Perd_ldas no Valor
realizadas realizadas) razonable

En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano 1.342.763 0 (43.138) 1.299.625

Emltld.OS o0 garantizados por otras instituciones 189.381 0 0 189.381

financieras

Otros 12.124 0 0 12.124

Total activos financieros en titulos de deuda 1.544.268 0 (43.138) 1.501.130

Activos financieros en instrumentos de patrimonio.

En pesos colombianos

Acciones corporativas 177.685 346.061 0 523.746

En moneda extranjera

Acciones corporativas 74 83 0 157
177.759 346.144 0 523.903

Provision por deterioro del riesgo de crédito (18.004) 0 0 (18.004)

,:g:;vos financieros en instrumentos de patrimonio, 159 755 346.144 0 505.899

1 de enero de 2014
Activos financieros en titulos de Deuda Costo Ganancias no (Perdﬂas no Valor
realizadas realizadas) razonable

En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano 1.726.398 0 (31.070) 1.695.328

Emltld_OS o0 garantizados por otras instituciones 102.929 0 0 102.929

inancieras

Otros 76.631 0 0 76.631

Total activos financieros en titulos de deuda 1.905.958 0 (31.070) 1.874.888

Activos financieros en instrumentos de patrimonio.

En pesos colombianos

Acciones corporativas 150.328 340.798 0 491.126

En moneda extranjera

Acciones corporativas 42 72 0 114
150.370 340.870 0 491.240

Provision por deterioro del riesgo de crédito (16.288) 0 0 (16.288)

Activos financieros en instrumentos de patrimonio, 134.082 340870 0 474.952

neto
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A continuacion se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en
las inversiones en titulos de deuda o en instrumentos de patrimonio en las cuales
el Banco tiene activos financieros a valor razonable:

30 dejunio 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Calidad crediticia
Emitidos y Garantizados por
la Nacion y/o Banco Central 1.479.340 1.299.625 1.695.328
Especulativo 710.547 692.619 642.457
Sin Calificacién 6 no
disponible 33.214 32.789 28.343
TOTAL 2.223.101 2.025.033 2.366.128

Al 30 de junio de 2015 hay activos financieros en titulos de deuda disponibles para
la venta, que se encuentran garantizando operaciones repo por valor de $132.868
(31 de diciembre de 2014 $743.973). Adicionalmente, instrumentos financieros en
titulos de deuda a valor razonable por $104.857 han sido entregados como
garantias sobre operaciones simultdneas al 30 de junio del 2015.

Durante el primer semestre del 2015 se reclasificaron inversiones por 220.205 del
portafolio de disponibles para la venta al portafolio de inversiones negociables.

El siguiente es el resumen de los activos financieros de titulos de deuda por
fechas de vencimiento:

30 de junio 31 de diciembre 1deenero

de 2015 de 2014 de 2014
Menos de 1 afio 21.555 436.935 490.065
Entre mas de 1 afio y 5 afios 279.527 389.913 309.975
Entre mas de 5 y 10 afios 1.658.958 1.198.185 1.566.088
Mas de 10 afios 263.061 0 0
TOTAL 2.223.101 2.025.033 2.366.128
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El siguiente es el movimiento de la provision por deterioro del riesgo de crédito de
los activos financieros en titulos participativos:

Clasificacion Junio de 2015 Diciembre de 2014

Saldo al inicio del semestre (18.004) (16.602)
Provision registrada con cargo a resultados (565) (1.402)
Recuperaciones 0 0
Saldo al final del semestre (18.569) (18.004)

Al 30 junio de 2015, se entregaron titulos de deuda en garantia de operaciones
repo la suma de 132.868 (diciembre 31 de 2014 fue de 743.973 y no hubo para 1
de enero de 2014); para operaciones simultaneas pasivas en junio 30 de 2015 se
encontraban en garantia titulos de deuda por 107.847 (no hubo para los periodos
anteriores).

NOTA 8 - EN TITULOS DE DEUDA A COSTO AMORTIZADO

El saldo de activos financieros en titulos de deuda a costo amortizado comprende
lo siguiente al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y al 1 de enero de
2014:

30 dejunio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

TITULOS DE DEUDA HASTA EL
VENCIMIENTO
En pesos colombianos
Emltldo§ o garantizados por el Gobierno 396.407 52 154 101.040
Colombiano
Emlt_ldos (o] garantl_zados por otras entidades del 7025 386.987 459 938
Gobierno Colombiano
Emmd.os 0 garantizados por otras instituciones 0 5051 15.387
financieras
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS EN TIiTULOS
DE DEUDA A COSTO AMORTIZADO 403.432 444.192 576.365

A continuacion se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en
titulos de deuda en las cuales el Banco tiene activos financieros medidos a su
costo amortizado:
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Calidad crediticia 30dejunio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Emitidos y Garantizados por la Nacion 403.432 439 141 560 978

y/o Banco Central

Emitidos o garantizados por otras

instituciones financieras 0 5.051 15.387

TOTAL 403.432 444.192 576.365

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre del 2014 y 1 de enero del 2014 no hay
activos financieros a costo amortizado que se encuentren garantizando

operaciones repo.

El siguiente es el resumen de los activos financieros en titulos de deuda a su costo

amortizado por su vencimiento:

30dejunio de 31 de diciembre 1deenero de
2015 de 2014 2014
Menos de 1 afio 401.478 437.753 505.310
Entre mas de 1 afio y 5 afos 1.954 6.439 71.055
TOTAL 403.432 444,192 576.365

No existen restricciones para estos activos financieros en titulos de deuda

registrados hasta su vencimiento.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

Instrumentos financieros derivados y contabilidad de cobertura

1. Instrumentos financieros derivativos de negociacion:

La tabla siguiente expresa los valores razonables al final del semestre de
contratos forward, futuros y swaps de tasa de interés y de moneda extranjera

en que se encuentra comprometido el Banco.
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Los instrumentos financieros derivados comprenden lo siguiente:

Concebto 30de Juniode | 31dediciembre | 1deenerode
P 2015 de 2014 2014
Valor razonable | Valor razonable | Valor razonable

ACTIVOS
Contratos forward de COMPRA de moneda

. . 441 0 1
extranjera (Derechos - Obligaciones)
Contratos forward de VENTA de moneda

. S 33 2 35
extranjera (Derechos - Obligaciones)
SUBTOTAL 474 2 36
Contratos de futuros de VENTA de moneda

. S 2 0 0
extranjera (Derechos - Obligaciones)
SUBTOTAL 2 0 0
TOTAL ACTIVOS 476 2 36

PASIVOS

Contratos forward de COMPRA de moneda 0 0 (31)
extranjera (Derechos - Obligaciones)
Contratos forward de VENTA de moneda
extranjera (Derechos - Obligaciones) (87) (143) ®)
SUBTOTAL (87) (143) (36)
TOTAL PASIVOS (87) (143) (36)
POSICION NETA 389 (1412) 0

Los instrumentos derivativos contratados por el Banco son generalmente
transados en mercados organizados y con clientes de las entidades
financieras del Banco. Los instrumentos derivativos tienen condiciones
favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de
fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera y en el mercado
de tasa de interés u otras variables relativas a sus condiciones. EI monto
acumulado de los valores razonables de los activos y pasivos en
instrumentos derivativos puede variar significativamente de tiempo en tiempo.

Al 30 de Junio de 2015 el Banco tiene obligaciones para entregar activos
financieros en titulos de deuda o moneda extranjera con un valor razonable
de $ 28.142, ($2.275 a 31 de diciembre de 2014 y $9.927 a 1 de enero de
2014) y recibir activos financieros o moneda extranjera con un valor
razonable de $ 28.531 ($ 2.134 a 31 de diciembre de 2014 y $9.927 a 1 de
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enero del 2014). La administracion del Banco espera compensar estos
contratos en efectivo.

Al 30 de Junio de 2015 el Banco tenia obligaciones no compensadas en el
mercado de contado de transacciones de moneda extranjera de $1.681 y
derechos por $1.683. El valor razonable neto de estas transacciones no es
material.

A continuacion se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada
por agentes calificadores de riesgo independientes, que corresponde a la
posicion neta:

Calidad crediticia 30 de junio 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Especulativo 389 (141) 0

TOTAL 389 (141) 0

2. Instrumentos de cobertura

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, el
Banco no ha aplicado contabilidad de cobertura relacionada con inversiones
netas en el exterior y flujo de caja.

NOTA 10 - ACTIVOS FINANCIEROS POR CARTERA DE CREDITOS

1. Cartera de crédito por portafolio

A continuacion se muestra la distribucién de la cartera de créditos en el Banco por
modalidad:

30dejunio 31 dediciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Préstamos ordinarios 12.197.555 11.962.200 11.045.536
Pre_stamos con recursos de otras 89.183 98.502 97 553
entidades

Cartas de crédito cubiertas 21.901 21.803 11.669
Descut_nertos en cuenta corriente 496.153 361.006 426.416
bancaria

Descuentos 237.403 42.356 12.408
Tarjetas de crédito 136.646 129.918 100.911
Reintegros anticipados 10.479 18.726 11.099
Microcréditos 11.004 12.152 13.819
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30dejunio 31dediciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Carta hipotecaria para vivienda 190.885 133.015 39.492
Créditos a empleados 72.107 65.866 66.592
Créditos sobre el exterior reembolsables 179 179 1.076
Bienes muebles dados en leasing 153.546 134.585 122.494
Avales y garantias cubiertas 84.511 95.341 142.436
Otros Intereses
Cartora y cuentas por cobrar 135.693 128.078 119.659
Total cartera de créditos bruta 13.837.245 13.203.727 12.211.161
Otros apli i [
remesag cacion cuentas pasivas y (122.159) (132.171) (132.885)
13.715.086 13.071.556 12.078.276
F_’rovis_ién para deterioro de qct_ivos (502.446) (466.455) (456.984)
financieros por cartera de créditos
TOTAL 13.212.640 12.605.101 11.621.292

2. Cartera de créditos por tipo de riesgo

A continuacién se presenta la clasificacion de la cartera de créditos
consolidada por tipo de riesgo:

30dejunio de 31dediciembrede 1deenero
2015 2014 de 2014

Comercial

“A” Riesgo Normal 5.772.477 5.663.714 5.018.644
“B” Riesgo Aceptable 104.955 95.205 120.502
“C” Riesgo Apreciable 62.919 66.429 40.546
“D” Riesgo Significativo 71.491 53.776 40.291
“E” Riesgo de incobrabilidad 37.686 31.737 26.893
Consumo

“A” Riesgo Normal 6.894.606 6.492.209 6.212.973
“B” Riesgo Aceptable 45.542 42.543 45.867
“C” Riesgo Apreciable 41.018 46.579 46.173
“D” Riesgo Significativo 139.002 117.381 121.250
“E” Riesgo de incobrabilidad 35.761 23.626 22.624
Microcrédito

“A” Riesgo Normal 9.835 11.027 12.793
“B” Riesgo Aceptable 183 249 339
“C” Riesgo Apreciable 128 151 254
“D” Riesgo Significativo 85 101 76
“E” Riesgo de incobrabilidad 1.046 904 653
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30dejuniode 31dediciembrede 1deenero
2015 2014 de 2014

Vivienda

“A” Riesgo Normal 254.408 190.849 98.418
“B” Riesgo Aceptable 1.582 917 1.029
“C” Riesgo Apreciable 570 1.140 880
“D” Riesgo Significativo 717 268 268
“E” Riesgo de incobrabilidad 970 1.088 987
Leasing financiero

“A” Riesgo Normal 193.363 199.443 237.328
“B” Riesgo Aceptable 24.734 20.306 21.740
“C” Riesgo Apreciable 11.115 6.930 2.951
“D” Riesgo Significativo 10.045 4.415 4.288
“E” Riesgo de incobrabilidad 848 569 509
Total cartera por calificacion 13.715.086 13.071.556 12.078.276

3. Cartera de créditos movimiento de provision

El siguiente es un resumen del movimiento de la provisién por deterioro de los
activos financieros por cartera de crédito durante los semestres terminados en 30
de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

2015

Clasificacion Comercial Consumo Microcrédito Vivienda _Leasmg Total
Financiero

Saldo al inicio del ;.4 505 g2 333 4863  1.061 8.596  466.455
semestre
Provision registrada
con cargo a 46.788 103.001 1.723 409 4.180 156.101
resultados
Castigos de créditos 0 (18.684) 0 0 0 (18.684)
Recuperacién de
oréstamos (40.224)  (58.872) (321) (283) (1.726)  (101.426)
Saldo al final del 20166 307778 6.265  1.187 11.050  502.446
semestre

2014
Clasificacion Comercial Consumo Microcrédito Vivienda _Leasmg Total

Financiero

Saldo al inicio del 47, 539 285065 3.774 922 8527  476.227
semestre
Provisién registrada
con cargo a 53.744  103.936 1.365 483 3.510 163.038
resultados
Castigos de créditos (9.569) (44.076) (121) (135) (1.239) (55.140)
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2014
Clasificacion Comercial Consumo Microcrédito Vivienda !.easmg Total
Financiero
Recuperacién de
oréstamos (48.612)  (66.492) (155) (209) (2.202)  (117.670)
Saldo al final del 140655 g2 333 4863  1.061 8596  466.455
semestre

4. Cartera de créditos periodo de maduracion.

A continuacion se muestra la distribucion de la cartera de créditos en el Banco por
periodo de maduracion:

30 de junio de 2015
Has~ta 1 Entr~e ly3 Entr~e 3y5 Mé§ deb5 Total
afo afnos afos afos
Comercial 1.648.698 1.836.684 900.276 1.663.870 6.049.528
Consumo 90.515 569.884 1.579.791 4.915.739 7.155.929
Vivienda 341 4,173 9.703 244.030 258.247
Microcrédito 4.156 6.704 404 13 11.277
Leasing financiero 25.588 53.009 57.301 104.207 240.105
Total cartera 1.769.298 2.470.454 2.547.475 6.927.859 13.715.086
31 de diciembre de 2014
Has~ta 1 Entr~e ly3 Entr? 3y5 Més: de5 Total
afo anos afnos afnos
Comercial 1.799.378 1.778.546 899.264 1.433.673 5.910.861
Consumo 82.026 501.847 1.681.297 4.457.168 6.722.338
Vivienda 503 5.023 12.663 176.073 194.262
Microcrédito 4.365 7.655 412 0 12.432
Leasing financiero 19.001 69.082 51.835 91.745 231.663
Total cartera 1.905.273 2.362.153 2.645.471 6.158.659 13.071.556
1 de enero de 2014
Has~ta 1 Entr(~e 1y 3 Entr? 3y5 Més~ de5 Total
afo afios afios afos
Comercial 1.518.734 1.834.001 756.841 1.137.300 5.246.876
Consumo 57.469 640.396 1.877.771 3.873.251 6.448.887
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1de enero de 2014
Hastal Entrely3 Entre3y5 Masdeb

afio afios afios afios Total
Vivienda 676 6.716 8.390 85.800 101.582
Microcrédito 3.505 10.204 406 0 14.115
Leasing financiero 23.714 85.729 73.585 83.788 266.816
Total cartera 1.604.098 2.577.046 2.716.993 5.180.139 12.078.276

5. Cartera de créditos por tipo de moneda

A continuacién se presenta la clasificacion de la cartera de créditos por tipo de

moneda:
30 de junio 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
: Total : Total : Total
legal extranjera legal extranjera legal extranjera
Comercial 5.951.169 98.358 6.049.528 5.785.093 125.768 5.910.861 5.170.647 76.229 5.246.876
Consumo 7.155.929 0 7.155.929 6.722.338 0 6.722.338 6.448.887 0 6.448.887
Microcrédito 11.277 0 11.277 12.432 0 12.432 14.115 0 14.115
Vivienda 258.247 0 258.247 194.262 0 194.262 101.582 0 101.582
]';.eas”?g 240.105 0 240105  231.663 0 231.663  266.816 0  266.816
inanciero
Total 13.616.727 98.358 13.715.086 12.945.788 125.768 13.071.556 12.002.047 76.229 12.078.276
6. Cartera de créditos que estan en mora.
El siguiente es el resumen de la cartera de créditos vigente y en mora al 30 de
junio de 2015, 31 de diciembre de 2014, 1 de enero de 2014:
30 de junio de 2015
Cartera de Total clientes Total
créditos Dela De3la De6la De9la Del5la en mora no Cartera Cartera
Vigenteno 30dias 60dias 90dias 150dias 180 dias - Deteriorada pa
: deteriorados de créditos
deteriorada
Comercial 5.833.999 110.797  15.922 14.466  16.142 1.693 159.020 56.509  6.049.528
Consumo 6.928.933 29.364 35.448 21.283 29.388 10.330 125.813 101.183 7.155.929
Vivienda
Hipotecaria 232,231 20.704 1.593 608 1.123 72 24.100 1.916 258.247
Microcrédito 9.130 720 184 120 159 36 1.219 928 11.277
Leasing
Financiero 213.322  1.896 8.535 323 4.357 13 15.124 11.659 240.105
Total 13.217.615 163.481  61.682 36.800 51.169 12.144 325.276 172.195 13.715.086
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31 de diciembre de 2014

Cartera de Total clientes Total
créditos Dela De3la De6la De9la Del5la en mora no Cartera Cartera
Vigenteno 30dias 60dias 90dias 150dias 180 dias . Deteriorada ha
. deteriorados de créditos
deteriorada
Comercial 5.765.530 49.958 22.386 3.012 8.446 9.043 92.845 52.486 5.910.861
Consumo 6.417.892 131.141 32.765 21.783 25.141 10.051 220.881 83.565 6.722.338
Vivienda
Hipotecaria 180.916 8.322 1.758 433 563 146 11.222 2.124 194.262
Microcrédito 10.362 692 244 158 189 42 1.325 745 12.432
Leasing
Financiero 195.056 25.042 1.993 804 5.381 4 33.224 3.383 231.663
Total 12.569.757 215.155 59.146 26.190 39.720 19.286 359.497 142.303 13.071.556
1 de enero de 2014
Cartera de Total clientes Total
créditos Dela De3la De6la De9la Del5la en morano Cartera Cartera
Vigenteno 30dias 60dias 90dias 150dias 180 dias deteriorados Deteriorada de créditos
deteriorada
Comercial 5.096.046 83.589 9.118 4.380 12.667 2.888 112.642 38.188 5.246.876
Consumo 6.149.256 122.291 35.753 21.096 26.702 10.918 216.760 82.871 6.448.887
Vivienda
Hipotecaria 93.054 4.202 1.320 459 839 219 7.039 1.489 101.582
Microcrédito 11.946 858 343 257 124 63 1.645 524 14.115
Leasing
Financiero 224.741 35.872 1.933 528 345 530 39.208 2.867 266.816
Total 11.575.043 246.812 48.467 26.720 40.677 14.618 377.294 125.939 12.078.276
7. Cartera de créditos por sector econdémico.
El siguiente es el resumen de la cartera de créditos por sector econémico
30 de junio de 2015
. . L . Leasing
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda _. . Total % Part.
Financiero
Sector
Agricultura, ganaderia, caza, silvi- 170.618 7.394 8.365  2.582 4030 192.989 0,01
cultura y pesca
Rentista de capital 10.647 8.363 4 6.714 2.574 28.302 0,002
Asalariado 5.573 7.095.519 13 216.098 7.903 7.325.106 0,53
Explotacion de minas y canteras 267.307 179 13 0 853 268.352 0,02
Industrias manufactureras 1.041.217 4.669 388 2.463 35.405 1.084.142 0,08
Suministro de electricidad, gas, 304.057 416 43 304516 0,02
vapor y aire acondicionado
Distribucién de agua; evacuaciéon y
tratamiento de aguas residuales, 239.576 175 2 68 2.047 241868 0,02
gestién de desechos y actividades
de saneamiento ambiental
Construccion 611.405 1.433 110 1.399 8.242 622.589 0,05
Comercio al por mayor y al por
menor; Reparacion de vehiculos 867.553 16.099 1.441 7.334 72.482 964.909 0,07

automotores y motocicletas
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30 de junio de 2015
. . oy o Leasing
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda . . Total % Part.
Financiero
Transporte, almacenamiento 259.768 5.261 339 6.145 38.075 309.588 0,02
Alojamiento y servicios de comida 18.101 2.024 254 1.069 5.114 26.562 0,002
Informacién y comunicaciones 41.886 600 34 743 1.907 45.170 0,003
égg‘l’;foasdes financieras y de 838.034 502 0 166 15.409  854.111 0,06
Actividades inmobiliarias 41.322 492 3 1.199 14.852 57.868 0,004
Actividades profesionales, 39.777 5.440 93  4.297 8.842 58.449 0,004
cientificas y técnicas
Actividades de servicios 164.495 1831 o1  2.343 6797 175557 0,01
administrativos y de apoyo
Administracién puablica y defensa,;
planes de seguridad social de 843.115 148 215 1.972 845.450 0,06
afiliacion obligatoria
Educacion 89.832 726 24 334 370 91.286 0,01
Actividades de atencion de la salud — gq 475 3936 39 4501 3959  101.007 0,01
humana y de asistencia social
Actividades artisticas, de 11.114 341 8 88 4802  16.353 0,001
Entrenamiento y recreacion
Otras actividades de servicios 94.659 1.260 56 489 4114 100.578 0,01
Actividades dfe los hogares indivi- 7 313 320 0,00002
duales en calidad de empleadores
Act_|V|dades de organizaciones y 14 14 0,000001
entidades extraterritoriales
Total por destino econémico 6.049.528 7.155.929 11.277 258.247 240.105 13.715.086
31 de diciembre de 2014
. . g - Leasing
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda . . Total % Part.
Financiero
Sector
Agricultura, ganaderia, caza, silvi- 173.784 7.257 9.056  2.024 4 192125 0,015
cultura y pesca
Rentista de capital 11.742 8.698 0 4.184 4.429 29.053 0,002
Asalariado 6.070 6.661.671 10 164.382 11.477 6.843.610 0,524
Explotacion de minas y canteras 266.702 169 19 0 1.187 268.077 0,021
Industrias manufactureras 1.051.696 4.591 484 1.481 36.548 1.094.800 0,084
Suministro de electricidad, gas, 303.801 419 63 304283 0,023
vapor y aire acondicionado
Distribucién de agua; evacuacion y
tratamiento de aguas residuales, 247.886 152 4 69 1730  249.841 0,019
gestién de desechos y actividades
de saneamiento ambiental
Construccion 552.090 1.337 116 1.251 5.409 560.203 0,043
Comercio al por mayor y al por
menor; Reparacion de vehiculos 914.116 16.325 1.717 5.070 72.026 1.009.254 0,077
automotores y motocicletas
Transporte, almacenamiento 256.910 5.077 385 4.731 45.036 312.139 0,024
Alojamiento y servicios de comida 22.167 2.011 243 1.057 4.937 30.415 0,002
Informacién y comunicaciones 43.781 613 29 488 2.378 47.289 0,004
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31 de diciembre de 2014
. . oy L Leasing
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda . . Total % Part.
Financiero
égg‘afoides financieras y de 732.666 498 0 271 3.184  736.619 0,056
Actividades inmobiliarias 47.752 462 17 924 9.020 58.175 0,004
Actividades profesionales, 39.028 5.291 93 3520 10.976 58.908 0,005
cientificas y técnicas
Actividades de servicios 163.145  1.856 85  1.414 8503  175.093 0,013
administrativos y de apoyo
Administracion publica y defensa;
planes de seguridad social de 792.975 131 218 793.324 0,061
afiliacion obligatoria
Educacion 87.130 792 35 226 420 88.603 0,007
Actividades de atencion de lasalud g 935 3994 53 2751 4559 102593 0,008
humana y de asistencia social
Actividades artisticas, de 13.715 399 10 0 5170  19.294 0,001
Entrenamiento y recreacion
Otras actividades de servicios 90.998 1.261 76 201 4,517 97.053 0,007
Actividades dfe los hogares indivi- 380 11 391 0,00003
duales en calidad de empleadores
ActI|V|dades de organizaciones y 391 23 414 0,00003
entidades extraterritoriales
Total por destino econémico 5.910.861 6.722.338 12.432 194.262 231.663 13.071.556
01 de enero de 2014
. . L . Leasing
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda _. . Total % Part.
Financiero
Sector
Agricultura, ganaderia, caza, sivi- ;7 gg4 5.574 9.426 527 3.090  194.181 0,02
cultura y pesca
Rentista de capital 11.277 7.330 16 1.418 3.964 24.005 0,002
Asalariado 8.289 6.401.222 0 90.906 12.901 6.513.318 0,54
Explotacion de minas y canteras 272.780 145 12 14 2.554 275.505 0,02
Industrias manufactureras 916.538 2.934 717 1.062 41.410 962.661 0,08
Suministro de electricidad, gas, 147.007 453 0 0 119 147579 0,01
vapor y aire acondicionado
Distribucién de agua; evacuacién
y tratamiento de aguas residuales, .4 449 63 3 0 1816  175.323 0,01
gestién de desechos y actividades
de saneamiento ambiental
Construccion 397.937 1.037 169 201 9.009 408.353 0,03
Comercio al por mayor y al por
menor; Reparacion de vehiculos 816.959 11.701 2.425 1.710 68.687 901.482 0,07
automotores y motocicletas
Transporte, almacenamiento 268.483 3.756 490 1.383 70.994 345.106 0,03
Alojamiento y servicios de comida 22.556 1.590 344 513 2.048 27.051 0,00
Informacién y comunicaciones 56.455 407 41 0 3.874 60.777 0,01
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01 de enero de 2014
. . oy o Leasing
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda . . Total % Part.
Financiero

Actividades financieras y de 643.141 327 9 9 4.607 648.093 0,05
Seguros
Actividades inmobiliarias 27.534 712 25 454 8.095 36.820 0,003
Actividades profesionales, 44.805 4.636 129  2.085 9.814 61.469 0,01
cientificas y técnicas
Actividades de servicios 214.263 1.641 90 282 7649 223925 0,02
administrativos y de apoyo
Administracion publica y defensa;
planes de seguridad social de 743.745 67 0 134 0 743.946 0,06
afiliacion obligatoria
Educacion 103.649 489 8 102 2.014 106.262 0,01
Actividades de atencion de la
salud humana y de asistencia 104.750 3.676 77 493 4,945 113.941 0,01
social
Actividades artisticas, de 12.207 312 32 5.172 17.723 0,00
Entrenamiento y recreacion
Otras actividades de servicios 85.904 783 102 289 2.656 89.734 0,01
Actividades dg los hogares indivi- 0 10 0 0 498 508 0,00004
duales en calidad de empleadores
Act_mdades de organizaciones y 492 22 0 0 514  0,00004
entidades extraterritoriales
Total por destino econémico 5.246.876 6.448.887 14.115 101.582 266.816 12.078.276

8. Cartera de créditos por ubicacion geogréfica del deudor.

El siguiente es un resumen de la cartera de créditos por ubicacion geografica del

deudor:
30 dejunio de 2015
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito .Leas'.”g Total
Financiero
Colombia 6.049.528 7.155.929 258.247 11.277 240.105 13.715.086
Total 6.049.528 | 7.155.929|  258.247 | 11.277|  240.105] 13.715.086
31 de diciembre de 2014
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Lea5|_ng Total
Financiero
Colombia 5.910.861 6.722.338 194.262 12.432 231.663 13.071.556
Total 5.910.861| 6.722.338|  194.262| 12.432|  231.663| 13.071.556
1 de enero de 2014
Comercial Consumo  Vivienda Microcrédito .Lea3|_ng Total
Financiero
Colombia 5.246.876 6.448.887 101.582 14.115 266.816 12.078.276
Total 5.246.876| 6.448.887|  101.582] 14.115|  266.816| 12.078.276
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9. Cartera de créditos por tipo de garantia.

la banco popular

El siguiente es un resumen de la cartera de créditos por tipo de garantia al 30 de
junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, asi:
30dejunio de 2015
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Leasmg Total
Financiero
Créditos no garantizados 4.581.637 7.123.884 39 6.720 0 11.712.280
Créditos colateralizados:
Vivienda 594.121 16.535 255.529 917 85.833 952.935
Otros bienes raices
Otros activos 873.770 15.510 2.679 3.640 154.272 1.049.871
Total 6.049.528 7.155.929 258.247 11.277 240.105 13.715.086
31 de diciembre de 2014
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _LeaS|_ng Total
Financiero
Créditos no garantizados 4,447.828 6.685.221 0 7.427 0 11.140.476
Créditos colateralizados:
Vivienda 624.963 17.358 191.581 1.179 91.329 926.410
Otros bienes raices
Depdsitos en efectivo
0 equivalentes de 730 0 0 0 0 730
efectivo
Otros activos 837.340 19.759 2.681 3.826 140.334 1.003.940
Total 5.910.861 6.722.338 194.262 12.432 231.663 13.071.556
|
1de enero de 2014
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Leasmg Total
Financiero
Créditos no garantizados 3.915.096 6.410.459 0 9.333 24 10.334.912
Créditos colateralizados:
Vivienda 518.244 12.600  99.148 1.855 123.121 754.968
Otros bienes raices
Depositos en efectivo
0 equivalentes de 479 0 0 0 0 479
efectivo
Otros activos 813.057 25.828 2.434 2.927 143.671 987.917
Total 5.246.876 6.448.887 101.582 14.115 266.816 12.078.276
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10.Cartera de créditos Leasing financiero - Conciliacion

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre 2014 y 01 de enero de 2014 la siguiente
es la conciliacion entre la inversidn bruta en arrendamientos financieros y el valor
presente de los pagos minimos a recibir a estas fechas:

30dejunio | 31ldediciembre| 1deenero
de 2015 de 2014 de 2014

Total canones brutos de arrendamientos
a ser recibidos en el futuro

Menos montos representando costos de
ejecucidn (tales como impuestos, (29.953) (64.420) (42.959)
mantenimientos, seguros ,etc.,)

Inversiéon bruta en contratos de arrendamiento

270.800 296.651 310.174

. . 240.847 232.231 267.215
financiero

Menos ingresos financieros no realizados (742) (568) (399)
Inversion neta en contratos de

arrendamientos financieros 240.105 231.663 266.816
Provision por deterioro de inversién neta en 11.050 8.596 0.021

contratos de arrendamiento financiero

11.Cartera de créditos Leasing financiero - Maduracion

El siguiente es un resumen de la inversion bruta y la inversion neta en contratos
de arrendamientos financieros a recibir al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 y 1 de enero de 2014 en cada uno de los siguientes periodos:

30 dejunio de 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014
Inversion  Inversion Inversion Inversion Inversion  Inversion
bruta neta bruta neta bruta neta
Hasta 1 afio 110.011 109.672 38.983 38.888 98.170 98.024
Entre 1y 5 afios 82.977 82.721 134.178 133.850 143.236 143.022
Mas de 5 afios 47.859 47.712 59.070 58.925 25.809 25.770
Total 240.847 240.105 232.231 231.663 267.215 266.816
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 30 de junio de 2015, 31
de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014

Concepto 30 dejunio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Otros Intereses 360 439 604
Dividendos 2.383 11.229 3.502
Comisiones 1.383 1.154 1.069
Arrendamientos 32 0 34
Venta de bienes y servicios 0 1.208 0
Deudores por honorarios 2 0 0
Depdsitos Judiciales 395 0 0
Promitentes vendedores 1.510 4.543 4.598
Cajeros automaticos ATH 117 0 0
Anticipo de contrato proveedores 18.042 36.167 26.090
Adelantos al personal 8 30 12
Cuotas partes pensiones de jubilacion 8.704 8.551 8.223
Faltantes en caja 36 94 1.191
Faltantes en canje 52 22 80
Reclamos a compafiias aseguradoras 0 35 70
Impuesto a las ventas 2.947 3.522 2.485
Anticipo de impuesto sobre la renta (1) 88.228 8.923 0
Otros 5.654 12.238 14.177
?g&gfgén}ggjesto de industria y 1595 0 1315
Gastos pagados por anticipado 0 0 0
Total Otras Cuentas por Cobrar 136.972 93.570 68.283
fﬂZﬁ'f;S'},SngﬁﬁS{"’r" de otras (11.023) (11.072) (11.314)
Total otras cuentas por cobrar 125.949 82.498 56.969

(1) En diciembre los anticipos por impuestos se asumen contra la provision
registrada en el grupo de pasivos estimados.

El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de otras cuentas por
cobrar para los semestres terminados en junio de 2015 y diciembre de 2014.
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30 junio 2015 31 diciembre 2014

Saldo al comienzo del semestre (11.072) (11.157)
Provision cargada a resultados (580) (552)
Recuperaciones de otras cuentas por cobrar 629 637
Saldo al final del semestre (11.023) (11.072)

NOTA 12 - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

De conformidad con lo dispuesto en la circular 036 de 2014 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los preparadores de informacion
financiera sujetos a la vigilancia de la mencionada Superintendencia deberan
provisionar los bienes recibidos en dacibn en pago o restituidos,
independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las
instrucciones establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y
Financiera.

1. El siguiente es un resumen del valor de los activos no corrientes
mantenidos para la venta:

30 de junio 31 de diciembre | 1de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Terrenos 91 91 144
Otros 0 0 321
Total 91 91 465

2. El siguiente es un resumen de los pasivos asociados con grupos de

activos mantenidos para la venta:

30dejunio 31 dediciembre | 1deenero

de 2015 de 2014 de 2014
Provisiones (91) (91) (352)
Total (91) (91) (352)

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los activos no corrientes
mantenidos para la venta se encuentran totalmente provisionados. Al 1 de

enero de 2014, el total de la provisién para los activos no corrientes ascendia a
$352.
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NOTA 13 - INVERSIONES EN COMPARNIAS ASOCIADAS

Inversiones en Controladas, Asociadas y Negocios Conjuntos

A continuacibn se muestra un resumen de las inversiones en compafias
Controladas, Asociadas y Negocios Conjuntos:

30dejunio de | 31dediciembre 1deenero de
2015 de 2014 2014
Controladas 86.475 85.625 80.436
Asociadas 7.291 7.200 7.082
Negocios 2.104 2.104 1.394
TOTAL 95.870 94.929 88.912

a. Detalle de las inversiones en Controladas:

Nombre de la Compaiiia Porcentaje Domicilio Junio 30 de 2015

Participacion Principal Patrimonio Costo Vir par_t|C|pa_C|on
patrimonial
Fiduciaria Popular S.A. 95% Colombia 54.122 47.085 51.333
Alpopular Almacen General 71% Colombia 48.868 21.110 35.142
de Depositos S.A

Nombre de la Compaifiia Porcentaje Domicilio Diciembre 31 de 2014

Participacion | Principal Patrimonio Costo Vir par.t|C|pa_1C|on
patrimonial
Fiduciaria Popular S.A. 95% Colombia 53.145 47.085 50.406
Alpopular Almacén General 71% Colombia 49.537 20.712 35.219
de Depésitos S.A

Nombre de la Compaiiia Porcentaje Domicilio Enero 1 de 2014

Participacion | Principal Patrimonio Costo Vir participacion
patrimonial
Fiduciaria Popular S.A. 95% Colombia 52.234 46.123 49.543
Alpopular Almacén General 71% Colombia 43453|  19.952 30.893
de Depésitos S.A

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, las
inversiones en compafiias controladas no se encontraban pignoradas en garantias
de obligaciones financieras.

Alpopular Almacén General de Depoésitos S.A El objeto social es el depdsito, la
conservacion, custodia, el manejo y distribucién, la compra y venta de mercancias.
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Fiduciaria Popular S.A EIl objeto social principal es la celebracion y ejecucion de
negocios fiduciarios en general y todas aquellas actividades que la Ley u otras
normas autorizan realizar a las Sociedades Fiduciarias.

b. Detalle de las inversiones en Asociadas:

Nombre de la Compaiiia POTC?”taJ? Do.m'(.:'l'o Junio 30 de 2015
Participacion | Principal
Patrimonio Costo vir parF|C|pa}0|on
patrimonial
Casa de Bolsa S.A. 25,78% Colombia 27.920 5.005 7.291
Nombre de la Compaiiia Porc_enta_jg Do_mi(_:ilio Diciembre 31 de 2014
Participacion | Principal
Patrimonio Costo vir par_t|C|pa_C|on
patrimonial
Casa de Bolsa S.A. 25,78% Colombia 27.920 4913 7.200
Nombre de la Compaiiia Pofc.ema.l? Do.m'(.:'l'o Enero 1 de 2014
Participacién | Principal
Patrimonio Costo vir participacion
patrimonial
Casa de Bolsa S.A. 25,78% Colombia 27.461 4913 7.082

Durante los semestres terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de
2014 se recibieron dividendos de compariias Asociadas registradas en el estado
de resultados por valor de $92 y $118, respectivamente

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014,
inversiones en compafiias Asociadas no se encontraban pignoradas en garantia
de obligaciones financiera

3. Detalle de las inversiones en Negocios Conjuntos:

Nombre de la Compaiiia Pofc.e”ta.l‘? Do_m|(;|I|o Junio 30 de 2015
Participacion | Principal
Patrimonio Costo vir participacion
patrimonial
A Toda Hora S.A. (Negocio 25% Colombia 8.417 10 2.104
Conjunto)
Nombre de la Compafiia Pofc.e”ta.l? Do.m'(.;'l'o Diciembre 31 de 2014
Participacion | Principal
Patrimonio Costo vir participacion
patrimonial
A Toda Hora S.A. (Negocio 25% Colombia 8.417 10 2.104

Conjunto)
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Nombre de la Compafiia POTC?”taJ? Do.m'(.:'l'o Enero 1 de 2014
Participacion | Principal
Patrimonio Costo vir participacion
patrimonial
A Toda Hora S.A. (Negocio 25% Colombia 5.574 10 1.394
Conjunto)

Al 30 de Junio no se recibieron dividendos de Negocios Conjuntos.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014,
inversiones en Negocios Conjuntos no se encontraban pignoradas en garantia de

obligaciones financieras.

El movimiento de las inversiones en compaiiias controladas, asociadas y negocios

conjuntos es el siguiente:

Controladas | Asociadas Negocms Total
conjuntos

Saldo a 1 de julio de 2014 79.726 7.082 2104 88.912
Part|C|pgc!ones registradas en la utilidades de 2527 0 0 2527
las subsidiarias
D|V|de[1dos reC|b|do_s_en compaiiias registradas 3372 118 0 3.490
por método de participacion.
Saldo al 31 de diciembre de 2014 85.625 7.200 2.104 94.929
Parthlngl_ones registradas en la utilidades de (479) 0 0 (479)
las subsidiarias
D|V|depdos reC|b|do_s_en compaiiias registradas 1.329 91 0 1.420
por método de participacion.
Saldo al 30 de junio de 2015 86.475 7.291 2.104 95.870
NOTA 14 - ACTIVOS TANGIBLES
Activos tangibles
1. El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles durante

los semestres terminados en 30 de Junio de 2015 y 31 de diciembre de

2014:
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Millones de pesos
e hehess o
Costo o valor razonable:
Saldo al 1 de julio, 2014 642.657 37.704 680.361
Compras o gastos capitalizados (neto) 33.532 0 33.532
Retiros / Ventas (17.961) (1.620) (19.581)
Saldo al 31 de diciembre, 2014 658.228 36.084 694.312
Compras o0 gastos capitalizados (neto) 14.017 0 14.017
Retiros / Ventas (4.839) (2.178) (6.017)
Saldo al 30 de junio, 2015 667.406 34.906 702.312
Depreciacién Acumulada:
Saldo al 1 de julio, 2014 (146.379) (39) (146.418)
Depreciacion del semestre con cargo a resultados (16.450) (39) (16.489)
Retiros / Ventas 7.849 0 7.849
Saldo al 31 de diciembre, 2014 (154.980) (78) (155.058)
Depreciacion del semestre con cargo a resultados (13.752) (39) (13.791)
Retiros / Ventas 3.455 117 3.572
Saldo al 30 de junio, 2015 (165.277) 0 (165.277)
Pérdidas por deterioro:
Saldo al 1 de julio, 2014 (2.749) (26.347) (29.096)
Cargo por deterioro del afio (431) 492 61
Saldo al 31 de diciembre, 2014 (3.180) (25.855) (29.035)
Cargo por deterioro del afio 599 692 1.291
Saldo al 30 de junio, 2015 (2.581) (25.163) (27.744)
Activos Tangibles , neto:
Saldos al 31 de diciembre, 2014 500.068 10.151 510.219
Saldos al 30 de junio, 2015 499.548 9.743 509.291
2. Propiedades y equipo para uso propio:

El siguiente es el detalle del saldo al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de
2014 y 1 de enero de 2014 por tipo de propiedad, planta y equipo para uso
propio:
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Para uso propio

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina, enseres y accesorios
Equipo informéatico

Vehiculos

Equipo de movilizacion y maquinaria
Construcciones en curso

Balances al 30 de junio de 2015

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina, enseres y accesorios
Equipo informatico

Vehiculos

Equipo de movilizacién y maquinaria
Construcciones en curso

Balances al 31 de diciembre de 2014

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina, enseres y accesorios
Equipo informatico

Vehiculos

Equipo de movilizacién y maquinaria

Anticipos para adquisicion de propiedad planta

y equipo
Balances al 1 de enero de 2014

Millones de pesos
D L Pérdida
Costo epreciacion por Importe en
acumulada deterioro libros
105.611 0 0 105.611
348.607 (17.608) 0 330.999
81.293 (60.499) 0 20.794
121.315 (86.100) 0 35.215
2.700 (2.070) (409) 1.221
2.191 0 (2.172) 19
5.689 0 0 5.689
667.406 (165.277) (2.581) 499.548
105.611 0 0 105.611
348.528 (12.261) 0 336.267
82.528 (59.821) 0 22.707
114.949 (81.906) 0 33.043
2.349 (992) (733) 624
2.723 0 (2.447) 276
1.540 0 0 1.540
658.228 (154.980) (3.180) 500.068
101.628 0 0 101.628
330.835 (2.464) 0 328.371
85.811 (61.577) Q) 24.234
101.879 (74.160) 0 27.719
2.461 (1.058) (544) 858
2.673 0 (1.468) 1.205
12.355 0 0 12.356
637.642 (139.259) (2.013) 496.371

En el saldo de propiedades y equipos no existen activos

recibidos en

arrendamiento financiero, no existen restricciones en ningun tipo de los activos y

no presentan deterioro.

3. Propiedades de inversion

De conformidad con lo dispuesto en la circular 036 de 2014 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los preparadores de informacién
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financiera sujetos a la vigilancia de la mencionada Superintendencia deberan
provisionar los bienes recibidos en dacibn en pago o0 restituidos,
independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las
instrucciones establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y
Financiera.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, ciertos
bienes recibidos en pago fueron reclasificados a bienes tangibles atendiendo a la
intension y/o uso de los mismos por parte de la gerencia, manteniendo las
provisiones establecidas por la SFC. Las pérdidas por deterioro presentadas en el
movimiento de las cuentas de activos tangibles corresponden a la mencionada
provision.

Los siguientes montos han sido reconocidos en el estado de resultados durante
los semestres terminados al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014:

30de junio |31 dediciembre
2015 de 2014
Ingresos por rentas (88) (88)
Gastos operativos directos surgidos por propiedades de 706 246
inversiones gue no generan ingresos por rentas
Neto 618 158

Para los periodos posteriores se valuaron al costo atribuido en el ESFA y se les
determino la correspondiente depreciacion desde el mes de enero de 2014.

Millones de pesos
Propiedades de inversion Costo Depreciacién Perd|_da por Importe en
acumulada deterioro (1) libros
Terrenos 25.312 0 (20.024) 5.288
Edificios 9.594 0 (5.139) 4.455
Balances al 30 de junio de 2015 34.906 0 (25.163) 9.743
Terrenos 27.561 0 (19.976) 7.585
Edificios 8.523 (79) (5.878) 2.566
Balances al 31 de diciembre de 2014 36.084 (79) (25.854) 10.151
Terrenos 27.689 0 (19.350) 8.339
Edificios 9.250 0 (6.190) 3.060
Balances al 1 de enero de 2014 36.939 0 (25.540) 11.399
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(1) Todas las propiedades de Inversion, excepto una bodega, provienen de bienes
recibidos en dacion de pago y, atendiendo las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia con la Circular externa 36 de 2014 el
Banco mantuvo el nivel de provisiones registradas en diciembre 31 de 2013.

Sobre las propiedades de inversidn no existen restricciones para su disposicion
por parte del Banco.

NOTA 15 - ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles por los
semestres terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014

Millones de Pesos
Intanaibles Total activos
9 intangibles

Costo:
Saldo al 1 de julio de 2014 2.854 2.854
Adiciones / Compras (neto) 6.417 6.417
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.271 9.271
Adiciones / Compras (neto) 3.050 3.050
Saldo al 30 de junio, 2015 12.321 12.321
Amortizacién Acumulada:
Saldo al 1 de julio de2014 194 194
Amortizacién del semestre con cargo a resultados 161 161
Saldo al 31 de diciembre de2014 355 355
Amortizacién del semestre con cargo a resultados 1367 1367
Saldo al 30 de junio, 2015 1.722 1.722
Activos Intangibles, neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2014 8.916 8.916
Saldos al 30 de junio, 2015 10.599 10.599
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Activos intangibles

El siguiente es un resumen de los saldos de activos intangibles al 30 de junio de
2015, diciembre 31 de 2014 y 1 de enero de 2014.

30 dejunio de 2015 Millones de pesos
Amortizacion Pérdida por Importe
Costo . .
acumulada deterioro en libros
Programas y aplicaciones informéticas 12.321 1.722 0 10.599
Balances al 30 de Junio de 2015 12.321 1.722 0 10.599
31 de diciembre de 2014 Millones de pesos
Amortizacién Pérdida por Importe
Costo . .
acumulada deterioro en libros
Programas y aplicaciones informaticas 9.271 355 0 8.916
Balances al 31 de diciembre de2014 9.271 355 0 8.916
1 de enero de 2014 Millones de pesos
Amortizaciéon  Pérdida por Importe
Costo . .
acumulada deterioro en libros
Programa para computador (Software) 3.668 194 0 3.474
Balances al 1 de enero de 2014 3.668 194 0 3.474

NOTA 16 - PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA

a. Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto sobre la renta de los semestres terminados en 30 de junio
de 2015y 31 de diciembre de 2014 comprende lo siguiente:

Semestres terminados en
30dejunio de | 31 dediciembre
2015 de 2014
Impuesto sobre la renta del periodo corriente 53.307 61.337
Impuesto del CREE 19.769 22.090
Sobretasa del CREE 10.983
Subtotal impuestos periodo corriente 84.059 83.427
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Semestres terminados en
30 dejunio de | 31dediciembre

2015 de 2014
Excesos de provisiones e incertidumbres (4.502) 3.160
:Lligfofgsr posiciones tributarias inciertas de periodos 0 (1.857)

Impuestos diferidos

Impuestos sobre la renta diferidos netos del periodo 15.890 14.481
Subtotal de impuestos diferidos 15.890 14.481
Total 95.447 99.211

b. Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las
disposiciones tributarias y la tasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables al Banco estipulan que:
En Colombia

1. Lasrentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y
complementarios.

2. A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el
Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE como el aporte con el que
contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de
los trabajadores, generacion de empleo y la inversion social. El impuesto
sobre la renta para la equidad “CREE”, para el afo 2014 y 2015 y
subsiguientes es del 9%.

3. A partir del afio 2015 se cre6 una sobretasa adicional del CREE del 5% para el
afio 2015, 6% 2016, 8% 2017 y 9% 2018.

4. La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser
inferior al 3% de su patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

5. El Consejo de Estado mediante Auto 20998 del 24 de febrero de 2015,
suspendio provisionalmente el paragrafo 1° del articulo 3° del Decreto 2701
de 2013, “Por el cual se reglamenta la Ley 1607 de 2012". Esta norma
exigia la inclusion como renta liquida en la liquidacion de renta del CREE la
recuperacion de deducciones del articulo 195 del Estatuto Tributario. Los
efectos de la suspension provisional implican que en la declaracion del
CREE, afno gravable 2014, no se requiere incorporar como renta gravable
estos conceptos. Acorde con esta decision, la DIAN informo que la casilla
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36 del formulario 140 (Renta CREE) no estd disponible para su
diligenciamiento. Conforme a lo anterior, el Banco reintegro el exceso de
provision por dicho concepto por valor de $27.929 durante los meses de
abril, mayo y junio de 2015.

El siguiente es el detalle de la reconciliacion entre el total de gasto de impuesto
sobre la renta del Banco calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y
el gasto de impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados.

Semestres terminados en
30dejuniode | 31dediciembre

2015 de 2014

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 282.855 287.904
39% 34%

Gasto _de |m_pues_to tedrico calculado de acuerdo con las 110313 97 887
tasa tributarias vigentes
Impuesto por gastos no deducibles 1.967 4.293
Dividendos recibidos no constitutivos de renta (6.788) (9.366)
Rentas exentas (113) (166)
Ganancias ocasionales con tasas tributarias diferentes 60 103
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas
tributarias (927) (1.812)
Ajuste de periodos anteriores (4.502) 3.160
Otros conceptos (4.563) 5.112
Total gasto del impuesto del periodo 95.447 99.211

Los Ajustes de periodos anteriores corresponden a:

4. Diciembre de 2014, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

1. Ajuste de $2.698, correspondiente al sobrante de provision de renta
del afio 2013, el cual fue utilizado en el afio 2014.
2. Ajuste de $462, correspondiente a la diferencia entre lo contabilizado

y calculado de impuesto de renta corriente

5. Junio de 2015, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

1. Ajuste de ($1.691), correspondiente al sobrante del impuesto de
renta del afio 2014.

2. Ajuste de ($4.036), corresponde a utilizacion de impuesto diferido,
por utilizaciones de las provisiones efectuadas en el afio 2014.

3. Ajuste de $1.225, corresponde al impuesto por diferencia de tasas.
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Otros conceptos corresponden a:

6. Diciembre de 2014, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

1. El monto de ($272) corresponde al impuesto teodrico de aquellos
ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional.
2. El monto de $5.384 corresponden al ajuste del impuesto diferido por

el cambio de la tarifa en los afios fiscales 2014 y 2015

7. Junio de 2015, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

1. El monto de ($11.360) corresponde al impuesto tedrico de aquellos
ingresos no constitutivos de renta ni ganancia ocasional.
2. El monto de $6.797 corresponde a la diferencia generada por la

aplicacidn de las distintas tarifas de impuestos y de aquellos ajustes
gue no generaron impuesto diferido.

Impuesto diferido con respecto de compafias subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos:

Al 31 de diciembre de 2005 el Banco no ha registrado impuestos diferidos pasivos
con respecto a diferencias temporarias de inversiones en compafias subsidiarias,
porque el Banco tiene la habilidad para controlar la reversion de tales diferencias
temporarias, y no intenta reversarlas en un cercano futuro.

Impuesto diferidos por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propositos de NIIF y
las bases tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan
lugar a diferencia temporarias que generan impuesto diferidos calculadas y
registradas a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 con base en las
tasas tributarias actualmente vigentes para los afios en los cuales dichas
diferencias temporarias se reversaran.

Saldo al 1 de Acreditado Acreditado Saldo a3lde
lio de 2014 (cargado ) a (cargado ) a | diciembrede
J resultados ORI 2014
Impuestos diferidos activos
((js_anan_ma no realizada en inversiones 6.915 (6.915) 8.052 8.052
isponibles para la venta
Provision para cartera de créditos 3.264 849 0 4.113
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Saldo al 1 de Acreditado Acreditado Saldo a 31 de
Ulio de 2014 (cargado ) a (cargado ) a | diciembre de
J resultados ORI 2014
leerenC|as gntre las pages contables y 3.179 297 0 3.406
fiscales de bienes recibidos en pago
Provision para bienes recibidos en pago 2.361 (548) 0 1.813
Beneficios a empleados 35.887 (9.594) 0 26.293
Otros 41.535 1.925 0 43.460
Subtotal 93.141 (14.056) 8.052 87.137
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija 3.395 (2.010) 0 1.385
Valoracién de inversiones de renta
variable 2.023 (2.023) 2.601 2.601
I_leerenmas entre las bases’ c_ontables y 23 43 0 66
fiscales de la cartera de crédito
Diferencias entre las bases contables y
fiscales del costo de propiedades planta 'y 48.352 1.264 0 49.616
equipo
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de causacion de depreciacion de 26.206 (1.465) 0 24,741
propiedades, planta y equipo
Otros 834 4.616 0 5.450
Subtotal 80.833 425 2.601 83.859
Total 12.308 (14.481) 5.451 3.279
Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo a 30 de
diciembre de (cargado ) a oo
2014 resultados (cargado ) a ORI | junio de 2015
Impuestos diferidos activos
G_ananqa no realizada en inversiones 8.052 (7.424) 19 998 20.626
disponibles para la venta
Provisién para cartera de créditos 4.113 (4.113) 0 0
I_leerenmas gntre las pa;es contables y 3.406 (698) 0 2708
fiscales de bienes recibidos en pago
Provision para bienes recibidos en pago 1.813 (1.429) 0 384
Beneficios a empleados 26.293 (1.624) 0 24.669
Otros 43.460 (4.042) 0 39.418
Subtotal 87.137 (19.330) 19.998 87.805
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija 1.385 (1.385) 0 0
Valpramon de inversiones de renta 2 601 (2.601) 2540 2540
variable
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de la cartera de crédito 66 (15) 0 51
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Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo a 30 de
diciembre de (cargado ) a (cargado ) a ORI | junio de 2015
2014 resultados
Diferencias entre las bases contables y
fiscales del costo de propiedades planta 'y 49.616 1.259 0 50.875
equipo
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de causacion de depreciacion de 24.742 (51) 0 24.691
propiedades, planta y equipo
Otros 5.450 (647) 0 4.803
Subtotal 83.859 (3.440) 2.540 82.958
Total 3.278 (15.890) 17.458 4.847

El andlisis de los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

De conformidad con lo dispuesto en la circular 036 de 2014 emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los preparadores de informacion
financiera sujetos a la vigilancia de la mencionada Superintendencia deberan
provisionar los bienes recibidos en dacibn en pago o restituidos,
independientemente de su clasificacion contable, de conformidad con las
instrucciones establecidas en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y
Financiera.

c. Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la
cuenta de otros resultados integrales en el patrimonio:

Los efectos de los impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la
cuenta de otros ingresos comprensivos se detallan a continuacion:

Semestres terminados en

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Gasto Gasto
'V'O_”to antes (ingreso) de Neto Mo_nto antes (ingreso) de | Neto
de impuesto . de impuesto .
impuesto impuesto

Partidas que no seran
reclasificadas aresultados

Ganancia neta no realizada en
instrumentos de patrimonio a valor 44.766 (17.458) | (17.458) 13.977 (5.451)| 5.451
razonable por patrimonio

Ganancias (pérdida) actuariales en

planes de beneficios definidos 0 0 0 0
Otros resultados integrales de

inversiones contabilizados por el 0 0 0 0
método de participacion

Subtotales 44.766 (17.458) | (17.458) 13.977 (5.451)| 5.451
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Semestres terminados en

30 dejunio de 2015

31 de diciembre de 2014

Monto antes Gasto Monto antes Gasto
dei (ingreso) de Neto . (ingreso) de | Neto
e impuesto . de impuesto .
impuesto impuesto
gﬁ:;‘ni’érglsp;fisoﬂgados'”tegra'es 44.766 (17.458) | (17.458) 13.977 (5.451)| 5.451

NOTA 17 - OTROS ACTIVOS

Para otros activos en los periodos del 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de
2014 y 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:

30dejuniode 31dediciembre 1deenerode
2015 de 2014 2014
Bienes de arte y cultura 8 8 8
Actividades en operaciones conjuntas 2.712 0 0
Bienes por colocar en contratos de leasing 10.301 27.016 15.808
Otros activos 1.047 240 150
Aceptaciones bancarias en plazo (me) 2.773 2.449 1.206
TOTAL 16.841 29.713 17.172
NOTA 18 - DEPOSITOS CLIENTES.
El siguiente es un resumen de los saldos de depdsitos recibidos de clientes por el
Banco en desarrollo de sus operaciones de captacion de depositos:
Detalle 30 de junio de 31 de diciembre 1de enero de
2015 de 2014 2014
Por clasificacion
A costo amortizado 12.098.113 10.528.680 11.169.898
Por naturaleza
A la vista
Cuentas corrientes 1.633.733 1.330.447 1.547.232
Cuentas de ahorro 8.227.763 7.243.131 8.413.033
Otros fondos a la vista 20.529 33.191 40.776
Total por naturaleza 9.882.025 8.606.769 10.001.041
A plazo
Certificados de depdsito a término 2.216.088 1.921.911 1.168.857
Total Depdsitos 12.098.113 10.528.680 11.169.898
Por moneda
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Detalle 30dejunio de 31 de diciembre 1deenero de
2015 de 2014 2014
En pesos colombianos 12.093.994 10.521.688 11.164.061
En délares americanos 3.955 6.990 5.402
Otras monedas 164 2 435
Total por Moneda 12.098.113 10.528.680 11.169.898

A continuacion se presenta un resumen de los vencimientos de los certificados de
depdsitos a término vigentes al 30 de junio de 2015

Afio Valor

2015 853.867

2016 731.603

2017 428.288

2018 86.500
Posterior al 2018 115.830

Total 2.216.088

Un resumen de las tasas de interés efectivas que se causan sobre los depdsitos
de clientes, son:

30 de junio de 2015
Depositos
en pesos colombianos
Tasa
Minima % Maxima %
Cuentas corrientes 0 1
Cuenta de ahorro 1,5 4,7
Otros fondos a la vista 0 0
Certificados de depésito a término 4,7 8
31 de diciembre de 2014
Depoésitos
en pesos colombianos
Tasa
Minima % Maxima %
Cuentas corrientes 0 3,5
Cuenta de ahorro 0,1 2,5
Otros fondos a la vista 0 0
Certificados de depésito a término 3,6 4,5
01 de enero de 2014
| Depdsitos
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en pesos colombianos
Tasa
Minima % Maxima %
Cuentas corrientes 0 4,25
Cuenta de ahorro 0,5 2,5
Otros fondos a la vista 0 0
Certificados de depésito a término 35 4,15

El siguiente es un resumen de la concentracion de los depoésitos recibidos de
clientes por sector econémico:

Sector 30 de junio de 2015 31 dediciembre de 2014 1 de enero de 2014
Monto % Monto % Monto %

Gobierno o entidades del Gobierno
Colombiano 3.070.153 25,38 2.992.027 28,42 3.708.479 33,20
Municipios y departamentos
Colombianos 1.653.030 13,66 1.265.715 12,02 1.389.263 12,44
Individuos 7.374.930 60,96 6.270.938 59,56 6.072.156 54,36
Total 12.098.113 10.528.680 11.169.898

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre del 2014 los 50 principales clientes del
Banco registraban depdsitos por valor de $7.212.662 (31 de diciembre de 2014
$5.827.803).

Al 30 junio de 2015 existen depésitos de clientes por valor de $10.297 como
garantia irrevocable de compromisos bajo cartas de crédito.

NOTA 19 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

a. Obligaciones financieras a corto plazo

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras obtenidas por el Banco
a corto plazo al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de
2014, con el propésito fundamental de financiar sus operaciones de comercio
internacional:

30dejunio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014

Moneda Legal
Fondos interbancarios comprados 0 21.000 0
Compromiso de venta de inversiones en 130.017 729176 0
operaciones repo cerradas
Comprpmlsos_de transferencia de inversiones en 107 861 0 0
operaciones simultaneas
Operaciones de mercado monetario y relacionadas 0 6 0
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30 dejunio 31 de diciembre 1 deenero de
de 2015 de 2014 2014
Qredltps de bancos y otras obligaciones 427 0 0
financieras
238.305 750.182 0
30 dejunio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Moneda Extranjera
Fondos interbancarios comprados 0 0 3.854
Aceptaciones bancarias emitidas 2.773 2.448 1.206
Bancos corresponsales del exterior 94,595 115.295 42.408
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 171 0 0
97.539 117.743 47.468
Total 335.844 867.925 47.468

A continuacion se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas que se
causan sobre las obligaciones financieras de corto plazo:

30 de junio de 2015

en pesos colombianos en moneda extranjera
Tasa Tasa Tasa Tasa
Minima % Méxima % [ Minimo % Méaxima %
Fondos mtc_arban'carlos y Operaciones 43 5.5 0 0
de repo y simultaneas
Bancps corresponsales y Bancos del 0 0 0,72 1,90
Exterior

31 de diciembre de 2014
en pesos colombianos en moneda extranjera
Tasa Tasa Tasa Tasa
Minima % Méxima % | Minimo % Méaximo %
Fondos |nte_rbanpar|os y Operaciones 4.34 45 0 0
de repo y simultdneas
Bancps corresponsales y Bancos del 0 0 0.35 0.83
Exterior
1 de enero de 2014
en pesos colombianos en moneda extranjera
Tasa |  Tasa Tasa | Tasa
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Minima % Méaxima % | Minimo % | Maximo %

3,5 3,9 0,40 0,50

Fondos interbancarios y Operaciones
de repo y simultaneas

b. Obligaciones financieras con entidades de redescuento

El Gobierno Colombiano ha establecido ciertos programas de crédito para
promover el desarrollo de sectores especificos de la economia, incluyendo
comercio exterior, agricultura, turismo, construccion de vivienda y otras industrias.
Los programas son manejados por varias entidades del Gobierno tales como
Banco de Comercio Exterior (“‘BANCOLDEX?”), Fondo para el Financiamiento del
Sector Agropecuario (“‘FINAGRO”) y Financiera de Desarrollo Territorial
(“FINDETER”).

El siguiente es un resumen de los préstamos obtenidos por el Banco de estas
entidades al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014:

Tasas de interés 30 de junio 31 de diciembre 1deenero
vigentes al corte de 2015 de 2014 de 2014
Moneda Legal
BANCOLDEX Entre 2,15 % - 8,8 % 33.224 37.256 34.294
FINAGRO Entre 0,48 % - 6,49 % 20.585 23.712 32.761
FINDETER Entre 0,17 % - 6,58 % 41.816 43.636 38.597
Subtotal 95.625 104.604 105.652
Moneda Extranjera
BANCOLDEX Entre 0,40 % - 3,7 % 4.680 7.121 8.331
Subtotal 4.680 7.121 8.331
Menos porcién a corto plazo (8.056) (7.820) (6.830)
Total obligaciones financieras con
entidades de redescuento a largo 92.249 103.905 107.153
plazo

El siguiente es el resumen de los vencimientos de las obligaciones financieras con
entidades de redescuento vigentes al 30 de junio de 2015

Afo Valor
2015 0
2016 8.056
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2017 24.693
2018 11.628
2019 9.770
Posterior al 2019 46.158
Total 100.305

c. Obligaciones financieras de largo plazo por emision de bonos

Las compalfiias estan autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
para emitir o colocar Bonos o bonos de garantia general. La totalidad de las
emisiones de bonos del Banco han sido emitidas sin garantias y representan
exclusivamente las obligaciones de cada una de las emisiones.

El resumen del pasivo al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de
enero de 2014, por fecha de emision y fecha de vencimiento fue el siguiente:

Fecha de 30dejunio 31ldediciembre 1deenero Fecha de Tasa de

Emision de 2015 de 2014 de 2014 Vencimiento Interés

Entre Julio Entre Julio 351%5); _I|F|)3CC++
Emisiones 2008 y Feb 1.895.688 2.001.550 1.825.787 2015y Feb .

2015 2020 7% y IBRR
2.09%

g’l'g;gs porcion a corto (717.721) (911.751) (175.153)
Total obligaciones
financieras por emision 1.177.967 1.089.799 1.650.634
de bonos a largo plazo

Los vencimientos futuros al 30 de junio de 2015 de los titulos de inversion en
circulacioén - deuda a largo plazo, son:

AfRo Valor
2015 417.921
2016 299.800
2017 838.956
2018 237.090
2019 0
Posterior al 2019 101.921
Total 1.895.688

d. Obligaciones financieras de largo plazo por operaciones de leasing financiero
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Durante los ejercicios terminados el 30 de junio 2015, 31 de diciembre del 2014 y
1 de enero del 2014, el Banco no tiene obligaciones financieras de largo plazo por
operaciones de leasing financiero.

NOTA 20 — OTROS PASIVOS

Cuentas por pagar y otros pasivos

Las cuentas por pagar y otros pasivos comprenden lo siguiente:

Conceptos 30 dezgulr;io de |31 dg:iztz)iﬂnbre 1 dezegle‘{o de
Dividendos por pagar 58.815 58.407 56.857
Proveedores y servicios por pagar 4.809 19.729 8.472
Prima de seguros ( Grupo deudores) (1) 108.113 151.146 279.446
Retenciones y aportes laborales 8.134 10.043 15.424
Cheques de gerencia 42.942 54.432 63.071
Impuestos a las ventas por pagar 200 0 0
Contribuciones sobre transacciones 2.693 1.733 3.227
Comisiones y honorarios 348 345 469
Contribuciones y afiliaciones 614 502 668
Prometientes compradores 1.400 2.040 30
Arrendamientos 6.890 8.637 8.752
N6mina por pagar 0 330 443
Cuentas canceladas 154 1.100 1.073
Otros 7.003 13.158 13.622
Comprobantes electron Credibanco 4.203 6.912 5.489
Honorarios a profesionales 3.104 3.381 3.800
Embargos 503 721 2.938
Saldo por remate martillo 1.305 1.222 3.341
Sobrantes en cancelacién libranzas 1.094 1.652 2.296
Cuentas por pagar por compra de cartera 17.464 3.279 0
Compras de cartera 29.406 0 0
Sobrantes de caja 914 618 2.233
Cheques girados no cobrados 3.939 4172 4.263
Nacion ley 546 DE 1999 793 779 689
Sobrantes en canje 65 135 242
Recaudos realizados 13.738 7.249 8.816
Predial 4.102 0 0
Sobretasas y otros 13.166 0 24.116
Total 335.911 351.722 509.777
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la banco popular

a. Corresponde a primas de seguros recaudadas por anticipado a deudores de

libranzas.

NOTA 21 - PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras
provisiones durante los periodos terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre de 2014:

Incertidumbre | Otras provisiones | Total provisiones Otras

tributarias legales legales provisiones (1)
Saldo al 1 de julio de 2014 5.843 77.117 82.960 38.378
InC(emento de provisiones en el 0 1.942 1.942 9918
periodo
Montp_s reversados por provisiones (1.857) (24.154) (26.011) 0
no utilizadas
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.986 54.905 58.891 48.296
Incr,emento de provisiones en el 0 2379 2379 6.078
periodo
Mont_o.s reversados por provisiones 0 (16.834) (16.834) 0
no utilizadas
Saldo al 30 de junio de 2015 3.986 40.450 44.436 54.374

1. Las otras provisiones al 30 de junio de 2015 corresponden a: desmantelamiento
$10.924, impuesto de industria y comercio $6.109, impuesto a las ventas
$3.004, por servicios prestados no facturados $34.337

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

El pasivo por impuesto sobre la renta corriente incluye $3.986 con respecto a
incertidumbres relacionadas por gastos de condonacion de cartera y gastos de
personal. EI Banco estima que esas exposiciones son probables a ser requeridas
y rechazadas por la administracién de impuestos, y dichos cuestionamientos no se
podrian compensar con futuros impuestos. Al 31 de diciembre de 2014 la
incertidumbre tributaria asciende a $3.986. Las sanciones y los intereses de mora
relacionas con dichas incertidumbres tributarias son acumuladas y registradas
como gastos operativos. El saldo a 30 de Junio de 2015 que se espera sea
utilizado totalmente o liberado cuando los derechos de inspeccion de las
autoridades tributarias con respecto a las declaraciones tributarias expiren es
como sigue:

| Periodo | Valor |
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Octubre - 2015 $2.119
Abril - 2016 $ 1.867
Total $ 3.986

Contingencias laborales

a. Demandas laborales en curso

Teniendo en cuenta que un elevado nimero de personas que prestaron
servicios al Banco Popular mientras este fue entidad oficial y completaron
los veinte (20) afos de servicios exigidos por las disposiciones pensionales
aplicables a dicho sector, continidan demandando al Banco Popular una vez
cumplen la edad alli prevista (55 afios), y habiendo sido condenados a
efectuar el reconocimiento y pago de la pensién jubilacion, como también, la
reliquidacion de la misma por la indexacion de la primera mesada pensional
de conformidad con la Ley 33 de 1985 y el precedente jurisprudencial, el
Banco Popular considera que dichos juicios son una “contingencia de
pérdida probable” para lo cual se constituyen provisiones de acuerdo con
las politicas fijadas por la Direcciobn General del Banco y en concordancia
con las normas contables IFRS -NIC 37.

Por dicha razon los mencionados juicios laborales son provisionados en el
valor total del valor estimado y su calificacion independientemente del
resultado de los fallos durante el tramite del juicio es determinada como
probable - revelable.

En los procesos diferentes al tema pensional y segun la clase del juicio la
provision, varia de conformidad con el resultado de la matriz de indicios de
probabilidad “Exito — Fracaso” implementada en el aplicativo de control de
procesos judiciales.

b. Eventuales demandas laborales

El valor previsto como “Eventuales” corresponde a los procesos que
podrian ser iniciados contra el Banco por reconocimiento de pensiéon de
jubilacién indexada y por reliquidacion de la primera mesada pensional por
indexacion. Para determinar estos valores se toma la informacion del
Sistema de Ndémina Querix, los trabajadores y extrabajadores del banco que
a la fecha de la privatizacion (21-11-1996) tenian 20 afios de servicios al
Banco como entidad oficial, este grupo puede reclamar ante la justicia para
gue el banco le pague pension de jubilacion a los 55 afios de edad, se toma
el salario promedio del ultimo afio de servicios, se indexa conforme lo ha
determinada la formula del Consejo de Estado tomando los IPC
suministrados por el DANE (indice inicial la fecha de retiro, indice final la
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fecha en que el trabajador cumplio los 55 afios de edad) y a ese salario
indexado se le aplica el porcentaje determinado por la Ley 33 de 1985, es
decir el 75%. Se calcula que se pagara como retroactivo las mesadas
correspondientes a los 3 Ultimos afios pues sobre las mesadas mas
antiguas opera el fenomeno de la prescripcién. Igualmente se cruza la
informacion con la OBP del Ministerio de Hacienda y desaparece la
obligacion de pagar pension por parte del Banco una vez el trabajador
aparece en dicho aplicativo como beneficiario de pension de vejez por parte
de Colpensiones como resultado de los aportes que el Banco efectu6 al ISS
durante la vigencia de la relacion laboral. Si eventualmente, algunas de
estas personas a pesar de tener reconocida la pension de vejez decide
demandar al banco, los valores se calculan de nuevo pero ya como un
proceso en curso (demandas laborales) y no como una eventual.

En el caso de las eventuales indexaciones, se toma del Aplicativo de
personal, Querix SRH, la informacion de jubilados que tienen diferencia
entre la fecha de retiro y la fecha en que cumplieron la edad para la
jubilacion, en éstos casos podrian demandar al banco para que se les
actualice la primera mesada pensional con base en el salario con el cual
fueron jubilados pero actualizado a la fecha en que cumplieron 55 afios de
edad. EI valor que se registra como posible retroactivo a pagar,
corresponde a las diferencias que se deberian pagar en los 3 ultimos afos
pues sobre las mesadas mas antiguas opera el fendmeno de la
prescripcion. Igualmente se descuenta el valor que Colpensiones esta
pagando como pensién de vejez pues se trata de pensiones compartidas tal
como lo dispuso el Decreto 758 de 1990.

Cifras provision bajo normas IFRS

Fecha Demandas laborales | Eventuales Total
31/12/2013 29.660 0 29.660
30/06/2014 28.954 17.669 46.623
31/12/2014 26.504 16.455 42.959
30/06/2015 23.607 15.882 39.489

De otra parte, y también como consecuencia de haber sido el Banco
entidad oficial, también provisionamos declaraciones certificadas de deuda
y cobros coactivos, que estos ultimos se provisionan al 100%, pues es casi
inmediato el pago, aunque en los dos casos proponemos excepciones,
realizamos objeciones y procuramos disminucién, con argumentos legales,
de los valores cobrados.

NOTA 22 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS
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De acuerdo con la legislacion laboral Colombiana y con base en la convencion
colectiva del trabajo firmada entre el Banco y los empleados, tienen derecho a
beneficios de corto plazo, tales como: salarios, vacaciones, primas legales y
extralegales y cesantias e intereses de cesantias. De largo plazo tales como:
primas extralegales y auxilios médicos, y beneficios de retiro tales como: cesantias
a empleados que continien con régimen laboral antes de la Ley 50 de 1990 y
pensiones de jubilacion legales y extralegales.

El siguiente es un resumen de los saldos de provisiones por beneficios de
empleados al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014:

30dejunio de 31 de diciembre de 1 deenero de
2015 2014 2014

Cesantias ley 50 3.321 5.337 4.775
Intereses Cesantias 916 1.885 1.821
Vacaciones 4.500 4.149 4.110
Prima Vacaciones 8.350 7.161 6.755
Prima Legal y Extralegal 1.238 0 0
Seguridad Social y Parafiscales 1.942 2.337 5.449
Otros corto plazo 261 568 10.811
Beneficios de corto plazo 20.528 21.437 33.721
Cesantias Retroactivas 22.286 26.647 34.694
Pension Jubilacién 247.228 247.999 249.728
Gastos Médicos 10.419 10.478 10.647
Bonificacién Retiro 4.033 4.011 5.627
Beneficios de retiro de los 283 966 289 135 300696
empleados

Prima de Antigliedad 33.759 34.503 35.957
Beneficios de largo plazo 37.734 38.514 51.496
TOTAL 338.253 345.075 370.374

Beneficios post-empleo:

a) En Colombia las pensiones de jubilacion cuando se retiran los empleados
después de cumplir ciertos afios de edad y de servicio, son asumidas por
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fondos publicos o privados de pensiones con base en planes de
contribucion definida donde las compafias y los empleados aportan
mensualmente valores definidos por la ley para tener acceso a la pension al
retiro del empleado; sin embargo algunos empleados contratados por
compafiias del Grupo antes de 1968 que cumplieron con los requisitos de
edad y afos de servicio, las pensiones son asumidas directamente por el
Banco.

b) Algunos pensionados por el Banco reciben pagos relativos a tratamientos
meédicos, hospitalizacion y cirugia.

c) Ciertos empleados contratados por el Banco antes de 1990 tienen derecho
a recibir por cesantias, en la fecha de su retiro a voluntad del empleado o
de la entidad una compensacion que corresponde al Ultimo mes de salario
multiplicado por cada afo laborado.

d) El Banco reconoce extralegalmente o por pactos colectivos una bonificacién
a los empleados que se retiran al cumplir la edad y los afios de servicio
para entrar a disfrutar de la pensién que le otorgan los fondos de pension.

Otros Beneficios alos empleados de largo plazo:

1. El Banco otorga a sus empleados primas extralegales de largo plazo
durante su vida laboral dependiendo del nimero de afio de servicio, cada
cinco, diez, quince y veinte afios, etc., calculadas como dias de salario
(entre 15 y 180 dias) cada pago.

El siguiente es el movimiento de los beneficios de retiro de los empleados y de los
beneficios de largo plazo durante los semestres terminados en 30 de junio de
2015 y 31 de diciembre de 2014:

Beneficios post-empleo Otros beneficios
30 de junio 31 de diciembre 30 dejunio 31 de diciembre
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

Saldo al comienzo del periodo 247.999 249.728 75.639 86.925
Costos de interés 9.034 17.921 2.516 7.092
Costos de servicios pasados 0 0 2.538 3.801

257.033 267.649 80.693 109.703
Ganancia actuarial 0 150 0 (6.722)
Pagos a los empleados (9.805) (19.800) (10.195) (15.457)
Saldo al final del periodo 247.228 247.999 70.498 75.639
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Las variables utilizadas para el célculo de
diferentes beneficios de retiro y de largo plazo de los empleados se muestran a

continuacion:

la banco popular

la obligacion proyectada de los

30dejunio de 31 de diciembre 1deenero de
2015 de 2014 2014
Tasa de descuento 7,6% 7,6% 7,5%
Tasa de inflacion 3,0% 3,0% 3,0%
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 3,0% 3,0% 3,0%
Tasa de rotacion de empleados Tabla Rotacion Tabla Rotacion Tabla Rotacion
P SOA 2003 SOA 2003 SOA 2003

La vida esperada (15 afios aproximadamente) de los empleados es calculada con
base en tablas de mortalidad publicadas por la Superintendencia Financiera en
Colombia las cuales han sido construidas con base en las experiencias de
mortalidad suministradas por las diferentes compariias de seguros que operan en

Colombia.

El andlisis de sensibilidad del pasivo por beneficios de retiro a los empleados de
las diferentes variables financieras y actuariales es el siguiente manteniendo las

demas variables constantes:

Pensiones

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de los salarios

Tasa de crecimiento de las pensiones
Incremento de 1 afio en la esperanza de vida

Cambio en la

Incremento en la

Disminucién en

variable variable la variable
1% (6,22%) 6,86%
0% 0,00% 0,00%
1% 7,11% (6,55%)
1 4,80% (5,01%)

Otros beneficios

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de los salarios

Tasa de crecimiento de las pensiones
Incremento de 1 afio en la esperanza de vida

Cambio en la

Incremento en la

Disminucion en la

variable variable variable
1% (6,88%) 7,65%
1% 7,88% (7,18%)
1% 7,11% (6,55%)
1 4,80% (5,01%)
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NOTA 23 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El nUmero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion al 30 de junio de
2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 enero de 2014, eran las siguientes:

30 dejunio 31 de diciembre 1 de enero
2015 2014 2014
Numero de acciones autorizadas 10.000.000.000 10.000.000.000 10.000.000.000
Nimero de acciones suscritas y 7.725.326.503 7.725.326.503  7.725.326.503
pagadas
Total acciones en circulacion 7.725.326.503 7.725.326.503 7.725.326.503
Capital suscrito y pagado 77.253 77.253 77.253

El capital social autorizado es de 10.000.000.000 de acciones ordinarias de valor
nominal de 10 (expresado en pesos colombianos) cada una.

Al 30 de junio de 2015, el capital del Banco pertenecia en un 98% a accionistas
particulares y en un 2% a algunos Departamentos, Municipios y Entidades
Oficiales. Con una participacion del grupo AVAL del 93.73%

Reservas:
Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, el Banco debe crear una reserva
legal mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de
cada semestre hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (50%) del
capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debajo del cincuenta por
ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar pérdidas en excesos de las
utilidades retenidas.

Reservas Obligatorias y Voluntarias

Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas por la Asamblea
General de Accionistas.

La composicion de las reservas al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y
1 de enero de 2014 es el siguiente:

30dejunio 31 de diciembre 1 de enero
2015 2014 2014
Reserva legal 1.581.724 1.518.268 1.325.870
Reserva ocasionales por disposiciones fiscales 8.761 12.786 10.792
Disposiciones de la Junta Directiva 0 0 514
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‘ Total

1.590.485

1.531.054

Utilidades Retenidas No Apropiadas

Su composicién al 30 de junio del 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de

2014 es el siguiente:

Adopcion por primera vez
De ejercicios anteriores
Total

30 dejunio 31 de diciembre 1 de enero
2015 2014 2014
135.631 135.631 135.631
24.989 14.763 177.673
160.620 150.394 313.304

Utilidades Retenidas Apropiadas

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta

del semestre inmediatamente anterior. Los dividendos decretados fueron los
siguientes:
30 de junio 2015 31 de diciembre 2014
Utilidades no consolidadas del
semestre inmediatamente 187.409 188.693

anterior

Dividendos pagados en
efectivo

Total dividendos decretados

$2 pesos mensuales por cada
accion suscrita y pagada al 31
de diciembre del 2014,
pagaderos dentro de los
primeros cinco dias de los
meses comprendidos entre abril
y septiembre del 2015.

92.704

$2 pesos mensuales por cada
accion suscrita y pagada al 30
de junio del 2014, pagaderos
dentro de los primeros cinco
dias de los meses
comprendidos entre octubre
2014 y marzo 2015.

92.704

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

e Compromisos

a) Compromisos de crédito

En desarrollo de sus operaciones normales el Banco otorga garantias o cartas
de crédito a sus clientes en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer
pagos a terceros en caso de que los clientes no cumplan con sus obligaciones
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con dichos terceros, con el mismo riesgo de crédito de los activos financieros
por cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y carta de crédito estan
sujetas a las politicas de aprobacién de desembolso de préstamos en cuanto a
calidad crediticia de los clientes y se obtienen las garantias que se consideran
adecuadas a las circunstancias.

Los compromisos representan porciones no usadas de autorizaciones para
extender créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas de crédito o cartas
de crédito. Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para extender
lineas de crédito el Banco esta potencialmente expuesto a pérdidas en un
monto igual al monto total de los compromisos no usados, si el monto no usado
fuera a ser retirado totalmente; sin embargo el monto de la pérdida es menor
que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayoria de los
compromisos para extender los créditos son contingentes. EI Banco monitorea
los términos de vencimiento de los compromisos relativos de cupos de crédito
de largo plazo porque tienen un mayor riesgo crédito que los de a corto plazo.

El siguiente es un resumen de las garantias, cartas de crédito y compromisos
de créditos en lineas de créditos no usadas al 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014

30 dejunio de 2015 31 de diciembre 2014
Monto Valor Monto Valor
Nocional Razonable Nocional Razonable

Garantias 2.674 2.674 3.754 3.754
Cartas de créditos no utilizadas 55.227 55.227 55.042 55.042
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados 108.901 108.901 104.475 104.475
Otros 74.072 74.072 41.632 41.632
Subtotal 240.874 240.874 204.903 204.903
Total 240.874 240.874 204.903 204.903

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no
necesariamente representa futuros requerimientos de caja porque dichos cupos
pueden expirar y no ser usados total o parcialmente. El siguiente es un resumen
de los compromisos de crédito por tipo de moneda:

30dejunio de 31 de diciembre

2015 de 2014
Pesos Colombianos 229.683 194.075
Doélares 7.842 10.171
Euros 170 163
Otros 3.179 494
Total 240.874 204.903
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b) Otros compromisos

Al corte del 30 de Junio del 2015 existe una contingencia por procesos
laborales $27.096 y en Diciembre 31 de 2014 $29.987.

El Banco Popular tiene 674 contratos de arrendamiento suscritos con terceros,
por un valor promedio de canon mensual de 1.400 a junio de 2015. Fiduciaria
Colmena tiene 1.03 que corresponde a compra de inmuebles de la oficina
Premier Limonar en la Ciudad de Cali. MT Hotel Group con 480 que
corresponde a permuta del local No 2 en el proyecto MT Hoteles Group Fase
uno, que al 30 de junio de 2015 se encuentra en proceso de escrituracion.

e Contingencias

1. Contingencias legales

En el curso normal de las operaciones surgen reclamaciones de terceros contra
el Banco sobre la base de estimados y con la ayuda de asesores externos el
Banco es de la opinidén que no se presentaran pérdidas importantes en relacion
de dichos reclamos, y por consiguiente no se ha hecho ninguna provision
importante en los estados financieros. De acuerdo con lo anterior el Banco
registra como contingencias sobre litigios ordinarios y otros a 30 de Junio de
2015 $116.244; a 31 de Diciembre del 2014 $112.459.

2. Contingencias tributarias

Al corte del 30 de Junio del 2015 existe una contingencia por proceso derivado
del impuesto de Industria y comercio (ICA) por $114.

NOTA 25 - MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

Los objetivos del Banco en cuanto al manejo de su capital adecuado estan
orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno
colombiano a las entidades financieras.

b) Conservar una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener al
Banco como negocio en marcha
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De acuerdo con las normas legales de las entidades financieras en Colombia,
deben mantener un patrimonio minimo que no puede ser inferior al 9% de los
activos ponderados por su nivel de riesgo también establecidos dichos niveles de
riesgo por las normas legales.

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve punto cero por ciento (9.0%)
de los activos en moneda nacional y extranjera ponderados por nivel de riesgo,
conforme lo sefala el articulo 2.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, antes articulo 2
del Decreto 1720 de 2001.

La clasificacién de los activos de riesgo en cada categoria se efectla aplicando
los porcentajes determinados por la Superintendencia Financiera de Colombia de
acuerdo con el capitulo 13-1 de la Circular Basica Contable y Financiera.

A partir del 30 de enero de 2002, adicionalmente se incluyen los riesgos de
mercado como parte de los activos ponderados por riesgo.

A continuacion un resumen al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre del 2014, de
cémo el Banco ha cumplido con los requerimientos de solvencia:

30dejunio de 31 de diciembre
2015 de 2014
PATRIMONIO TECNICO
Patrimonio Bésico Ordinario 1.703.921 1.606.801
Patrimonio Adicional 241.252 270.952
Patrimonio Técnico 1.945.173 1.877.753
Tope maximo crecimiento de activos 21.613.030 20.863.922
Menos:
Activos y contingencias ponderados por nivel de riesgo
Categoria Il 20% 53.918 43.831
Categoria lll 50% 126.285 321.503
Categoria IV 75% 153 488
Categoria V 80% 180.498 175.399
Categoria VI 90% 208.552 185.894
Categoria VII 95% 186.215 164.906
Categoria VIlI 100% 13.420.515 12.668.462
Categoria IX 110% 150.855 106.951
Categoria X 120% 342 596
Categoria XI 130% 72.419 78.590
Contingencias 177.586 168.728
Total activos y contingencias ponderados 14.577.337 13.915.345
Margen de crecimiento en activos 5.405.379 5.484.665
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30dejunio de 31 de diciembre

2015 de 2014
Valor riesgo de mercado 146.728 131.753
indice de Solvencia Basica 10,51% 10,45%
RELACION DE SOLVENCIA 12,00% 12,21%

NOTA 26 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacion se presenta un resumen de los ingresos, gastos por comisiones y
honorarios al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre del 2014:

30 de junio de 31 de diciembre
2015 de 2014

Ingresos por comisiones y honorarios
Comisiones de servicios bancarios 34.502 35.552
Establecimientos afiliados a tarjetas de crédito y debito 3.444 4.182
Servicio de la red de oficinas 211 60
Comisiones por giros, cheques y chequeras 839 829
Comisiones por Avales, garantias bancarias y cartas de crédito 115 40
Cuotas de manejo tarjetas de crédito /debito 8.375 7.970
Otras comisiones ganadas 4.061 3.985
Otros 52 42
51.599 52.660
Gastos por comisiones y honorarios 8.881 5.657
Servicios bancarios 17.763 19.525
Otros 7.328 3.826
33.972 29.008
Ingreso neto por comision 17.627 23.652

NOTA 27 - GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta un resumen de los gastos generales de administracion
al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre del 2014:

30dejunio de 31 de diciembre

2015 de 2014
Impuestos y tasas 28.879 33.275
Arrendamientos 8.475 7.817
Contribuciones afiliaciones y transferencias 4.266 5.088
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Seguros 18.025 16.824
Mantenimiento y reparaciones 6.573 8.005
Adecuacion e instalacion 1.805 2.477
Multas, sanciones, litigios 2.286 1.941
Diversos 93.630 102.547

163.939 177.973

NOTA 28 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA POR PRIMERA VEZ

Exenciones y excepciones

El Banco de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno
Nacional emitido en 2012 y en la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera” aplico dichas normas por primera vez el primero
de enero de 2014. De acuerdo con dichas normas, el Banco en este estado de

situacion financiera de apertura ha:

1. Provisto informacién financiera comparativa.

2. Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos
presentados.

3. Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de
2012 como es requerido en el Decreto 3023 de diciembre de 2013.

4. Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatorias

que son permitidas 6 requeridas en la NIIF 1.

A continuacion, se incluyen las exenciones y excepciones que fueron
aplicadas en la conversion del estado de situacion financiera de apertura del
Banco de Normas Contables Colombianas a las Normas de Contabilidad y de

Informacién Financiera Aceptadas en Colombia el 1 de enero de 2014:
Exenciones:

1. Costo atribuido:

NIIF 1 permite al Banco medir de manera individual ciertas propiedades, y
equipo a su valor razonable ¢ utilizar una revaluacion segun principios
contables colombianos anteriores como el costo atribuido de dichos activos
en la fecha de transicion. El Banco, ha decidido utilizar esta exencion y
registrar sus propiedades, planta y equipo en la fecha de transicion por el

valor revaluado segun principios contables colombianos anteriores.
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Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente:

NIIF 1 permite que una entidad pueda designar un activo financiero como
medido a valor razonable de acuerdo con la NIIF 9 sobre las base de los
hechos y circunstancias que existan a la fecha de transicion a las NIIF

Medicion al valor razonable de activos o pasivos financieros en su
reconocimiento inicial:

En el desarrollo normal de las operaciones del Banco en el reconocimiento
inicial, ciertas transacciones de activos o pasivos financieros pueden diferir
de su valor razonable en cuyo caso dichas transacciones requieren ser
ajustadas bajo ciertos parametros a su valor razonable. NIIF1 permite que
la aplicacion de esta norma contable se realice de forma prospectiva a
transacciones realizadas a partir de la fecha de transicion a las NIIF, es
decir, el 1 de enero de 2014.

Beneficios empleados:

NIIF 1 no requiere el reconocimiento retrospectivo de las ganancias y
pérdidas actuariales relacionadas con los calculos actuariales de los
beneficios a empleados. De acuerdo con esta exencion, la Compafiia
reconocio las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas que existian en
la fecha de transicion contra las utilidades retenidas para todos los
beneficios a empleados aplicables.

Contabilidad de cobertura

El Banco aplicard la contabilidad de cobertura a partir de la fecha de
transicion Unicamente para las relaciones de cobertura que cumplen con los
requisitos establecidos en la NIC 39 “Instrumentos Financieros -
Reconocimiento y Medicion. No se reconstruird la documentacion requerida
de manera retrospectiva."

Excepciones:

1. Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros:

NIIF 9 requiere el cumplimiento de ciertos requisitos para dar de baja a activos
financieros del balance. NIIF 1 requiere que una entidad que adopta por
primera vez las NIIF cumpla con este requerimiento de forma prospectiva,
para las transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicién de
las NIIF.
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2. Clasificacién y medicidon de activos financieros:

La determinacidn de activos y pasivos financieros que deben medirse al costo
amortizado es efectuada sobre la base de los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF.

Cambios en politicas contables por laimplementacién de las NIIF:

En adicibn a las exenciones y excepciones descritas anteriormente, a
continuacion se explican las principales diferencias entre las principales
politicas contables previamente utilizadas por el Banco de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA
Colombianos) y las politicas contables actuales utilizadas bajo NIIF que le son
aplicables.

Presentacion de Estados Financieros.

PCGA colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera
requerian la presentacién de un balance general, un estado de resultados, un
estado de cambios en el patrimonio y un estado de flujos de efectivo del
Banco junto con las notas correspondientes.

NIIF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros” un juego completo de estados
financieros comprende: a) un estado de situacion financiera al final del
periodo, b) un estado de resultados y otro resultado integral del periodo
presentados de forma conjunta o separada, c) un estado de cambios en el
patrimonio, d) un estado de flujos de efectivo del periodo y e) notas que
incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
informacion explicativa que es mucho mas amplia y profunda que la incluida
anteriormente en los estados financieros locales.

Clasificacion de activos financieros:

PCGA Colombianos: Las inversiones de renta fija se clasificaban en tres
grupos: “negociables”, registradas a valor razonable con cambio en el valor
razonable registrado en resultados, “hasta su vencimiento” registradas al costo
amortizado calculado con base en su tasa interna de retorno con ajuste a
resultados y “disponibles para la venta” también registradas al costo
amortizado calculado con base en su tasa interna de retorno con ajuste a
resultados y simultdneamente ajustadas a su valor razonable con cambios en
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el valor razonable registrado en el patrimonio en la cuenta de “ganancias no
realizadas”.

Las inversiones de renta variable también se clasificaban como inversiones
negociables registradas a valor razonable con cambio en el valor razonable
registrado en resultados o inversiones disponibles para la venta registradas a
valor razonable con cambios en el valor razonable registradas en el patrimonio
en la cuenta de ganancias no realizadas, cuando se trataba de titulos de alta
bursatilidad. Los titulos de baja bursatilidad o que no tranzan en bolsa se
registraban al costo y se ajustaban por las valorizaciones ocurridas posteriores
a su adquisicién con base en la participacion en los incrementos patrimoniales
de la entidad donde se tenia la inversion. Dichas valorizaciones se registraban
en una cuenta separada del activo con abono a la cuenta de superavit por
valorizaciones en el patrimonio.

Adicional a lo anterior se constituian provisiones por deterioro de inversiones
con base en ciertas calificaciones y porcentajes de provision establecidos por
la Superintendencia Financiera.

Los activos financieros por cartera de crédito se registraban por su valor
nominal y se constituian provisiones por deterioro con base en modelos de
referencia establecidos por la Superintendencia Financiera para cartera
comercial y de consumo, previa calificacion de los créditos por niveles de
riesgo y porcentajes de provision que incluian componentes ciclicos y contra
ciclicos; y para cartera de créditos hipotecario y de consumo para los cuales
las Superintendencia no tenia un modelo especifico los créditos se calificaban
por niveles de riesgo de acuerdo con su altura de mora y la provision se
calculaba con base en porcentajes especificos de provisién determinadas por
la Superintendencia, de acuerdo con la categoria de riesgo mas una provision
general del 1% del saldo total de dichos créditos.

NIIF: De acuerdo con NIIF 9, una entidad clasifica los activos financieros
segun se midan posteriormente a costo amortizado 6 al valor razonable con
ajuste a resultados sobre la base del: a) modelo de negocio de la entidad para
gestionar los activos financieros y b) de las caracteristicas de los flujos
contractuales del activo financiero. Los activos financieros clasificados como a
valor razonable con ajuste a resultados se registran inicialmente al valor
razonable y posteriormente se ajustan por variaciones en el valor razonable
con cargo u abono a resultados segun el caso. Los activos financieros a costo
amortizado se registran inicialmente por el valor de la transaccién que salvo
prueba en contrario es similar a su valor razonable mas los costos
transaccionales. Posteriormente para dichos créditos se calcula su causaciéon
de rendimientos con abono a resultados con base en el método de tasa de
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interés efectiva calculado con base en la tasa interna de retorno determinada
en el registro inicial.

Las provisiones por deterioro de activos financieros se calculan para activos
gue el Banco considera significativos con base en evaluaciones individuales
analizando el perfil de deuda de cada deudor, las garantias otorgadas e
informacion de las centrales de riesgos. El Banco con dicha evaluacion
considera el activo deteriorado y el monto de la pérdida es medida como el
valor presente de los flujos de caja esperados de acuerdo con las condiciones
del deudor descontados a la tasa contractual original pactada, o como el valor
razonable de la garantia colateral que ampara el crédito menos los costos
estimados de venta. Para activos que no se consideran significativos y para
los créditos individualmente significativos que en el andlisis individual no se
consideran deteriorados el Banco realiza una evaluacion de manera colectiva
agrupando portafolios de activos financieros por segmentos con
caracteristicas similares, usando para la evaluacion técnicas estadisticas
basadas en analisis de pérdidas historicas para determinar un porcentaje
estimado de pérdidas que han sido incurridas en dichos activos a la fecha del
balance, pero las cuales no han sido individualmente identificadas.

3. Propiedades planta y equipo:

PCGA colombianos: Las propiedades planta y equipo se registraban al costo
ajustado por inflacion hasta el afio 2000. Los activos se depreciaban
principalmente con base en vidas Utiles de veinte afios para edificios, diez
afios para maquinaria y equipo, muebles y enseres, y cinco afios para
vehiculos y equipos de computo, sin incluir determinacién de valor residual.
Con base en avallos practicados en periodos no superiores a tres afios se
calculaban valorizaciones de dichos activos por la diferencia entre el valor del
avalluo y el valor en libros del activo. Dichas valorizaciones se registraban en
el activo en una cuenta especial denominada valorizaciones con contrapartida
en la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones. Si el valor
del avalto era inferior al valor en libros la diferencia se registraba como
provision con cargo a resultados.

NIIF: Las propiedades planta y equipo de uso propio se registran por su costo
el cual incluye los costos estimados de abandono y los costos financieros
incurridos en el proceso de construccién calculado con base en ciertos
parametros. La depreciacion se calcula con base en la vida util definida por
peritos independientes de los diferentes activos y en el célculo de dicha
depreciacion se tiene en cuenta su valor residual estimado por los peritos .
Las normas NIIF permiten posteriormente ajustar el costo inicial de los activos
a su valor reevaluado, el cual consiste en su valor razonable determinado por
peritos independientes. Dicho reavallo se registra como mayor valor del
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activo con abono a una cuenta de superdvit en el patrimonio por revaluacion.
El costo revaluado se convierte en la base para su depreciacion posterior.

En cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto externos
como internos, de que un activo material pueda estar deteriorado. Si existen
evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente existe tal deterioro
comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como
el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor
en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el
valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en
concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida util remanente.

Los bienes raices que tiene el Banco con el objeto de obtener rentas,
valorizaciones del activo o ambos, en lugar de usarlos para fines del Banco
se registran inicialmente al costo y posteriormente se pueden seguir
manejando al costo depreciado de la misma forma que las propiedades y
equipos de uso propio 0 a su valor razonable con cambios en el valor
razonable registrado en el estado de resultados.

4. Impuestos diferidos:

PCGA Colombianos: Los impuestos diferidos eran registrados como activos o
pasivos diferidos por las diferencias temporales que originaban un mayor o
menor pago de impuestos en el afio corriente; sin embargo, la
Superintendencia Financiera tenia restringido el registro de impuestos
diferidos activos sobre pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva.

NIIF: Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias
gque surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y los montos
reconocidos en los estados financieros consolidados, que dan lugar a
cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o
pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros
del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. Sin embargo los
impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del
reconocimiento inicial de Googwill; tampoco es contabilizado impuesto diferido
si surge el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
diferente de una combinacién de negocios que al tiempo de la transaccion no
afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria. ElI impuesto diferido es
determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha del
balance y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es
realizado o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado. Los
impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extensién que
es probable que futuros ingresos tributarios estaran disponibles contra los
cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.
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5. Beneficios a empleados:

PCGA colombianos: Bajo las normas contables colombianas Unicamente se
registraban pasivos para beneficios post-empleo de pensiones de jubilacion.
Dicho pasivo se calculaba con base en estudios actuariales utilizando para
ello asunciones actuariales de tasa de mortalidad, incremento de salarios,
rotacion del personal y tasas de interés determinadas con referencia a la tasa
de interés TDF promedio de los ultimos diez afios. El valor de dicho pasivo se
amortizaba con cargo a resultados en plazos maximos establecidos por el
Gobierno Nacional. Los beneficios de los empleados a largo plazo se
registraban generalmente cuando se cancelaban o por el sistema se
causacion en los afios que se hacian exigibles.

NIIF: Los beneficios post- empleo influyen no solo las pensiones de jubilacion
sino cesantias por pagar a empleados en régimen laboral anterior a la Ley 50
y beneficios extralegales pactados en convenciones colectivas.

El pasivo actuarial por los beneficios post- empleo se determina con base en
estudios actuariales preparados por el método de unidad proyectada usando
las mismas asunciones actuariales de tasas de mortalidad incrementos de
salarios y rotacion del personal, pero las tasas de interés son determinadas
con referencia a los rendimientos del mercado vigentes de bonos al final del
periodo emitidos por el Gobierno Nacional u otras obligaciones empresariales
de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito proyectada los beneficios
futuros que se pagardn a los empleados son asignados a cada periodo
contable en que el empleado presta el servicio. Por lo tanto, el gasto
correspondiente por estos beneficios registrado en el estado de resultados del
Banco incluye el costo del servicio presente asignado en el célculo actuarial
mas el costo financiero del pasivo calculado. Variaciones en el pasivo par
cambios en las asunciones actuariales son registradas en el patrimonio en la
cuenta otro resultado integral.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de
la misma forma que los beneficios post- empleo descritos en el literal b)
anterior, con la Unica diferencia de que los cambios en el pasivo actuarial por
cambios en las asunciones actuariales también son registradas en el estado
de resultados.

6. Bienes entregados en arrendamiento:
PCGA Colombianos: Los bienes entregados en arrendamiento eran

clasificados como cartera de créditos basicamente cuando los contratos de
arrendamiento incluian para el arrendatario una opciéon de compra a un precio
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de ganga; los demés contratos de bienes entregados en arrendamiento se
incluian en la cuenta de propiedades planta y equipo por el costo del bien y se
depreciaban siguiendo las mismas politicas de depreciacion establecidas para
el mismo tipo de activos.

NIIF: Los bienes entregados en arrendamiento por el Banco son clasificados
en el momento de la firma del contrato como arrendamientos financieros u
operativos. Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando trasfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un
arrendamiento se clasifica como operativo si no trasfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Los contratos de
arrendamiento que se clasifiquen como financieros son incluidos en el balance
dentro del rubro de “activos financieros por cartera de créditos a costo
amortizado” y se contabilizan de la misma forma que los demas créditos
otorgados. Los contratos de arrendamiento que se clasifiguen como operativos
son incluidos dentro de la cuenta de propiedades planta y equipo y se
contabilizan y deprecian de la misma forma que esta clase de activos.

7. Inversiones donde se tiene control o influencia significativa:

PCGA Colombianos: En los balances individuales las inversiones de renta
variable donde se tiene control o influencia significativa se registraban dentro
de la cuenta de inversiones de renta variable disponibles para la venta y se le
aplicaban las mismas normas contables para este tipo de activos descritas en
el literal b) anterior.

NIIF: Las inversiones donde se tiene control o influencia significativa en los
estados financieros se registran por decision de la gerencia para cada uno de
estos grupos al costo o al valor razonable y en este Ultimo caso los cambios
posteriores en el valor razonable con ajuste a resultados o ajuste a patrimonio.

8. Programas de Fidelizacion:

PCGA Colombianos: Las normas contables Colombianas no tenian una
norma especifica prevista para el registro de este tipo de programas con lo
cual el Banco atendiendo la norma de la prudencia tenia registrado una
provision como pasivo para atender las redenciones de puntos con base en su
mejor estimado de redencién de acuerdo con las experiencias de afos
anteriores.

NIIF: Los puntos de recompensa que se reconocen en programas de
fidelizacion se reconocen como un componente de ingreso identificable por de
la operacion inicial de la venta o servicio prestado para obtener los puntos,
asignando el valor razonable de la contraprestacion recibida entre los puntos

128



Banco Popular S. A
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

de premio y los otros componentes de la venta, de manera que los puntos de
fidelidad se registran inicialmente como egresos a su valor razonable. Los
ingresos de los puntos de recompensa se reconocen cuando se canjean.

Conciliacién entre el balance general del Banco al 31 de diciembre de
2013 preparado bajo normas contables Colombianas y Estado de
Situacion Financiera de proposito especial de apertura preparado bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera al 1 de enero de 2014:

De acuerdo con lo anterior, la siguiente es la conciliacion entre el balance
general del Banco al 31 de diciembre de 2013 preparado bajo normas
contables Colombianas y el Estado de Situaciéon Financiera de Apertura
preparado bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia al 1 de enero de 2014 vigentes al 31 de diciembre de
2012 incluidas como anexo al Decreto 3023 de 2013 y un andlisis de las
principales partidas conciliatorias en las principales cuentas de este estado de

Ig banco popular

situacion financiera:

Estado de situacion financiera de apertura ESFA

Saldo a 31 de Saldo
CUENTA diciembre de 2013 Ajustes NIIF Reclasificaciones | A 01 enero 2014
COLGAAP bajo NIIF

Activos

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.104.491 35 437 1.104.963
Activos Financieros de Inversion 2.916.083 5.564 4.594 2.926.241
Activos  Financieros por Cartera  de 11.563.836 (8.467) 65.923 11.621.292
Créditos

Otras Cuentas por Cobrar 51.515 (1.030) 6.484 56.969
Cctlvos no Corrientes Mantenidos para la 11.749 0 (11.636) 113

enta

Inversiones en Compafiias Controladas, 70.998 17.914 0 88.912
Asociadas y Negocios Conjuntos

Actl\_/os Tangibles (Propiedad Planta y 161.414 334 615 11.738 507767
Equipo)

Activo por Impuesto sobre la Renta 31.301 65.851 0 97.152
Otros Activos 556.158 (456.750) (78.762) 20.646
Total Activos 16.467.546 (42.268) (1.223) 16.424.055
Pasivos

Pasivos Financieros a Valor Razonable 36 0 0 36
Pasivos Financieros a Costo Amortizado 13.157.136 0 0 13.157.136
Otros Pasivos 498.759 11.017 0 509.776
Pasivos Estimados y Provisiones 101.270 28.987 (1.223) 129.034
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Saldo a 31 de Saldo
CUENTA diciembre de 2013 Ajustes NIIF Reclasificaciones | A 01 enero 2014
COLGAAP bajo NIIF
Activo por Impuesto Sobre la Renta 78.689 57.222 135.911
Beneficios a Empleados 231.491 137.984 369.475
Total Pasivos 14.067.381 235.211 (1.223) 14.301.368
Patrimonio
Capital Social 77.253 0 0 77.253
Prima en Colocacién de Acciones 63.060 0 0 63.060
Reservas 1.337.176 0 0 1.337.176
Utilidades Retenidas no Apropiadas 177.673 135.631 0 313.304
Resultados del Ejercicio
Otros Resultados Integrales 745.004 (413.110) 0 331.894
Total Patrimonio 2.400.166 (277.479) 0 2.122.687
Saldo a 31 de Saldo a 31 de
CUENTA diciembre de 2014 Ajustes NIIF Reclasificaciones diciembre de
COLGAAP 2014 bajo NIIF

Activos
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 867.483 37 1.112 868.632
Activos Financieros de Inversion 2.474.307 0 (2) 2.474.305
Activos Financieros por Cartera de Créditos 12.684.250 (9.345) 65.202 12.740.107
Otras Cuentas por Cobrar 66.592 (1.030) 7.717 73.279
Cctivos no Corrientes Mantenidos para la 11.222 (11.222) 0

enta
écti\_/os Tangibles (Propiedad Planta y 161.423 317524 31272 510.219

quipo)
Activo por Impuesto sobre la Renta 32.794 63.266 0 96.060
Otros Activos 586.243 (376.928) (100.818) 108.497
Total Activos 16.959.700 21.273 0 16.980.973
Pasivos
Pasivos Financieros a Valor Razonable 3.334.918 0 0 3.334.918
Pasivos Financieros a Costo Amortizado 10.516.228 0 0 10.516.228
Otros Pasivos 134.709 (247) 0 134.462
Pasivos Estimados y Provisiones 104.748 36.978 0 141.726
Activo por Impuesto Sobre la Renta 23.872 140.703 0 164.575
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Saldo a 31 de Saldo a 31 de

CUENTA diciembre de 2014 Ajustes NIIF Reclasificaciones diciembre de

COLGAAP 2014 bajo NIIF
Beneficios a Empleados 234.933 109.574 0 344.507
Total Pasivos 14.349.408 287.008 0 14.636.416

Patrimonio

Capital Social 77.253 0 0 77.253
Prima en Colocacion de Acciones 63.060 0 0 63.060
Reservas 1.531.055 0 0 1.531.055
Utilidades Retenidas no Apropiadas 0 135.631 0 135.631
Resultados de ejercicios anteriores 0 14.763 0 14.763
Resultados del Ejercicio 178.466 10.227 0 188.693
Otros Resultados Integrales 760.458 (426.356) 0 334.102
Total patrimonio 2.610.292 (265.735) 0 2.344.557

Conciliacién del patrimonio neto de los inversionistas adherentes al Banco.

Diciembre 2013 | Diciembre 2014 VARIACION
CONCEPTO
Valor valor Relativa Porcentual
Saldo del patrimonio de los
inversionistas adherentes al Banco o
determinado bajo PCGA Colombianos al 2.400.166 2.610.292 210.126 8,75%
31 de diciembre de 2013
Ajuste de deterioro a cuentas por
cobrar(solo aplica para fiduciaria, (9.600) (10.545) (945) 9,85%
almacenadoras y ATH)
Bienes entregados bajo contrato de
arrendamiento operaciones bajo colgaap (37) (15) 21 (58,91%)
tras. cartera/créditos
Ajustes de valoracién de derivados 0 0 0 (185,14%)
Ajuste por revaluacién de activos. 328.861 324.755 (4.107) (1,25%)
quste por co;tos de desmantelamlento y (5.709) (7.687) (1.978) 34.65%
retiro de propiedades planta y equipo.
Traslado de propiedades de planta y 1.137 1.094 (43) (3.78%)
equipo a propiedades de inversion.
Ajuste a cargos diferidos (3.322) (3.009) 314 (9,45%)
Ajuste por planes de beneficio de (137.985) (109.574) 28.412 (20,59%)
empleados
Ajuste por Garantias (34) (42) 9) 26,09%

131




Banco Popular S. A
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Ig banco popular

Diciembre 2013 | Diciembre 2014 VARIACION
CONCEPTO .

Valor valor Relativa Porcentual
Ajuste por Provisiones (29.841) (26.101) 3.739 (12,53%)
Ajuste por Impuesto al patrimonio (18.088) 0 18.088 (100,00%)
Eliminacion de valorizaciones PPE (358.028) (364.861) (6.834) 1,91%
Baja de Otros Activos 3 2 0 (16,47%)
Ajuste de operaciones conjuntas de o
acuerdo con IERS 11 1.384 2.094 711 51,37%
Reve_r.5|on.y traslado de partidas 35 37 > 4.83%
conciliatorias en cuentas por cobrar.
Alta o _b,aja d_e activos y pasivos bajo IFRS 199 203 5 2.36%
Adopcion primera vez NIIF
Ajuste por impuesto diferido para SFC 8.628 (5.054) (13.682) (158,57%)
Eliminacién Valorizaciones en Inversiones (77.176) (92.677) (15.501) 20,09%
Reg. asociadas y MPP para sector Fin en 22.094 25.645 3.551 16,07%
inv. controladas segun Céd. comercio
Saldo del patrimonio de los
inversionistas adherentes al Banco o
determinado bajo NIIF Colombianos al 2.122.687 2:344.557 221.870 10,45%
01 de enero de 2014

Conciliacion de la utilidad neta

Conciliaciéon de la utilidad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y por
el periodo seis meses finalizado el 30 de junio de 2014:
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30 de junio 31 de diciembre
2014 2014

(6 meses) (6 meses)
Utilidad bajo normatividad Colombiana 201.613 178.466
Ajuste provisiones de cartera por arrastre 0 (946)
Utilidad venta de bienes en leasing (15) 37
Revaluaciéon PPE 552 (4.658)
Desmantelamiento PPE (1.024) (954)
Depreciacion propiedades de inversion (22) (22)
Reconocimiento cargos diferidos (3.278) 3.592
Beneficios a Empleados 8.511 19.901
Comisiones por garantias otorgadas (94) 85
Contingencias laborales (624) 4.363
Impuesto al patrimonio 12.059 6.029
Eliminacién de valorizaciones 0 (86)
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30 de junio 31 de diciembre
2014 2014
(6 meses) (6 meses)
Operaciones conjuntas 584 127
Reintegro provision disponible 0 2
Ingresos y egresos diferidos 32 27)
Impuesto diferido (1.916) (17.217)
Utilidad bajo NIIF 216.376 188.693
Conciliacién del efectivo al 31 de diciembre de 2014
Principios Efectos de Efecto de la
contables transicién conversion a
anteriores NIIF NIIF
Efectivo neto provisto por las actividades 143.732 (904.226) (760.494)
operacionales ' ' '
!Efectl\_/p neto usado en las actividades de 84.202 532 618 616.820
inversion
Efectl\_/o n_eto provisto por las actividades (527.083) 359 975 (167.108)
inanciamiento
Efect(_) por diferencia en cambio sobre el efectivo 6.063 295 6.288
y equivalentes
E;?i(:(;[:j\/c? y equivalentes de efectivo al inicio del 1.160.569 50.580 1211.149
E;?icotg/g y equivalentes de efectivo al final del 867.483 39.172 906.655

NOTA 29 - PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se
podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer
influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro
del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora
de la entidad que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye:

a) personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son
miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o0 negocios
conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo
para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad

relacionada.

Las partes relacionadas para el Banco son las siguientes:
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e Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las
transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en
la NIC 24.

e Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de Junta Directiva
principales y suplentes junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

e Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes de la
compafiia que son las personas que participan en la planeacioén, direccion y
control de la compaifiia.

e Compafiias Subordinada: incluye las compafias donde el Banco tiene
control de acuerdo con la definicion de control del codigo de comercio y la
NIIF10 de consolidacion.

e Compafiias Asociadas: compafias en donde el Banco tiene influencia
significativa, la cual generalmente se considera cuando se posee una
participacion entre el 20% y el 50%.

Los saldos més representativos al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de
enero de 2014, con partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes cuentas
en los cuales el Banco posee inversiones:

30 de junio de 2015

Miembros Compaiiias
Accionistas dela Personal clave Suborpdinada Compafiias
GA Junta de la gerencia Asociadas
Directiva
Activo
Activos financieros en inversiones 0 0 0 86.475 7.292
Acnvqs _fmanueros en operaciones 0 32 2 448 6.042 0
de crédito
Cuentas por cobrar 0 0 1 25 0
Pasivos
Depositos 1.357 0 251 8.104 0
Otros pasivos 43.448 0 0 0 0
31 de diciembre de 2014
Miembros
Accionistas dela Personal clave Compaiiias Compaiiias
GA Junta de la gerencia Subordinadas Asociadas
Directiva
Activo
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Miembros
Accionistas dela Personal clave Compaiiias Compaiiias
GA Junta de la gerencia Subordinadas Asociadas
Directiva
Activos financieros en inversiones 0 0 0 89.217 7.200
Actqu .ﬂnanueros en operaciones 0 35 1.355 4.145 0
de crédito
Cuentas por cobrar 0 0 1 0 0
Pasivos
Depositos 1.326 0 57 7.849 0
Otros pasivos 43.448 0 0 0 0
1 de enero de 2014
Miembros
Accionistas dela Personal clave Compaiiias Compaiiias
GA Junta de la gerencia Subordinadas Asociadas
Directiva
Activo
Activos financieros en inversiones 0 0 0 81.656 7.082
Actqu .f|nanC|eros en operaciones 0 0 1.446 1538 0
de crédito
Cuentas por cobrar 0 0 1 4 0
Pasivos 314.007 0 0 0 0
Depdsitos 0 0 0 8.040 0
Cuentas por pagar 0 0 0 25 0
Otros pasivos 43.448 0 0 0 0

Las transacciones mas representativas al semestre terminado en 30 de junio de
2015y 31 de diciembre 2014, con partes relacionadas, comprenden:

1. Ventas, servicios y transferencias

30 de junio de 2015

L Miembros
Accionistas* de la Personal clave
Junta de la gerencia
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Directiva
Ingreso por intereses 0 0 0 130 0
Gastos financieros 38 0 0 99 0
Ingresos por honorarios y comisiones 0 0 0 8 0
Gasto honorarios y comisiones 0 170 0 15 0
Otros ingresos operativos 0 0 0 45 0
Gastos de operacion 0 0 0 0 11
Otros Gastos 6.168 0 2.842 108 0
31 de diciembre de 2014
Miembros
Accionistas* dela Personal clave Compafiias Compaifiias
Junta de la gerencia Subordinadas Asociadas
Directiva

Ingreso por intereses 0 0 0 63 0
Gastos financieros 39 0 0 88 0
Ingresos por honorarios y comisiones 0 0 0 68 0
Ingresos de compafiias asociadas 0 0 0 2.328 0
Gasto honorarios y comisiones 0 154 0 26 0
Otros ingresos operativos 0 0 0 44 0
Gastos de operacion 0 0 0 4 0
Otros Gastos 5.054 0 3.650 107 0

* Se incluyen los accionistas con participacion superior al 10%.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los importes adeudados por partes relacionadas.

2. Compensacion del personal clave de la gerencia:
La gerencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva, Comité

de Auditoria. La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se
compone de lo siguiente:

Concentos 30dejunio 31 de diciembre
P de 2015 de 2014
Salarios 2.606 2.811
Beneficios a los empleados a corto plazo 361 288
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Otros beneficios a largo plazo 514 443

Total 3.482 3.541

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos, beneficios
distintos del efectivo y aportaciones a un plan de beneficios definidos post-empleo.

3. Préstamos y otros conceptos con partes relacionadas.

Miembros
Accionistas* dela Personal clave Compaifiias Compaiiias
Junta de la gerencia Subordinadas Asociadas

Directiva
Garantias 0 66 3.154 2.132 0
Cupos de sobregiros 0 0 0 1.210 0
CL_Jpos de tarjeta de crédito no 0 0 157 0 0

utilizados
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