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Value and Risk Rating S.A., Sociedad Calificadora de Valores, certifica que actualmente el
Banco Popular S.A. se encuentra calificado de la siguiente manera:

Para la Deuda de Largo Plazo cuenta con una calificacion AAA (Triple A), que indica
gue la capacidad de pago de intereses y capital es la mas alta. Es la mejor y mas alta
calificacion en grados de inversién, la cual no se vera afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor, la industria o la economia.

Por su parte, para la Deuda de Corto Plazo cuenta con una calificaciéon VrR1+ (Uno
Mas), que corresponde a la mas alta categoria en grados de inversiéon. Indica que la
entidad goza de una alta probabilidad en el pago de las obligaciones en los términos y
plazos pactados. La liquidez de la entidad asi como la proteccion para con terceros es
buena. Adicionalmente, la capacidad de pago no se vera afectada ante variaciones en la
industria o en la economia.

Dicha Calificacion fue asignada por el Comité Técnico de Calificacion el dia veintiuno (21)
de septiembre de 2018, y se encuentra publicada y vigente a la fecha.

No obstante, la misma podra ser revisada en forma extraordinaria y, si es el caso,
modificada cuando se tenga conocimiento de cualquier evento o situacion susceptible de
afectar los fundamentos sobre los cuales se otorgd la calificacién, o de hechos que por su
naturaleza sean susceptibles de alterar sustancialmente la calificacion otorgada.

Esta certificacion se expide en la ciudad de Bogotd D.C, a los siete (07) dias del mes de
noviembre de 2018, a solicitud del interesado.

Cordialmente,
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