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Politica Gestidon de Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario

1 GENERALIDADES

1.1 OBJETIVO

Este anexo tiene por objeto agrupar las politicas, directrices y procedimientos que
conforman la Gestion de Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario del Banco
(GRTILB), implementado con el propésito de identificar, medir, controlar y
monitorear el riesgo de tasa de interés del libro bancario, incluido el Riesgo de
Spread de Crédito del Libro Bancario (RSCLB), al que esta expuesto el Banco en
Su operacion.

1.2 ALCANCE

Este anexo debe ser observado en el desarrollo de sus funciones por todos los
empleados del Banco y sus administradores, y de manera especial por los
empleados de las &reas que participan en la gestion y control del riesgo de tasa de
interés en el Banco. Es responsabilidad de los empleados de estas areas cumplir
con lo establecido en este documento.

1.3 REVISIONY EVALUACION PERIODICA

El Banco revisara y evaluara anualmente o con una periodicidad menor, de ser
pertinente, las etapas y elementos de la GRTILB con el fin de realizar los ajustes
gue sean necesarios para su efectivo, eficiente y oportuno funcionamiento, de
forma tal que atienda en todo momento las condiciones particulares de la entidad y
las del mercado en general.

La Gerencia de Riesgo Financiero serd la instancia responsable de efectuar la
revision y evaluacion periédica de la GRTILB del Banco y de informar
oportunamente los resultados a la Vicepresidencia de Riesgos y al Comité de
Riesgos Financieros.

La Junta Directiva serd la encargada de aprobar las modificaciones de que deba
ser objeto la GRTILB del Banco y, en consecuencia, este anexo.

2 LINEAMIENTOS GENERALES

e EIl Banco orientara su gestion de Balance con el objetivo de administrar el riesgo
de manera prudencial, preventiva y con un manejo adecuado del riesgo-retorno,
con el objetivo de generar retornos sobre el capital, manteniendo un nivel
adecuado de riesgo.
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e La administracion del riesgo de tasas de interés del libro bancario se efectuara de
acuerdo con los niveles de apetito definidos y con el esquema de alertamientos
definido en el Marco de Apetito de Riesgo del Banco.

e Las mediciones de riesgo de tasa de interés para el libro bancario se realizaran
con corte mensual, para evaluar las exposiciones e informar oportunamente a la
Junta Directiva.

e Se utilizaran diferentes mitigantes como lo son i) los derivados de tasas de interés
(previamente autorizados por el comité de gestion de activos y pasivos) tales
como swaps, futuros, forwards como parte del calce y de gestion del riesgo de
tasa de interés del Banco; ii) Otro tipo de instrumentos como bonos, CDT,
titularizaciones, estrategias de captacion, venta de cartera, etc, con el fin de
mitigar el riesgo de tasa de interés del Banco.

e La medicion, control y reporte de los derivados con fines de cobertura se
realizaran siguiendo las disposiciones de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera y las normas
gue la modifiquen, sustituyan, complementen o deroguen. Para los estados
financieros consolidados regira lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF).

3 ESTRUCTURA PARA LA ADMINISTRACION DE RIESGOS

La gestion, identificacion, medicién, control y seguimiento de los riesgos incluye la
definicion de una adecuada estructura organizativa que cuente con las areas y comités
necesarios para desarrollar las politicas y directrices definidas por la Alta Direccion y que
evite posibles conflictos de interés mediante una adecuada segregacion de funciones.
En concordancia con los lineamientos sefalados en el capitulo XXXI de la Circular
Bésica, Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia
Financiera, se presenta a continuacion la estructura organizacional de la entidad
destinada para la gestion de Riesgos de Tasa de Interés del Libro Bancario y sus
funciones.
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3.1 COMITES

La Junta Directiva es responsable de aprobar la estrategia general de gestion de riesgos
y se apoya en comités para el seguimiento y revision de las politicas, estructuras y
decisiones relacionadas con la gestion integral de la administracion de riesgos, para
riesgo de tasa de interés del libro bancario, el comité especializado es el Comité de
Riesgos Financieros.,

3.2 ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

En la Estructura de la Organizacion se ha previsto la existencia de distintas areas con
facultades de decision y ejecucion, cada una con responsabilidades especificas que
garantizan la independencia funcional y organizacional en el proceso de GRTILB, asi:

a) Gerencia de Gestion de Balance

Area que depende de la Vicepresidencia de Tesoreria y Filiales y es responsable de
gestionar los riesgos de tasa de interés del libro bancario entre sus funciones estan:

e Proponer alternativas de fuentes de financiacion para garantizar la liquidez y
estructura adecuada del balance con una estructura de costos razonable.

¢ Recomendar estrategias y tacticas para la gestion del riesgo de tasas de interés del
libro bancario.

e Recomendar estrategias de cobertura del libro bancario y el uso de instrumentos
financieros que permitan administrar el riesgo de tasa de interés del libro bancario.

e Evaluar los escenarios de movimientos de tasas de interés y el impacto sobre el libro
bancario para tomar decisiones que mitiguen el deterioro en el valor del margen
financiero y del capital.

e Efectuar los andlisis de la estructura financiera del Banco que permitan garantizar
una adecuada estructura de fondeo, el cumplimiento de los limites internos
establecidos y la estabilidad en el margen financiero.

e Revisar en conjunto con la Gerencia de Riesgo Financiero las metodologias de
medicion y monitoreo de riesgo de tasa de interés del libro bancario.

e Monitorear las medidas adoptadas para corregir eventuales excesos de limites o
alertas e informar oportunamente de acuerdo con el marco de actuacion aprobado.
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e Proponer alternativas para la estructuracion de emisiones de deuda que permitan un
adecuado fondeo.

e Suministrar a los miembros del Comité de Gestidon de Activos y Pasivos la
informacion necesaria para la toma de decisiones (como, por ejemplo: posiciones,
precios, plazos, clientes, contrapartes, impacto en indicadores de liquidez y riesgos,
entre otros)

e Gestionar el riesgo de tasa de interés del libro bancario dentro de los limites
establecidos y atendiendo oportuna y adecuadamente las alertas que sobre este
riesgo se generen.

e Definir la metodologia de precios internos de transferencia.

e De manera coordinada con las areas de negocio, disefiar y proponer al Comité de
Gestidon de Activos y Pasivos las acciones, tacticas y estrategias para la gestion de
riesgos de tasa de interés para el libro bancario.

e Proponer la estructura y composicion del portafolio de ALM y asegurar el
cumplimiento de lineamientos internos y normativos que se establezcan respecto de
este portafolio

e Administrar el portafolio de derivados de cobertura bajo los parametros de inversion
y limites definidos.

e Estructurar emisiones de deuda y de instrumentos hibridos de capital que permitan
un adecuado fondeo.

e Estructurar los instrumentos que permitan la mitigacion del riesgo de tasa de interés
de libro bancario

b) Gerencia Riesgo Financiero:

Area que depende de la Vicepresidencia de Riesgo, es la responsable de medir, realizar
seguimiento e informar a la Alta Direccién los riesgos de tasa de interés del libro bancario
asumidos. Su funcién principal es dar cumplimientos a las politicas establecidas en
cuanto a la exposicion de los riesgos, entre sus funciones estan:

e Establecer las politicas y procedimientos de identificacion, medicién, monitoreo e
informacion de los Riesgos de Tasa de Interés con base en la estrategia de negocio,
la filosofia de riesgos y el apetito al mismo del banco.
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e Velar por la correcta aplicacion de normas y manuales externos e internos aplicables
a la gestion.

e Disefar y evaluar las metodologias utilizadas para identificar, medir, permitir el
control y monitorear el riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario a que se expone
la entidad.

e Informar a la Junta Directiva el cumplimiento de las politicas y limites establecidos
para la gestion de riesgos de tasa de interés para el libro bancario.

e Efectuar la mediciébn y monitoreo de los riesgos de tasa de interés para el libro
bancario.

e Hacer el seguimiento, monitoreo y evaluacién de los limites tanto internos como
normativos e informar oportunamente a los érganos competentes sobre los niveles
de riesgo, los resultados y el grado de cumplimiento de los limites establecidos

e Presentar la propuesta de limites de riesgo a los érganos de gobierno con el fin de
que se evalle la mejor combinacién de rentabilidad-riesgo. Los limites propuestos
deben estar en consonancia con los objetivos del Banco, con estricto cumplimiento
de los requisitos legales.

e Evaluar las propuestas que efectle el area de Gestién de Balance de estrategias de
cobertura del libro bancario.

¢ Medir la eficacia de las Coberturas Contables

4 SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y ORGANOS DE CONTROL

El sistema de control interno esta disefiado para proporcionar seguridad razonable en el
logro de los objetivos relacionados con eficacia y eficiencia operacional, confiabilidad de
la informacién y cumplimiento de normas legales y reglamentacién interna.

La aplicacion de las politicas de control interno es responsabilidad de todos los
empleados del Banco. Esto significa, que les compete la aplicacion de las normas,
politicas, procedimientos, controles y seguridades establecidos en las normas legales y
regulaciones internas.

Para evaluar el funcionamiento de la GRTILB, el Banco cuenta con el &rea de Auditoria
Interna (Contraloria), que verificard el cumplimiento de las normas, politicas vy
procedimientos. Esta supervision se efectuard en cumplimiento de lo sefialado en el
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capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera.

La efectividad y el cumplimiento se evaluaran teniendo en cuenta los planes de auditoria
aprobados.

5 HERRAMIENTAS DE MEDICION Y CONTROL

El perimetro para la medicién y seguimiento del riesgo de tasa de interés del libro
bancario se realiza sobre las posiciones del libro bancario (activos, pasivos y
contingencias) de la entidad, la administraciébn de los riesgos de tasas de interés
asociados a posiciones de negociacion (o trading) no hacen parte de la presente politica.

Para realizar la medicién, seguimiento y monitoreo, utiliza las siguientes herramientas
Delta NIM:

Corresponde al impacto en margen financiero de los movimientos en las tasas de interés.
Este se estima para un horizonte de un afio, bajo una perspectiva de balance constante,
es decir, supone que las posiciones se mantienen durante el periodo de evaluacion.

Para determinar el impacto probable en el margen se realizan movimientos paralelos en
la curva de tasas de interes.

El seguimiento y control de Delta NIM se efectuar4d de acuerdo con los criterios
establecidos por la Superintendencia Financiera en el capitulo XXXI de la Circular
Béasica, Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), dejando una alerta cuando
alcance un porcentaje del margen financiero proyectado ante incrementos o
disminuciones en la curva de tasas de interés en un nivel de puntos basicos.

Delta VEP:

Corresponde al impacto en el valor econémico de los movimientos en las tasas de
interés. Este se estima considerando todos los flujos futuros de las posiciones, bajo una
perspectiva de balance estatico o de liquidacién, es decir, sobre las posiciones vigentes
a la fecha de estimacion.

Para determinar el impacto maximo probable en el valor econdmico se realizan
movimientos en la curva de tasas de interés paralelos, en la pendiente y la curvatura. La
estimacion se realiza consolidando en pesos las posiciones

El seguimiento y control de Delta VEP se efectuara de acuerdo con los criterios
establecidos por la Superintendencia Financiera en el capitulo XXXI de la Circular
Basica, Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), dejando una alerta cuando
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alcance un porcentaje del patrimonio ante incrementos o disminuciones en la curva de
tasas de interés de un nivel de puntos béasicos.

Brecha de Reprecio

Para identificar en que periodos el banco puede ser vulnerable a cambios en las tasas
de interés, se utiliza la brecha de reprecio, la cual corresponde a la diferencia (descalce
o “gap”) de reprecio de activos versus sus obligaciones (pasivos), considerando modelos
comportamentales para los depdésitos sin madurez. El control de la brecha de reprecio
en cada nodo de tiempo permite identificar si se deben tomar acciones de cobertura o
ajustes en la composicion de activos y pasivos para mitigar este riesgo.

Pruebas de Desempeiio (BackTesting)

Estas pruebas de contraste se realizan sobre pardmetros y supuestos utilizados en el
calculo de los indicadore regulatorios de riesgo de tasa de interés del libro bancario, para
determinar la confiabilidad de los valores estimados. Este proceso de revision se
realizara anualmente.

Pruebas de Estrés

El Banco realiza pruebas de tension periddicas, que contemplan escenarios con
diferentes niveles de severidad, que permiten enriquecer los analisis realizados, detectar
vulnerabilidades, ajustar el perfil de riesgo, evaluar si se cuenta con niveles adecuados
de capital y el impacto econémico de los choques, lo cual permite establecer estrategias
de manera oportuna.

Las estimaciones se realizan con las consideraciones metodoldgicas del indicador
normativo, contemplando choques en diferentes variables como el indicador de prepago,
la distribucion de los depdsitos sin madurez, cambios en la curva de tasas de interés o
escenarios especificos.

Adicionalmente, se realizaran pruebas de estrés inversas para identificar escenarios de
tasas de interés que pueden revelar vulnerabilidades de la entidad.

Los escenarios de pruebas de tension que se aplicaran seran aprobados por el Comité
de Riesgo Financiero, sus resultados se presentaran semestralmente para su revision y
para determinar las acciones a adoptar de acuerdo con los resultados presentados.

6 LIMITES Y ALERTAS

Limites Legales
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Los limites en el Indicador de Delta VEP corresponden a los establecidos por la
Superintendencia Financiera (Capitulo XXXI Circular 100 de 1995 - Circular Basica
Contable y Financiera).

La Gerencia de Riesgo Financiero realiza las estimaciones de este indicador conforme a
los lineamientos establecidos en la normatividad y los remite a la Gerencia de Gestidn
de Balance para su conocimiento y evaluacion.

Limites Internos

Estos limites internos buscan acotar el impacto probable de los cambios en las tasas de
interés en el resultado y en el valor patrimonial del Banco

a) Para el control del Delta NIM se establece un esquema de alertamiento de acuerdo
con los umbrales e instancias definidas para la Declaracién de Apetito al Riesgo, esto
teniendo en cuenta que hace parte de los indicadores definidos como primarios.

Los rebasamientos en las alertas definidos anteriormente conllevaran una explicacion
de su origen por parte de la Gerencia de Gestion de Balance.

b) Para el control del Delta EVE se establece un esquema de alertamiento de acuerdo
con los umbrales e instancias definidas para la Declaracién de Apetito al Riesgo, esto
teniendo en cuenta que hace parte de los indicadores definidos como primarios.

Los rebasamientos en las alertas definidos anteriormente conllevaran una explicacion
de su origen por parte de la Gerencia de Gestion de Balance.

c) Parala Brecha de reprecio se establece una alerta, que se debera informar al Comité
de Riesgo Financiero. Esta se activa cuando la brecha acumulada a un afio supera
un porcentaje de los activos del Banco. El plan de accion ante el rebasamiento de
esta sera presentado por la Gerencia de Gestién de Balance.

La Gerencia de Riesgo Financiero realizara la estimacion de los indicadores e informara
a la Alta Direccion y a las unidades de gestion las estimaciones de estos indicadores y
cuando se alcancen limites o alertas definidas.

El control a los limites y alertas es responsabilidad de la Gerencia de Riesgo Financiero,
mientras que la gestion y los planes de accion remediales para el cumplimiento de los
limites son responsabilidad de la Gerencia de Gerencia de Gestion de Balance.

Estos limites seran revisados por el Comité de Riesgo Financiero anualmente o antes, si
las condiciones del negocio o del mercado lo requieren.
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7 SEGUIMIENTO

El control de las alertas de riesgo de tasa de interés del libro bancario se llevara
mensualmente con la informacion del cierre del balance, utilizando la informacion del
Balance y los productos financieros suministrados por los diferentes aplicativos.

8 REPORTES

En desarrollo de las funciones de prevencion y control de riesgo se generan informes
internos para las areas de gestion y administracion (incluyendo Junta Directiva) e
informes de caracter corporativo para los altos érganos de direccion del Banco y del
Grupo Aval, asi como para los reguladores, que permiten conocer las exposiciones y los
riesgos asumidos.

Los reportes se efectian de forma periddica como se sefiala a continuacion:

. Seguimiento Comité de Riesgo de Junta Directiva y Junta Directiva
Periodicidad: Mensual.
Destinatarios: Junta Directiva, Presidencia, Comité de Riesgo de Junta,
Objeto: Informar la exposicion al riesgo de tasa de interés del libro bancario del
Banco y el cumplimiento de los limites establecidos.

. Seguimiento Comité de Riesgo Financiero.
Periodicidad: Mensual.
Destinatarios: Comité de Riesgos Financiero.
Objeto: Informar la exposicidn al riesgo de tasa de interés del libro bancario, y el
grado de cumplimiento de los limites y alertas definidos.

. Escenarios de choques de tasas de interés para el Valor Econdmico del
Patrimonio (VEP) y el Margen Neto de Intereses (MNI).
Periodicidad: Semestral
Destinatarios: Superintendencia Financiera, Gerencia de Riesgo Financiero,
Gerencia de Gestion de Balance.
Objeto: Informar impacto maximo y por escenarios de los choques de tasa de
interés para el VEP y el MNI, bajo la metodologia, proforma, periodicidad y
tiempos establecidos por la Superintendencia Financiera.

. Mapeo de los flujos por bandas de tiempo para los instrumentos sensibles al
RTILB
Periodicidad: Mensual
Destinatarios: Superintendencia Financiera, Gerencia de Riesgo Financiero,
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Gerencia de Gestion de Balance.
Objeto: Informar la estructura del riesgo de tasas de interés de las exposiciones
del libro bancario, por moneda, tasa y banda de tiempo, bajo la metodologia,
proforma, periodicidad y tiempos establecidos por la Superintendencia
Financiera.

. Informe de Indicadores GRTILB
Periodicidad: Mensual
Destinatarios: Comité de Riesgo Financiero, Gerencia de Gestion de Balance y
Rentabilidad, Gerencia de Riesgos Financieros.
Objeto: Informar los indicadores de GRTILB y sus principales componentes

9 DIRECTRICES PARA LOS PROCESOS Y PROCEDIMIENTOS DEL SISTEMA
DE GESTION DE RIESGO DE TASA DE INTERES DEL LIBRO BANCARIO

9.1 DIRECTRICES GENERALES

e La Administracion de Riesgo del Banco es responsable de elaborar los
procedimientos de administracion, medicion y control de los riesgos de tasa de
interés del libro bancario.

e Los procedimientos y metodologias que se definan deben dar cumplimiento a las
politicas aprobadas por la Junta Directiva, realizando actividades de seguimiento y
control a los procesos, con el fin de:

o Garantizar el correcto funcionamiento de lo reglamentado.

o Implementar y aplicar controles adecuados para la identificacion, medicion,
control y monitoreo del riesgo de tasa de interés del libro bancario.

o Disponer de reportes, indicadores, mediciones permanentes y controles
adecuados, para conocer, soportar, mantener y cumplir con la normatividad
y las politicas internas establecidas, realizando actividades preventivas,
correctivas y de mejoramiento continuo.

o Disponer de reportes periodicos para el seguimiento y control de la gestion.

o Notificar debida y oportunamente los rebasamientos en los limites y alertas,
conforme lo definido en las politicas internas.
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9.2 DIRECTRICES ESPECIFICAS

a) Informes Alta Direccién

Informar a la Alta Direccion (Junta Directiva, Presidente, Comité de Riesgo de
Junta, Comité de Riesgo Financiero) acerca del cumplimiento de las politicas y
limites establecidos, la exposicion a riesgo de tasa de interés del libro bancario,
las pruebas en condiciones de estrés y, en general, la informacién que se
considere relevante en relacion con las etapas y elementos de la GRTILB.

b) Informes Regulatorios

Realizar los procedimientos y ejecutar los controles que permitan efectuar la
validacion de: el Valor Econdmico del Patrimonio (VEP), el Margen Neto de
Intereses, la estructura de riesgo de tasa de interés de las exposiciones del libro
bancario para garantizar el cumplimiento de lo establecido en la normatividad

c) Seguimiento e informacién limites, alertas e indicadores

Realizar los procedimientos y ejecutar los controles que permiten estimar e
informar los limites y alertas establecidos para el control del riesgo de tasa de
interés del libro bancario

10 METODOLOGIA

Delta VEP - Valor Econdmico del Patrimonio

Para estimar la sensibilidad del valor econémico a los movimientos de las tasas de interés
(Delta VEP) se utiliza la siguiente metodologia:

1. Modelacion de flujos:

a) ldentificacion: Los activos y pasivos del libro bancario sensibles a tasa de
interés se agrupan por su perfil de repreciacion, a partir de la fecha de
estimacion, en bandas temporales, considerando el tipo de tasa del
instrumento como se sefiala a continuacion:

= Paralas posiciones a tasa fija, los flujos de caja provenientes de cupones
o de principal se asignan al punto medio de la banda de tiempo mas
cercana a la que se presenten.

= Para las posiciones a tasa variable el flujo de caja proveniente del
principal y el primer pago de intereses se ubica en el punto medio de la
banda de tiempo mas cercana. El spread fijo se asigna hasta la fecha de
vencimiento contractual como una posicion a tasa fija.
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b) Descuento: Los flujos se descuentan con la curva de tasa de interés
designada, vigente a la fecha de estimacion, bajo el escenario base y cada
escenario de choque.

Para la estimacion se asume un balance de liquidacién, es decir, las
posiciones existentes se amortizan y no son reemplazadas por ningun
negocio nuevo. Adicionalmente, no se incluyen margenes comerciales.

c) Productos con opciones implicitas: Para los productos de cartera a tasa fija
gue cuentan con opciones de prepago se realiza un ajuste de los flujos de
caja para reflejar los posibles comportamientos de los clientes ante cambios
en las tasas de interés, a través de la estimacion de la Tasa de Prepago
Condicional, la cual recoge una estimacion del porcentaje del capital de un
conjunto de préstamos que probablemente se liquidard antes de lo
establecido contractualmente de acuerdo con el comportamiento historico.

d) Productos Rotativos: Teniendo en consideracion la naturaleza fluctuante y
discrecional de este tipo de productos se incorpora una estimacion, a partir
de datos historicos, del uso esperado del cupo disponible para proyectar el
uso esperado en el tiempo. Adicional a esta consideracion, teniendo en
cuenta que las tarjetas de crédito suelen establecerse a tasas cercanas a la
tasa de usura, por tanto, se ajustan de acuerdo con su movimiento, se
consideraran como productos a tasa variable si la tasa del producto es igual
0 superior a un porcentaje determinado de la tasa de usura.

e) Flujos de dudoso cobro: Para considerar el impacto que tendria un cambio
en las tasas de interés sobre los flujos futuros de los activos que se
encuentran incumplidos se realiza un ajuste a los flujos de caja neto de
provisiones de acuerdo con el porcentaje de recuperacion que histéricamente
se ha presentado.

Depésitos sin madurez: Para determinar el componente no basico y basico de los
depdsitos vista (Cuenta Corriente y de Ahorros), es decir, los depdsitos que se reprecian
inmediatamente y los que lo hacen en el tiempo se efectlo el siguiente proceso:

Clasificacion por segmento de cliente:

» Mayoristas: Corresponde a las cuentas de entidades financieras vigiladas,
fondos de inversién colectiva, entidades de gobierno no financiero y empresas
del sector real clasificadas como mayoristas en los lineamientos normativos
del anexo 9 (IRL) Capitulo XXXI de la CBCF — SIAR que son altamente
sensibles a las tasas de interés.
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= Minoristas: Corresponde a las cuentas de personas naturales, PYMES vy
personas naturales medianas, de acuerdo con los lineamientos de
segmentacion normativa del anexo 9 (IRL) Capitulo XXXI de la CBCF — SIAR
y las cuentas no clasificadas como mayoristas que no son altamente sensibles
a las tasas de interés.

Los depdsitos Minoristas se clasifican como transaccionales si cumple alguna
de las siguientes condiciones:

* La remuneracion es menor o igual al maximo entre la meta de
inflacion y la inflacidn dltimos doce meses al cierre del mes (tasa
vigente).

* Cuentas en las que se realizan transacciones regulares como:
noémina, de dispersion de pagos a empleados, cuentas de pension,
entre otras.

* Cuentas cuyo saldo promedio sea igual o inferior al monto del
seguro de depésito establecido por FOGAFIN.

+ Cuentas que tengan justificacion de reciprocidad, es decir, que
tenga una dependencia sustancial al producto prestado por la
entidad.

Si los depésitos no fueron clasificados como transaccionales con las reglas
anteriormente descritas se clasifican como no transaccionales.

Determinacion de recursos estables:

Después de identificar como se clasifica el depdsito se debe determinar para cada
categoria que tan estables son los recursos, para esto se utiliza el Enfoque
Paramétrico Hodrick — Prescott. Esta técnica permite descomponer la serie de
depdsitos en dos componentes: tendencia a largo plazo y composicion ciclica,
permitiendo identificar la tendencia de largo plazo de la variable de andlisis
eliminando las variaciones temporales. La tendencia de largo plazo permite
determinar la porcién estable en una ventana de tiempo.

Determinacién de depdsitos basicos y no basicos:

Los depdsitos basicos son la proporcion de los depdsitos estables que son poco
probables que se reprecien aun cuando haya cambios significativos en las tasas
de interés, para determinarlos se establece la relacion entre la tasa de
remuneracion del depdsito y la tasa de referencia del mercado en una ventana de
tiempo. La porcion restante constituye los depdsitos no basicos.

Versién N°: 1 -INFORMACION USO INTERNO- Péagina 15 de 19

-I



Politica Gestidon de Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario

Decaimiento de los depdsitos:

El modelo de decaimiento de los depositos, es decir, la forma como se distribuirdn
en el tiempo aplica para los que fueron clasificados como estables y basicos
(core). Los clasificados como no estables y no basicos (core) se reprecian en la
banda Overnight y por tanto no requieren distribuciébn en el tiempo. Para
determinar el factor de decaimiento de los depdsitos se analiz6 el comportamiento
histdrico de los saldos de forma mensual para determinar entre un periodo y otro
como se presenta el agotamiento.

2. Definicion de escenarios de tasa de interés:

Los escenarios de choque de las tasas de interés, para determinar los impactos en el
valor econdmico, incluyen incrementos o disminuciones paralelos en la curva,
choques de inclinaciébn (empinamiento, aplanamiento) y movimientos concavos o
convexos (arriba corto plazo, abajo corto plazo). La magnitud de los choques que se
utiliza corresponde a los establecidos en la normatividad y los calculados a partir de
los movimientos observados histéricamente en las tasas de interés tomando como
referencia un percentil de la distribucion.

3. Caélculo del Delta VEP:

Se calcula el valor presente (valor econdémico) de los flujos estimados con las curvas
de tasa de interés vigentes (escenario base), asumiendo que los flujos se realizan en
el plazo medio de las bandas y compensando las posiciones activas y pasivas que se
presentan en la banda de tiempo, luego se estima el valor presente de los flujos con
las curvas aplicando el escenario de choque. La diferencia entre el valor econémico
en el escenario de choque y en el escenario base representa la sensibilidad del valor
econdmico (Delta VEP).

Sensibilidad del Margen Financiero - Delta NIM

Para estimar la sensibilidad del margen neto de intereses a los movimientos de las tasas
de interés (Delta NIM) se utiliza la siguiente metodologia:

1. Modelacién de flujos: Para la estimacion se incluyen los flujos de nocionales de
los activos y pasivos del libro bancario sensibles a tasa de interés agrupados por
su perfil de repreciacion, a partir de la fecha de estimacion, en bandas temporales
considerando las definiciones establecidas para el Delta VEP que se sefialaron
anteriormente.
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2. Proyeccion Flujos: Para estimar el margen neto de intereses (ingresos menos
gastos) se asume una estructura de balance constante, donde los flujos de
efectivo que vencen o se revalGan son sustituidos por nuevos flujos con idénticas
caracteristicas en cuanto a moneda, plazo, monto, tasa y periodo de revision. Esta
hipétesis no aplica para los saldos inestables de los depdsitos vista, los cuales se
consideraran que pasan a refinanciarse con otras fuentes de financiacién y con
tasas vigentes.

Para la proyeccion de los flujos en el horizonte de tiempo se utilizan las tasas forward
implicitas de las curvas definidas como ‘“libres de riesgo” y el supuesto de
composicion continua de las tasas de interés de las curvas libres de riesgo y, que los
nocionales reprecian en el punto medio de la banda de tiempo.

3. Definicién de escenarios de tasa de interés:

Los escenarios de choque de las tasas de interés, para determinar los impactos en el
margen netos de interés, incluyen incrementos o disminuciones paralelos en la curva,
porque este andlisis se realiza para horizontes de corto plazo, usualmente de maximo
dos afios. La magnitud de los choques que se utiliza corresponde a los establecidos
en la normatividad y los calculados a partir de los movimientos observados
histéricamente en las tasas de interés tomando como referencia un percentil de la
distribucion.

4. Célculo del Delta NIM:

Se estima el valor del margen neto de intereses con las curvas de tasa de interés
vigentes (escenario base), asumiendo que los flujos se realizan en el plazo medio de
las bandas y compensando las posiciones activas y pasivas que se presentan en la
banda de tiempo, luego se estima el margen neto de interese aplicando el escenario
de choque. La diferencia entre el valor en el escenario de choque y en el escenario
base representa la sensibilidad del margen neto de intereses (Delta NIM).

Riesgo de Spread de Crédito del Libro Bancario (RSCLB)

El Riesgo de Spread de Crédito del Libro Bancario (RSCLB) se define como “Cualquier
tipo de riesgo de diferencial de crédito y diferencial de liquidez que no se explica por el
RTILB, ni por el riesgo de crédito”.

Para calcular el efecto que tiene el spread de riesgo de crédito dentro de las métricas de
VEP y NMI calculadas se realizan los siguientes pasos:

e Segmentacion por tipo de emisor (soberano, corporativo y moneda). Para las
emisiones de corporativo la segmentacion aplicada debe considerar tanto
sector como rating, cuando aplique.
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¢ |dentificar la curva libre de riesgo de referencia de cada segmento identificado.
e Definir la curva sistémica a considerar para cada uno de los segmentos.

e Estimar el valor razonable empleando la curva libre de riesgo y la curva
sistémica identificada para el segmento.

e Célculo del spread por riesgo del emisor (RSCLB) como la diferencia entre los
dos valores razonables.
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