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BANCO POPULAR S.A. Y SUBORDINADAS
Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 30 de Junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014 y 1 de Enero de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Activos
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE
En titulos de deuda
En instrumentos de patrimonio
Instrumentos derivativos
Total Activos financieros de inversion a valor razonable
EN TiTULOS DE DEUDA A COSTO AMORTIZADO
Total Activos Financieros de Inversion
ACTIVOS FINANCIEROS EN CARTERA DE CREDITOS Y LEASING FINANCIERO
Cartera comercial
Cartera consumo
Cartera de vivienda
Cartera microcréditos
Leasing financiero
Total Activos Financieros en Cartera de Créditos y Leasing Financiero
Deterioro de Cartera de Créditos y Leasing Financiero
Total Activos Financieros en Cartera de Créditos y Leasing Financiero, neto

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
INVERSIONES MENORES AL 20%, COMPANIAS ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
ACTIVOS TANGIBLES, NETO
Propiedades y equipos
Propiedades de inversion
Total Activos Tangibles
ACTIVOS INTANGIBLES
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
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30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014
1.093.197 932.112 1.130.174
1.751.332 1.522.472 1.913.449
476.865 511.212 479.602
476 2 36
2.228.673 2.033.686 2.393.087
403.716 444.980 562.285
2.632.389 2.478.666 2.955.372
6.077.079 5.938.057 5.283.403
7.188.668 6.751.554 6.481.776
258.974 194.982 102.194
11.768 12.799 14.427
251.380 259.338 282.668
13.787.869 13.156.730 12.164.468
(436.400) (416.431) (398.662)
13.351.469 12.740.299 11.765.806
152.253 106.696 72.603
62 62 482
34.452 26.339 23.434
540.056 539.606 537.469
50.455 53.877 56.658
590.511 593.483 594.127
11.772 10.031 4.684
129.661 128.266 127.432
27.509 14.702 8.592
18.023.275 17.030.656 16.682.706




BANCO POPULAR S.A. Y SUBORDINADAS
Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 30 de Junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de Diciembre de 2014 y 1 de Enero de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)
Continuacién

Notas 30 de junio de 31 de diciembre 1 de enero
2015 de 2014 de 2014
PASIVOS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
Instrumentos derivativos 9 87 143 36
Total pasivos financieros a valor razonable 87 143 36
PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Depésitos de clientes 18Y 33 12.090.012 10.509.054 11.145.763
Obligaciones financieras 19 338.714 881.361 65.189
Obligaciones financieras emision de bonos 19 1.895.688 2.001.201 1.825.274
Obligaciones con entidades de redescuento 19 100.305 111.725 113.983
Total pasivos financieros a costo amortizado 14.424.719 13.503.341 13.150.209
CUENTAS POR PAGAR 20y 33 352.295 364.204 520.340
PROVISIONES
Provision para contingencias legales 46.083 60.732 87.038
Otras provisiones 65.859 57.630 53.079
Total Provisiones 21 111.942 118.362 140.117
PASIVOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Corriente 80.162 35.998 64.254
Diferido 16 198.365 160.785 159.489
Total pasivos por impuesto sobre la renta 278.527 196.783 223.743
BENEFICIOS DE EMPLEADOS 22 340.569 348.006 373.499
TOTAL PASIVOS 15.508.139 14.530.839 14.407.944
INTERESES DE CONTROLANTES
Capital suscrito y pagado 23 77.253 77.253 77.253
Prima en colocacién de acciones 63.060 63.060 63.060
Reservas 23 1.599.352 1.541.140 1.347.131
Utilidades retenidas no apropiadas 23 265.875 247.754 422.125
Utilidades del ejercicio 171.546 192.917 0
Otros resultados integrales 313.851 352.778 340.870
TOTAL INTERESES DE CONTROLANTES 2.490.937 2.474.902 2.250.439
INTERESES DE NO CONTROLANTES 24 24.199 24915 24.323
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.515.136 2.499.817 2.274.762
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 18.023.275 17.030.656 16.682.706
Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.
CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS MARIO ERNESTO ZAPATA PIZO MONICA JANETH GARCES AHUMADA
Presidente Contador Revisor Fiscal
T.P. 15165 -T T.P. 87520 - T

Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 5 de octubre de 2015)



BANCO POPULAR S.A. Y SUBORDINADAS
Estado Consolidado de Resultados
Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015 (Con cifras comparativas
por el semestre que terminé el 31 de Diciembre de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Semestres terminados en

30 de junio de

31 de diciembre

Nota 2015 de 2014

INGRESOS POR INTERESES

Intereses sobre cartera de créditos 33 754.329 696.659

Cambios netos en el valor razonable de activos financieros 37.972 29.402

Intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo amortizado 5.110 16.799
Total ingreso por intereses 797.411 742.860
GASTOS POR INTERESES Y POR OBLIGACIONES FINANCIERAS

Cuentas corrientes 470 2.070

Certificados de depdsito a término 55.959 41.503

Depésitos de ahorro 132.682 139.793

Total gastos por intereses 33 189.111 183.366

Obligaciones financieras 80.146 74.279
INGRESOS NETOS POR INTERESES Y POR OBLIGACIONES FINANCIERAS 528.154 485.215
DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

Por cartera de créditos y otras cuentas por cobrar 39.466 37.347

Total deterioro de activos financieros 39.466 37.347
INGRESOS NETO DE INTERESES DESPUES DE PERDIDA POR DETERIORO 488.688 447.868
Ingresos por comisiones y honorarios 88.318 88.691
Gastos por comisiones y honorarios (25.333) (23.543)
Ingreso neto por comisiones y honorarios 27 62.985 65.148
OTROS INGRESOS
Utilidad (pérdida) neta sobre instrumentos financieros derivativos de negociacion 87 (972)
Utilidad neta por diferencia en cambio 1.870 4.812
Utilidad venta activos no corrientes mantenidos para la venta 1.023 0
Participacion en utilidades de compafiias registradas por método de participacion patrimonial 29 0
Dividendos 7 16.293 25.942
Ingresos por venta de bienes y servicios de compafias del sector real 11.421 12.850
Otros Ingresos de operacion 28 60.013 48.481
Total otros ingresos 90.736 91.113
OTROS EGRESOS
Costos de ventas de compaiiias del sector real 8.062 9.638
Pérdida venta activos no corrientes mantenidos para la venta 1.561 1.685
Gastos de personal 29 135.847 107.225
Gastos generales de administracion 30 198.608 195.243
Gastos por depreciacion y amortizacion 14Y 15 18.104 22.098
Otros gastos de operacion 2.884 4.921
Total otros egresos 365.066 340.810
Utilidad antes de impuestos sobre la renta y CREE 277.343 263.319
Gasto por Impuesto sobre la renta y CREE 16 105.338 69.546
Utilidad neta atribuible a intereses de controlantes 172.005 193.773
Utilidad atribuible a intereses no controlantes 459 856
Utilidad neta del periodo de operaciones continuadas 171.546 192.917

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS MARIO ERNESTO ZAPATA PIZO
Presidente Contador
T.P.15165 -T

MONICA JANETH GARCES AHUMADA

Revisor Fiscal
T.P.87520 - T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 5 de octubre de 2015)



BANCO POPULAR S.A. Y SUBORDINADAS
Estado Consolidado de Otros Resultados Integrales

Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015 (Con cifras comparativas

por el semestre que terminé el 31 de Diciembre de 2014)
(Cifras en millones de pesos colombianos)

Utilidad del periodo
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO

Partidas que no son reclasificadas a resultados

Activos financieros de inversion

Otros resultados integrales diferencias entre los estados financieros separados y consolidados
Impuesto de renta relacionado a componentes de otros resultados integrales

Total otros resultados integrales del periodo, neto de impuestos

Total otros resultados integrales del periodo

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

171.546 192.917
(36.798) 22.412

9.769 (6.545)
(11.898) 8.052
(38.927) 23.919
132.619 216.836

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

MARIO ERNESTO ZAPATA PIZO
Contador
T.P.15.165-T

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS
Presidente

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
Revisor Fiscal
T.P.87520 - T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 5 de octubre de 2015)



Saldo al 30 de junio de 2014

Resultado del ejercicio

Ajuste derivado de la aplicacion de NIIF
Aumento de otros ingresos comprensivos

Apropiacion de reservas
Distribucion de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Resultado del ejercicio

Ajuste derivado de la aplicacion de NIIF
Disminucion de otros gastos comprensivos

Apropiacion de reservas

Apropiacion por impuesto a la riqueza

Distribucién de dividendos

Saldo al 30 de junio de 2015

NOTA

23

23

23
23
23

BANCO POPULAR S.A. Y SUBORDINADAS

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015 (con cifras comparativas
por el semestre que termind el 31 de Diciembre de 2014)

(Cifras en millones de pesos colombianos)

Patrimonio de los intereses de controlantes

Capital suscrito y

Prima en colocacién

Utilidades retenidas

Otros resultados

Intereses de no

Total Patrimonio de los

X Reservas N X P
pagado de acciones no apropiadas integrales controlantes accionistas
77.253 63.060 1.431.934 461.287 328.859 24189 2.386.582
0 0 0 192,917 0 431 193.348
0 0 0 (11.624) 0 (366) (11.990)
0 0 0 0 23.919 400 24.319
0 0 109.206 (109.206) 0 189 189
0 0 0 (92.704) 0 73 (92.631)
77.253 63.060 1.541.140 440.670 352.778 24.916 2.499.817
0 0 0 171.546 0 (82) 171.464
0 0 0 3.826 (2.140) 1.686
0 0 0 0 (38.927) 2.007 (36.920)
0 0 85.917 (85.917) 0 (837) (837)
0 0 (27.705) 0 0 175 (27.530)
0 0 0 (92.704) 0 160 (92.544)
77.253 63.060 1.599.352 437.421 313.851 24.199 2.515.136

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS
Presidente

MARIO ERNESTO ZAPATA PIZO

Contador
T.P.15.165-T

MONICA JANETH GARCES AHUMADA

Revisor Fiscal
T.P.87520 - T

Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 5 de octubre de 2015)



BANCO POPULAR S.A. Y SUBORDINADAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el semestre terminado el 30 de Junio de 2015 (Con cifras comparativas por el semestre que término el 31 de Diciembre de 2014)

(Cifras en millones de pesos colombianos)

Movimientos del efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:

Utilidad Neta

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por (usado en) las actividades de

operacion.
Depreciacion
Amortizacién de intangibles
Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto
Reintegro depreciacion para bienes tangibles
Interes de no controlante
(Utilidad) pérdida en venta de inversiones, neto
Movimiento de inversiones a costo amortizado
Utilidad en valoracion de instrumentos financieros derivados
Diferencia en cambio, neto
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Aumento (disminucion) en inversiones a valor razonable
Aumento (disminucion) en otras cuentas por cobrar
Aumento de cartera de créditos
(Aumento) disminucion neto en otros activos
Aumento (disminucion) de depdsitos
Disminucion (aumento) neto en otros pasivos
Disminucion beneficios a empleados
Pago de impuestos a la riqueza (patrimonio)

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Producto de la venta de bienes tangibles
Producto de la venta de inversiones a costo amortizado
Adquisicién de bienes tangibles
Adquisicién de bienes intangibles
Adquisicién de inversiones a costo amortizado
Dividendos recibidos
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiacion
Dividendos pagados
Adquisicién de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Emisién de bonos
Pago de bonos
(Disminucién) aumento en interes de no controlante

Efectivo neto (usado en) las actividades de financiacion

Efecto por diferencia en cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo, neto
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del semestre
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre
Informacién complementaria

Efectivo pagado durante el periodo por:

Intereses
Impuesto sobre la renta

Véanse las notas que forman parte integral de los Estados Financieros Consolidados.

CARLOS EDUARDO UPEGUI CUARTAS
Presidente

MARIO ERNESTO ZAPATA PIZO

Contador
T.P.15.165-T

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
171.546 192.917
15.986 18.562
2.118 3.536
39.466 37.347
(6.411) (7.986)
459 856
(4.825) 491
(26.189) (29.151)
(87) (972)
(439) (6.708)
(98.873) 18.595
6.261 (22.681)
(620.816) (496.842)
(82.852) 79.909
1.580.957 (1.108.095)
(473.584) 584.105
(6.870) (17.653)
(27.530) 0
468.317 (753.770)
10.706 24.006
923.583 1.224.630
(17.308) (36.900)
(3.859) (9.732)
(1.010.738) (564.308)
16.293 (25.942)
(81.323) 611.754
(92.839) (92.329)
147.213 163.671
(186.085) (157.126)
415.821 0
(509.651) (80.920)
(1.175) 298
(226.716) (166.406)
807 6.289
161.085 (302.133)
932.112 1.234.245
1.093.197 932.112
275.073 263.876
97.969 0

MONICA JANETH GARCES AHUMADA
Revisor Fiscal
T.P.87520 - T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 5 de octubre de 2015)



Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Los Estados financieros consolidados comprenden el Banco Popular S.A,
Alpopular Almacén General de Depodsitos S.A. (consolidada con Aladdin Cargo
S.A.), Fiduciaria Popular S.A., e Inca Fruehauf S.A., como se reportan a
continuacion:

El Banco Popular S.A. (en adelante llamado el Banco), es una sociedad comercial
andnima de caracter privado, constituido el 5 de julio de 1950 mediante el Decreto
No. 359 de la Alcaldia de Bogota y en virtud de lo dispuesto en el Decreto 2143
del 30 de junio de 1950, protocolizada su constitucion en escritura publica No.
5858 del 3 de noviembre de 1950 de la Notaria Cuarta de Bogota. Como
establecimiento bancario esta sometido al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Las siguientes son las ultimas reformas estatutarias:

o Escritura 5349 del 28 de diciembre de 2007 de la Notaria Treinta y Uno de
Bogota, mediante la cual se modifican los articulos cuarto, vigésimo noveno
y trigésimo quinto, en lo relacionado con el objeto social del Banco,
funciones de la Junta Directiva y las incompatibilidades del Revisor Fiscal.

e Escritura Publica No. 2343 del 3 de julio de 2009 de la Notaria Veintitrés de
Bogota, mediante la cual se adiciona una funcion tanto a la Asamblea
General de Accionistas, como a la Junta Directiva.

El término de duracion del Banco es hasta el 30 de junio de 2050. La
Superintendencia Financiera de Colombia autorizé su funcionamiento por medio
de la Resolucion No. 1004 del 24 de julio de 1950 y mediante Resolucion No. 3140
del 24 de septiembre de 1993 renovd con caracter definitivo el permiso de
funcionamiento del Banco.

El objeto social principal del Banco lo constituye el desarrollo de las actividades,
operaciones y servicios propios de un establecimiento bancario, dentro del
ordenamiento juridico prescrito por las leyes 45 de 1923, 45 de 1990, 795 de 2003
y demas leyes, decretos y disposiciones que rijan para los establecimientos
bancarios en Colombia. Adicionalmente puede realizar a través de su Martillo la
venta o permuta o cualquier otra forma de enajenacion de bienes muebles,
inmuebles u otros objetos negociables.

El Banco realiza las anteriores actividades desde su domicilio principal en la Calle
17 No 7- 43 Piso 4, en la ciudad de Bogota y a través de 209 oficinas que ofrecen
todos los servicios bancarios, 8 extensiones de caja, 3 supercades, 1 rapicade,
198 corresponsales bancarios, 12 centrales de servicio, 9 centrales de libranzas,
43 centros de recaudo, y 1143 cajeros automaticos, todos los activos de Banco se
encuentran localizados en el territorio Colombiano.



Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

El Banco registré en la Camara de Comercio de Bogota una situacion de control
como Sociedad Matriz de las siguientes sociedades subordinadas: En 1996,
Fiduciaria Popular S.A. con domicilio en carrera 13 A No. 29-24 piso 20 en Bogota,
y Alpopular S.A. con domicilio en calle 17 No. 7-35 piso 11 Bogota. En 2011 sobre
INCA Fruehauf S.A. con domicilio en calle 16H No. 98 A — 35 en Bogota.

El numero de empleados de planta del Banco al 30 de junio de 2015 era de 3.542
(al 31 de diciembre de 2014 era de 3.456 y 1 de enero del 2014 era de 3.253).

En 2006 la Sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.A. registrd situacion de
control en la Camara de Comercio de Bogota sobre el Banco Popular S.A.

El Banco Popular S.A., es la sociedad matriz de un grupo de entidades
dependientes, que efectuan actividades diversas y que en conjunto constituyen el
Banco Popular S.A y subordinadas.

Los antecedentes de las subordinadas del Banco son los siguientes:

Alpopular Almacén General de Depésitos S.A., es una sociedad anénima,
auxiliar de servicios financieros, constituida de acuerdo con las leyes colombianas
mediante la Escritura Publica No.6498 del 22 de Diciembre de 1967 y con un
término de duracion definido hasta el 30 de Junio del afo 2050. La
Superintendencia Financiera de Colombia autorizdé su funcionamiento por medio
de la Resolucion 3140 del 24 de septiembre de 1993.

El objeto social principal de Alpopular es el dep0ésito, la conservacion y custodia, el
manejo y distribucion, la compra y venta de mercancias y productos de
procedencia nacional y extranjera, la expedicion de Certificados de Depdsito y
Bonos de Prenda y el otorgamiento de crédito directo a sus clientes o la gestion de
tales créditos por cuenta de ellos, en los términos y para los fines sefialados por la
Ley. También la Sociedad efectua las funciones de Intermediacion Aduanera.

Alpopular ejerce el objeto social en su domicilio principal ubicado en la ciudad de
Bogota en la Calle 24 No. 95 A 80 y en nueve (9) sucursales distribuidas en el
territorio Colombiano. Al 30 de Junio de 2015 contaba con 526 empleados, (al 31
de diciembre de 2014 con 547, y al 01 de enero de 2014 con 507 empleados).

Fiduciaria Popular S.A., es una sociedad andénima, de naturaleza privada,
prestadora de servicios financieros, constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante la Escritura Publica 4037 del 28 de agosto de 1991 de la
notaria 14 del circulo de Bogota y con un término de duracion definido hasta el 30
de junio del afio 2050. La Superintendencia Financiera autorizé su funcionamiento
por medio de la Resolucion 3329 del 12 de septiembre de 1991.



Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

El objeto social principal de la fiduciaria es la celebracién y ejecucion de negocios
fiduciarios en general y todas aquellas actividades que la Ley u otras normas
autorizan realizar a las Sociedades Fiduciarias.

El domicilio principal de la Fiduciaria es la ciudad de Bogota, Carrera 13 A No.
29 — 24 piso 20, 21 y 24 en donde opera la Direccion General, cuenta ademas con
13 oficinas ubicadas en sedes del Banco Popular, 1 puntos comerciales instalados
también en el Banco Popular, 2 puntos en instalaciones del cliente los cuales son
atendidos por un funcionario de la Fiduciaria y 1 centro de operaciones en
contingencia COC.

Al 30 de Junio de 2015 la Fiduciaria cuenta con 259 empleados y 15 corresponden
a personal temporal (al 31 de diciembre de 2014 la Fiduciaria contaba con 248
empleados y 17 corresponden a personal temporal, al 01 de enero de 2014
contaba con 236 empleados y 11 corresponden a personal temporal)

Inca Fruehauf - INCA S.A., es una sociedad anénima de nacionalidad colombiana
y caracter comercial. Fue constituida por escritura publica numero 4785 del 25 de
septiembre de 1976, otorgada en la notaria novena de Bogota.

El término de duracion de la Compainiia se extiende hasta el 25 de septiembre del
afio 2050 y su domicilio principal es Bogota en la Calle 16 H No. 98 A 35,
Republica de Colombia, pero puede establecer sucursales y agencias en otras
ciudades del pais y en el extranjero. En la actualidad cuenta con una agencia en el
municipio de ltagui. Su objeto principal es la importacion, exportacion, compra,
venta, distribucién, fabricacién, transformacion y ensamble de vehiculos,
carrocerias, automotores, remolques, semirremolques, tractores, maquinaria
agricola o industrial, equipos y accesorios metalmecanicos para la arquitectura y la
construccion, asi como piezas, partes, repuestos y accesorios para los mismos.

Al 30 de junio de 2015 la Compainia tenia 108 empleados directos, 4 aprendices
32 en mision, (114 empleados directos y 36 en mision a 31 de diciembre de 2014 y
188 empleados directos y 7 en mision a 01 de enero de 2014).

El Banco y sus subordinadas incluyeron en la consolidacion de los estados
financieros consolidados a Inca Fruehauf — INCA S.A. por existir una situacion de
control sobre la misma, derivada de un contrato de cesién de derechos.



Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 'Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES.

2.1DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros consolidados que se acompafan han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia (NCIFAC), las cuales comprenden:

e Decreto No. 2784 emitido por el Gobierno Nacional en diciembre de 2012, el
cual establece las caracteristicas de las entidades que hacen parte del Grupo 1.
Asi mismo establece el marco contable para la preparacion de estados financieros
consolidados, el cual comprende las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion Standing Interpretations Committee (SIC), emitidas
en espanol el 1 de enero de 2012, por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en Inglés).

e Decreto 3023 de 2013, en el cual se establece modificar parcialmente el
marco normativo aplicable en Colombia, al incluir las enmiendas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por IASB durante el afio 2012
y que fueron publicadas por dicho organismo en el idioma espafnol al mes de
agosto de 2013.

Asi como, las demas normas que regulan la contabilidad e instrucciones
impartidas por las entidades de control y vigilancia.

Los estados financieros consolidados del Banco y las subordinadas al 30 de junio
del 2015 y 31 de diciembre de 2014 y por los semestres terminados en esas
fechas, preparados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, han sido autorizados para su
emision por la Junta Directiva del 5 de octubre del 2015.

Los estados financieros consolidados al 1 de enero del 2014 cubren los aspectos
de la NIIF 1, “Adopcion por primera vez de las NIIIF”, puesto que los primeros
estados financieros consolidados preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia que presenta el
Banco y sus subordinadas son los correspondientes al semestre terminado el 30
de junio del 2015. La NIIF 1 es aplicada cuando la entidad adopta las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia por primera vez,
y en general establece que la entidad cumpla con las mencionadas normas
vigentes a la fecha de presentacion de sus primeros estados financieros
consolidados elaborados de conformidad Normas de Contabilidad y de
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Informacién Financiera Aceptadas en Colombia. Igualmente, la NIIF 1 incluye
ciertas exenciones para algunos requerimientos contenidos en otras normas. El
Banco y sus subordinadas optaron por el uso de ciertas exenciones previstas en la
NIIF 1. (Véase nota 32)

En la nota 32 a los estados financieros consolidados, se provee una explicacion de
como la transicion de Principios Generalmente Aceptados en Colombia e
Instrucciones de la Superintendencia Financiera a Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia ha afectado la situacion financiera
consolidada, los resultados consolidados de operaciones y los movimientos
consolidados de efectivo reportados por el Banco y sus subordinadas.

Para propodsitos de la transicion a Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia, las politicas contables han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
consolidados en la preparacién de un estado de situacion financiera consolidado
de apertura bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas
en Colombia al 1° de enero de 2014.

2.2BASES DE PREPARACION

De acuerdo con la legislacion colombiana el Banco y sus subordinadas debe
preparar estados financieros consolidados, los cuales se presentan a la Asamblea
General de Accionistas s6lo con caracter informativo.

a) Consolidacién de entidades donde se tiene control

Se consideran subordinadas aquellas entidades sobre las que el Banco y sus
subordinadas tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta,
en general aunque no unicamente por la propiedad, directa o indirecta, de al
menos del 50% de los derechos sociales de las entidades asociadas o aun, siendo
inferior o nulo este porcentaje si, como el caso de acuerdos con accionistas de las
mismas, se otorga al Banco y subordinadas dicho control. Existe control cuando el
Banco y sus subordinadas estan expuestas, o tiene derecho a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de
influir en estos rendimientos o a través de su poder en esta. Por ello, el Banco y
sus subordinadas controla a una participada si y solo si esta reune todos los
elementos siguientes:

e Poder sobre la inversion.

e Exposicion, o derecho, a los rendimientos variables derivados de su
participacion en la participada.

e Capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la
participada.
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El Banco y sus subordinadas reevalua si controla una entidad, si los hechos en
circunstancias indican que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de
control sefialados. De acuerdo con las disposiciones de la NIIF 10, al 30 de junio
de 2015 el Banco y sus subordinadas reevaluo la conclusion de control para sus
asociadas.

En el proceso de consolidacién el Banco y sus subordinadas combinan los activos,
pasivos y resultados de las entidades en las cuales determine control, previa
homogenizacion de sus politicas contables. En dicho proceso procede a la
eliminacién de transacciones reciprocas y utilidades no realizadas entre ellas.

La participacion de los intereses no controlantes en las entidades controladas son
presentadas en el patrimonio de forma separada del patrimonio de los accionistas
del Banco.

A continuacion se detallan, las entidades en las cuales el Banco tiene la capacidad
de ejercer control:

SUBORDINADA

ACTIVIDAD ECONOMICA

Al 30 de junio del
2015

Al 31 de diciembre
de 2014

Al 01 de enero
del 2014

Participacion

Participacion

Participacion

Capital Capital Capital
Social Social Social
Deposito, conservacion,
Almacén General | custodia, manejo,
de Depo_S|tos S.A. dlstrlbumon,’compra y venta 71.10% 71.10% 71.10%
y subordinada de mercancias de
Aladdin Cargo procedencia nacional y
extranjera
Celebracion y ejecucion de
Fiduciaria Popular | negocios fiduciarios en 94.85% 94.85% 94.85%
S.A general conforme la ley lo
establece.
Importacion, exportacion,
compra, venta, distribucion,
fabricacion, transformacion
Inca Fruehauf. y ensamble de vehiculos, 44,64% 44,64% 44,64%

carrocerias, automotores,
remolques y demas
relacionado con el ramo.

b)

Inversiones en compafiias asociadas

Las inversiones del Banco y sus subordinadas en entidades donde no tiene control
pero posee una influencia significativa, se denominan “inversiones en companias
asociadas” y se contabilizan por el método de participacion patrimonial. Se
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presume que el Banco y sus subordinadas ejerce una influencia significativa en
otra entidad si posee directa o indirectamente el 20% o mas del poder de voto de
la participada, a menos que pueda demostrarse claramente que tal influencia no
existe. El método de participacion es un método de contabilizacion segun el cual la
inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada periddicamente por los
cambios en la participacion del inversor en los activos netos de la participada. El
resultado del periodo del inversionista incluye su participacion en el resultado del
periodo de la participada y en otro resultado integral del inversionista, y en el
patrimonio incluye su participacidon en la cuenta de otros resultados integrales de
la participada. (ver nota 13).

c) Negocios conjuntos

Se considera un negocio conjunto los que, no siendo entidades dependientes,
estan controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si.
Ello se evidencia mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o
mas entidades (“participes”), participan en entidades (“multigrupo”) o realizan
operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica
de caracter financiero u operativo que les afecten requiere el consentimiento
unanime de todos los participantes.

Los negocios conjuntos se dividen a su vez, en operaciones conjuntas en las
cuales las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los
activos y obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo vy,
en negocios conjuntos en los cuales las partes que tienen el control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo.

Los negocios conjuntos que tiene el Banco y sus subordinadas se registran por la
participacion proporcional calculada sobre el patrimonio de la asociada. Preparado
de conformidad con Normas Internacionales de Contabilidad Aceptadas en
Colombia.

Los ajustes en la aplicacion por primera vez de las NIIF en los estados financieros
consolidados del Banco, en relacién con el valor del deterioro de la cartera de
crédito reconocido en los estados financieros separados se reconocen en la
cuenta “Otro Resultado Integral” de los estados financieros consolidados,
“‘DIFERENCIAS ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
SEPARADOS".

2.3 INTERESES DE NO CONTROLANTES

El interés no controlante representa la porcién de las pérdidas, ganancias y los
activos netos, de los cuales directa o indirectamente el Banco y sus subordinadas
no es propietario. Es presentado separadamente en el estado consolidado de
resultados del periodo, estado de otros resultados consolidados integrales del
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periodo y es incluido en el patrimonio de estado de situacion financiera
consolidado, separadamente del patrimonio de los accionistas.

2.4 SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos de operacion del Banco y sus subordinadas son determinados en
base a las distintas unidades de negocios significativos del Banco y un segmento
de subordinadas. Estas unidades de negocio entregan productos y servicios
sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a otro segmento de operacion.

2.5 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION
Moneda funcional

La actividad primaria del Banco y sus subordinadas es el otorgamiento de crédito
a clientes en Colombia y la inversion en valores emitidos por la Republica de
Colombia o por entidades nacionales, inscritos o no en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE-en pesos colombianos; y en menor medida en el
otorgamiento de créditos también a residentes colombianos en moneda extranjera
e inversion en valores emitidos por entidades bancarias en el exterior, valores
emitidos por empresas extranjeras del sector real cuyas acciones aparezcan
inscritas en una o varias bolsas de valores internacionalmente reconocidas, bonos
emitidos por organismos multilaterales de crédito, gobiernos extranjeros o
entidades publicas. Dichos créditos e inversiones son financiados
fundamentalmente con depdésitos de clientes y obligaciones en Colombia, también
en pesos colombianos. El desempefio del Banco y sus subordinadas se miden y
es reportado a sus accionistas y al publico en general en pesos colombianos.
Debido a lo anterior, la administracion del Banco y sus subordinadas consideran
que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los
efectos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes del
Banco y sus subordinadas y por esta razén el estado de situacion financiera
consolidado de apertura es presentado en pesos colombianos como su moneda
funcional.

Presentacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados que se acompanan se presentan teniendo
en cuenta los siguientes aspectos:

a. El estado de situaciéon financiera consolidada se presenta mostrando las
diferentes cuentas de activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez,
por considerar que para una entidad financiera, esta forma de presentaciéon
proporciona una informacion fiable mas relevante. Debido a lo anterior, en el
desarrollo de cada una de las notas de activos y pasivos financieros se
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revelan el importe esperado a recuperar o cancelar dentro de doce meses y
después de doce meses.

b. El estado consolidado de resultados y estado consolidado de otros resultados
integrales se presentan por separado como lo permite NIC 1. Asimismo el
estado consolidado de resultados se presenta en funcidn de los gastos,
modelo que es el mas usado a nivel de entidades financieras.

c. El estado consolidado de flujos de efectivo se presenta por el método
indirecto, en el cual las actividades de operacion comienzan presentando la
ganancia en términos netos, cifra que se corrige luego por el efecto de las
transacciones no monetarias por todo tipo de partidas de pago diferido y
causaciones que no generan flujos de caja, asi como por el efecto de las
partidas de resultados que son clasificadas como inversion o financiacién. Los
ingresos y gastos por intereses se presentan como componentes de las
actividades de operacion.

2.6 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las transacciones en moneda extranjera son reexpresadas a pesos colombianos
usando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera son reexpresados a la moneda
funcional usando la tasa de cambio informada por el Banco de la Republica a la
fecha de corte del estado consolidado de situaciéon financiera y sus efectos son
llevados al estado consolidado de resultados.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera, se reexpresaron al tipo de cambio de
referencia para esas fechas las cuales eran de $2.598,68; $2.392,46 y $1.926,83;
respectivamente.

2.7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el disponible, los depdsitos en
bancos y otras inversiones de corto plazo en mercados activos, altamente liquidos
con vencimientos originales de tres meses 0 menos, los cuales estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor de acuerdo con la NIC 7 “Estado
consolidado de flujo de efectivo”.
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2.8 ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE Y DE
CARTERA DE CREDITO A COSTO AMORTIZADO

a) Clasificacion

De acuerdo con NIIF 9 el Banco y sus subordinadas clasifica sus activos
financieros en titulos de deuda, teniendo en cuenta su modelo de negocios para
gestionarlos y las caracteristicas de los flujos contractuales del activo financiero en
dos grupos: a) a “valor razonable con ajuste a resultados” 6 b) “al costo
amortizado”. ElI Banco y sus subordinadas de acuerdo con su estrategia de
liquidez y de apetito de riesgo ha clasificado la mayor parte de sus inversiones en
titulos de deuda al 1 de enero de 2014 en “activos financieros a valor razonable
con ajuste a resultados” y una parte menor en titulos de deuda “a costo
amortizado”.

Para el caso de los activos financieros por cartera de créditos, el Banco y sus
subordinadas dentro de su objetivo principal son la colocacion y recaudo de
cartera de créditos de acuerdo con sus términos contractuales, ha decidido
clasificarla al 1 de enero de 2014 como “al costo amortizado”. En su evaluacién ha
considerado que su cartera de créditos clasificada como a costo amortizado
cumple con las condiciones contractuales que dan lugar en fechas especificadas a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
saldo pendiente.

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio son registrados en el grupo
“a valor razonable con ajuste a resultados”, pero en su reconocimiento inicial el
Banco y sus subordinadas puede hacer una eleccién irrevocable para presentar en
“otro resultado integral” en el patrimonio del Banco y sus subordinadas los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién que no sea mantenida
para negociar.

b) Reconocimiento inicial

Las compras y ventas regulares de inversiones son reconocidas en la fecha de
negociacion, fecha en la cual el Banco y sus subordinadas se comprometen a
comprar o vender la inversién. Los activos financieros a valor razonable por
resultados son reconocidos inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion son llevados al gasto cuando se incurren en el estado consolidado de
resultados.

Los activos financieros clasificados como a costo amortizado se registran en su
adquisicidén u otorgamiento por su valor de transaccion en el caso de inversiones 0
por su valor nominal en el caso de cartera de créditos que, salvo evidencia en
contrario, coinciden con su valor razonable, mas los costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a su adquisicion u otorgamiento menos las
comisiones recibidas.
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c) Reconocimiento posterior

Luego del reconocimiento inicial todos los activos financieros clasificados “a valor
razonable a través de resultados” son medidos a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas que resultan de los cambios en el valor razonable se presentan netos en
el estado consolidado de resultados dentro la cuenta de “cambios netos en el valor
razonable de activos financieros”.

A su vez, los activos financieros consolidados clasificados como “a costo
amortizado” posteriores a su registro inicial, menos los pagos o abonos recibidos
de los deudores, son ajustados con abono a resultados con base en el método de
interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un activo y de asignar el ingreso o costo por intereses durante el periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la que iguala exactamente los futuros
pagos o recibos en efectivo estimados durante la vida esperada del instrumento
financiero, o, cuando sea apropiado, por un periodo menor, al valor neto en libros
del activo al momento inicial. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Banco y
sus subordinadas estima los flujos de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero pero no considera perdidas de crédito
futuras y considerando el saldo inicial de transaccién u otorgamiento, los costos de
transaccion y las primas otorgadas menos las comisiones y descuentos recibidos
que son parte integral de la tasa efectiva.

El ingreso por dividendos de activos financieros en instrumentos de patrimonio es
reconocido en el estado consolidado de resultados dentro la cuenta de dividendos
cuando se establece el derecho del Banco y sus subordinadas a recibir su pago,
independientemente de la decision que se hubiere tomado de registro de las
variaciones de valor razonable.

d) Estimacién del valor razonable

De acuerdo con NIIF 13 “Medicidn a valor razonable”, el valor razonable es el
precio que seria recibido por la venta de un activo o pagado para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicion.

De acuerdo con lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos
financieros del Banco y sus subordinadas se efectuan de la siguiente manera:

e Para inversiones de alta liquidez se utiliza el ultimo precio negociado en la fecha
de corte de los estados financieros consolidados, en donde el ultimo precio
negociado cae dentro del diferencial de precios de oferta y demanda. En
circunstancias en las que el uUltimo precio negociado no cae dentro del
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diferencial de precios de oferta y demanda, la gerencia determina el punto
dentro de dicha diferencia que sea el mas representativo del valor razonable.

Si ocurre un movimiento significativo en el valor razonable posterior al cierre de
la negociacion y hasta la media noche a la fecha de cierre del periodo, se
aplicaran las técnicas de valoracion para definir el valor razonable. Un evento
significativo es aquel que ocurre después del ultimo precio del mercado de un
titulo, del cierre del mercado o cierre del mercado cambiario, pero antes del
tiempo de valoracion de las inversiones del Banco y sus subordinadas y que
afecte de manera material la integridad de los precios de cierre para cualquier
titulo, instrumento, moneda o valores afectados por ese evento de manera que
no puedan ser considerados como cotizaciones del mercado de disponibilidad
inmediata.

¢ El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado
activo se determina utilizando técnicas de valoracion. EI Banco y sus
subordinadas utiliza una variedad de métodos y asume supuestos que se basan
en las condiciones del mercado existentes en cada fecha de reporte. Las
técnicas de valoracion utilizadas incluyen el uso de transacciones recientes
comparables y en iguales condiciones, referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente iguales, analisis de flujos de caja descontados, modelos de
precios de opciones y otras técnicas de valoracidn comunmente empleadas por
los participantes del mercado, haciendo maximo uso de los datos del mercado y
confiando lo menos posible en los datos especificos del Banco y sus
subordinadas.

e) Deterioro

De acuerdo con NIC 39 el Banco y sus subordinadas evalua al final de cada
periodo si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos
medidos al costo amortizado estan deteriorados. Son considerados como
indicadores de que el activo financiero esta deteriorado las dificultades
econdmicas significativas del deudor, probabilidad de que el deudor entre en
bancarrota o restructuracion financiera, y la mora en los pagos.

Para cumplir con esta norma, el Banco y sus subordinadas evaluan
individualmente activos financieros que considera significativos, analizando el
perfil de la deuda de cada deudor, las garantias otorgadas e informacion de las
centrales de riesgos. Los activos financieros son considerados deteriorados
cuando basados en informacion y eventos actuales o pasados, es probable que el
Banco y sus subordinadas no puedan recuperar todos los montos debidos en el
contrato original incluyendo los intereses y comisiones pactados en el contrato.
Cuando un activo financiero ha sido identificado como deteriorado el monto de la
pérdida es medida como el valor presente de los flujos futuros de caja esperados
de acuerdo con las condiciones del deudor descontados a la tasa contractual
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original pactada, o como el valor razonable de la garantia colateral que ampara el
crédito menos los costos estimados de venta cuando se determina que la fuente
fundamental de cobro del crédito es dicha garantia.

Para créditos que individualmente no se consideran significativos y para el
portafolio de créditos individualmente significativos que en el analisis individual
descrito anteriormente no se consideraron deteriorados, el Banco y sus
subordinadas realiza una evaluacion de deterioro de manera colectiva, agrupando
portafolios de activos financieros por segmentos con caracteristicas similares,
usando para la evaluacion técnicas estadisticas basadas en analisis de pérdidas
histéricas para determinar un porcentaje estimado de pérdidas que han sido
incurridas en dichos activos a la fecha del balance consolidado, pero las cuales no
han sido individualmente identificadas. Los porcentajes de pérdidas histéricas
usadas en el proceso son actualizadas para incorporar los datos mas recientes de
las condiciones econdémicas actuales, tendencias de desempeno de las industrias
o de las regiones, o concentracion de obligaciones en cada portafolio de activos
financieros por segmento, y cualquier otra informaciéon pertinente que pueda
afectar la estimacion para la provision de pérdida de activos financieros. Muchos
factores pueden afectar la estimacion de la provision para perdidas de activos
financieros del Banco y sus subordinadas incluyendo la volatilidad de la
probabilidad de incumplimiento, migraciones y la severidad de las perdidas.

La cuantificacion de las pérdidas incurridas tiene en cuenta tres factores
fundamentales: la exposicion, la probabilidad de incumplimiento (“default”) y la
severidad.

e Exposicidon (Exposure at default — “EAD”) es el importe del riesgo contraido en
el momento de impago de la contraparte.

e Probabilidad de incumplimiento (Probability of default — “PD”) es la
probabilidad de que la contraparte incumpla sus obligaciones de pago de
capital y/o intereses. La probabilidad de incumplimiento va asociada al
rating/scoring de cada contraparte/operacion. Ademas, en el calculo de estas
PD estan implicitos dos parametros adicionales.

e El parametro “point-in-time”, que convierte la probabilidad de incumplimiento
ajustada a ciclo (definida como la probabilidad media de incumplimiento en un
ciclo econémico completo) a la probabilidad de incumplimiento a una fecha
dada; lo que se denomina probabilidad “point-in-time”.

e El parametro “LIP” (acréonimo en inglés de “Loss identification period”) o
periodo de identificacion de la pérdida, que es el tiempo que transcurre entre
el momento en el que se produce el hecho que genera una determinada
pérdida y el momento en el que se materializa a nivel individual tal pérdida. El
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analisis de los LIPs se realiza sobre la base de carteras homogéneas de
riesgos.

En el caso concreto de los activos dudosos, la PD asignada es del 100%. La
calificacion de un activo como “dudoso” se produce por un impago igual o
superior a 90 dias, asi como en aquellos casos en los que sin haber impago
haya dudas acerca de la solvencia de la contrapartida (dudosos subjetivos).

e Severidad (Loss given default — “LGD”) es la estimacion de la pérdida en caso
de que se produzca impago. Depende principalmente de las caracteristicas de
la contraparte y de la valoracion de las garantias o colateral asociado a la
operacion.

Con el fin de calcular la LGD en cada fecha de balance consolidado, se estiman
los flujos de efectivo de la venta de los colaterales mediante la estimacion de su
precio de venta (en el caso de una garantia inmobiliaria se tiene en cuenta la
disminucién de valor que puede haber sufrido dicha garantia) y del coste de la
misma. En caso de incumplimiento, se adquiere contractualmente el derecho de
propiedad al final del proceso de ejecucion hipotecaria o cuando se compra el
activo de los prestatarios en apuros, y se reconoce en los estados financieros
consolidados. Después del reconocimiento inicial, estos activos, clasificados como
“Activos no corrientes en venta”, se valoran por el menor importe entre su valor
razonable menos el coste estimado de su venta y su valor en libros.

Una vez que a un activo financiero o un grupo de activos financieros similares se
les ha constituido una provision como resultado de pérdida por deterioro, se les
continua reconociendo el ingreso por intereses utilizando la misma tasa de interés
contractual original del crédito sobre el valor en libros del crédito después de
registrada la provision.

Los activos financieros consolidados son retirados del balance consolidado con
cargo a la provisiéon cuando se consideran irrecuperables. Las recuperaciones de
activos financieros previamente castigados son registradas como un incremento
de la provision.

f) Activos financieros reestructurados con problemas de recaudo

El Banco y sus subordinadas consideran e identifican como activo financiero
reestructurado con problemas de recaudo aquellos activos en los cuales el Banco
y sus subordinadas otorgan al deudor una concesion que en otra situacion no
hubiera considerado. Dichas concesiones generalmente se refieren a
disminuciones en la tasa de interés, ampliaciones de los plazos para el pago o
rebajas en los saldos adeudados. Los activos financieros reestructurados por
problemas se registran en el momento de la restructuracion por el valor presente
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de los flujos de caja futuros esperados en el acuerdo, descontados a la tasa
original del activo antes de la restructuracion.

g) Transferencias y bajas del balance consolidado de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta
condicionado por la forma en que se transfieren a terceros los riesgos y beneficios
asociados a los activos que se transfieren; de manera que los activos financieros
s6lo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. En este ultimo caso, el activo
financiero transferido se da de baja del balance consolidado, reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Se considera que el Banco y sus subordinadas transfieren sustancialmente los
riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios transferidos representan la mayoria
de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos. Si se retienen
sustancialmente los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero
transferido:

e El activo financiero transferido no se da de baja del balance consolidado y
se continua valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia.

e Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste
amortizado.

e Se continuan registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero
transferido (pero no dado de baja) como los gastos asociados al nuevo
pasivo financiero.

2.9 ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION EN INSTRUMENTOS
DERIVADOS

De acuerdo con la NIIF 9, un derivado es un instrumento financiero cuyo valor
cambia en el tiempo con base en una variable denominada subyacente, no
requiere una inversion inicial neta o requiere una inversidon pequefia en relacion
con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

En el desarrollo de sus operaciones el Banco y sus subordinadas generalmente
transa en los mercados financieros en instrumentos financieros con contratos
forward, contratos de futuros, swaps y opciones que cumplen con la definicion de
derivado.
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Todas las operaciones de derivados son registrados en el momento inicial por su
valor razonable. Cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con
cargo o abono a resultados.

2.10 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Los bienes recibidos en pago de créditos y los restituidos de contratos de leasing,
de los cuales el Banco y sus subordinadas tiene la intencion de venderlos en un
plazo no superior a un afio y su venta se considera altamente probable, son
registrados como “activos no corrientes mantenidos para la venta” dichos bienes
son registrados por el valor menor entre su costo en libros al momento de su
traslado a esta cuenta o su valor razonable menos los costos estimados de venta.

2.11 PROPIEDADES Y EQUIPOS DE USO PROPIO
Reconocimiento y Medicion

Las propiedades, y equipos se reconocen como activos cuando el Banco y sus
subordinadas estiman que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para
el Banco y sus subordinadas, el costo de un activo puede ser confiablemente
estimado, y se presentan a sus costos de adquisicidn, los cuales no exceden a sus
valor recuperable a través de operaciones futuras, menos la depreciacion
acumulada.

Las adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo solo si es
probable que se obtengan los beneficios econémicos futuros esperados y que
dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente.

Las reparaciones y mantenimiento se registran en los resultados del afio en que
se incurren. Las propiedades y equipos se reconocen como activo cuando se
adquieren, se registran en el rubro de construcciones en proceso y se valoran a su
costo de adquisicion y, a medida que son utilizados, se transfieren al componente
respectivo y se comienzan a depreciar inmediatamente.

Al retirarse un activo, el costo y la depreciacion acumulada son reducidas de las
cuentas de activo, y cualquier ganancia o pérdida se reconoce en el estado
consolidado de resultados. Cuando un activo es vendido, la ganancia o pérdida en
venta se determina comparando el monto de los flujos recibidos con el valor en
libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccion.

Las propiedades, equipos, y materiales de uso propio incluyen los activos, en
propiedad del Banco y sus subordinadas, que el Banco y sus subordinadas
mantienen para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un
ejercicio. Asi mismo, incluye los activos materiales recibidos por la entidad para la
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liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de
cobro frente a terceros y a los que se prevé dar un uso continuado.

La propiedad equipo de uso propio se registra en el balance consolidado por su
costo de adquisicion, menos su correspondiente depreciacion acumulada vy, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable
de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

Depreciacién

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el costo de
adquisicion de los activos, menos su valor residual en el caso de los edificios y de
acuerdo con sus vidas utiles estimadas por la gerencia del Banco y sus
subordinadas; entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyen los
edificios y otras edificaciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no
son objeto de depreciacion. La depreciacién se registra con cargo a resultados.
Las vidas utiles estimadas por la gerencia para calcular la depreciacion de
propiedades y equipo las siguientes:

Activo Vidas utiles estimados en ainos
Edificios 25 a 100 afos

Equipo de oficina, enseres y accesorios 10 afos

Equipo informatico 5 afos

Vehiculos 5 afos

Equipo de movilizacién y maquinaria 8 afos

El criterio del Banco y sus subordinadas para determinar la vida util de los activos
y, en concreto, de los edificios de uso propio, se basa en tasaciones
independientes, de modo que éstas no tengan una antigiedad superior a tres
anos, salvo que existan indicios de deterioro.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material, el Banco y sus subordinadas estima el valor recuperable del activo
y lo reconocen en la cuenta de pérdida por deterioro de activos financieros, activos
tangibles, registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores, y ajustan en consecuencia los cargos futuros por concepto de
su depreciacion. En ningun caso, la reversidon de la pérdida por deterioro de un
activo supone el incremento de su valor en libros por encima de su costo.

La administracion del Banco y sus subordinadas clasific6 estos activos por

componentes para su reconocimiento contable, de acuerdo con el estudio
realizado por los avaluadores consultados para tal fin.
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2.12 OBLIGACIONES POR RETIRO DE ACTIVOS

El Banco y sus subordinadas contabilizan los costos estimados asociados por
retiro de activos relacionados principalmente con los desmantelamientos. El costo
es capitalizado como parte del activo de larga duracién relacionado y se amortiza
con cargo a los costos operativos durante el periodo de su vida util.

Las obligaciones asociadas a retiro de activos de larga duracion, se reconocen al
valor razonable en la fecha cuando dicha obligacion es incurrida, con base en
flujos futuros descontados. La determinacion de los valores razonables se basa en
las estimaciones de retiros de dichos activos, con base en las expectativas de su
desincorporacion futura.

2.13 PROPIEDADES DE INVERSION

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 40 “Propiedades de
Inversién” las propiedades de inversién son definidas como aquellos terrenos o
edificios considerados en su totalidad, o en parte que tiene el Banco y sus
subordinadas para obtener rentas, valorizacion del activo o ambos en lugar de uso
para fines propios del Banco y sus subordinadas. Las propiedades de inversion se
registran inicialmente al costo el cual incluye todos los costos asociados a la
transaccion y posteriormente dichos activos pueden ser medidos al costo
depreciado de la misma forma que la propiedad planta y equipo o a su valor
razonable con cambios en el estado consolidado de resultados. El Banco y sus
subordinadas han elegido registrar dichos activos en su balance consolidado al
valor razonable. Dicho valor razonable es determinado con base en avaluos
practicados peridodicamente por peritos independientes.

2.14 BIENES RECIBIDOS EN ARRENDAMIENTO

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcidn inicial también son
clasificados en arrendamientos financieros u operativos de la misma forma que los
bienes entregados en arrendamiento. Los contratos de arrendamiento que se
clasifiquen como financieros se incluyen en el balance consolidado como
propiedades y equipos de uso propio o como propiedades de inversion segun su
objeto y se contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultaneamente
por un valor igual al valor razonable del bien recibido en arrendamiento o bien por
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este fuera menor.

El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando
la tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento, o de no contar con ella
se usa una tasa de interés promedio de los bonos que coloca el Banco y sus
subordinadas en el mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se
adiciona al importe reconocido como activo. El valor registrado como pasivo se
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incluye en la cuenta de pasivos financieros y se registra de la misma forma que
estos.

2.15 ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles que tienen el Banco y sus subordinadas son adquiridos y
corresponden principalmente a programas de computador. Se miden inicialmente
por su costo incurrido en la adquisicion, y posteriormente son amortizados durante
su vida util estimada, sin que ésta sea mayor a diez afos.

2.16 PASIVOS FINANCIEROS

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual del Banco y sus
subordinadas para entregar efectivo u otro activo financiero a una tercera persona
natural o juridica, para intercambiar activos y pasivos financieros o liquidar un
contrato utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos
financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion, el cual a
menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.

Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el momento
inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con
la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

2.17 BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los
Empleados” para su reconocimiento contable todas las formas de contraprestacion
concedidas por el Banco y sus subordinadas a cambio de los servicios prestados
por los empleados son divididos en tres clases:

a) Beneficios de corto plazo

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios
corresponden a los salarios, primas legales y extralegales, vacaciones,
cesantias y aportes parafiscales a entidades del Estado que se cancelan antes
de doce meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan
por el sistema de causacion con cargo a resultados.
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b) Beneficios post- empleo

Son beneficios que el Banco y sus subordinadas paga a sus empleados al
momento de su retiro o después de completar su periodo de empleo, diferentes
de indemnizaciones. Dichos beneficios de acuerdo con las normas laborales
Colombianas corresponden a pensiones de jubilacién que asume directamente
el Banco y sus subordinadas, cesantias por pagar a empleados que continuen
en régimen laboral anterior a la Ley 50, y ciertos beneficios extra legales o
pactados en convenciones colectivas.

El pasivo por los beneficios post-empleo es determinado con base en el valor
presente de los pagos futuros estimados que se tienen que realizar a los
empleados, calculado con base en estudios actuariales preparados por el
método de unidad de crédito proyectada, utilizando para ello asunciones
actuariales de tasas de mortalidad, incremento de salarios y rotacion del
personal, y tasas de interés determinadas con referencia a los rendimientos del
mercado vigentes de bonos al final del periodo de emisiones del Gobierno
Nacional u obligaciones empresariales de alta calidad. Bajo el método de
unidad de crédito proyectada los beneficios futuros que se pagaran a los
empleados son asignados a cada periodo contable en que el empleado presta
el servicio. Por lo tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios
registrados en el estado consolidado de resultados del Banco y sus
subordinadas incluye el costo del servicio presente asignado en el calculo
actuarial mas el costo financiero del pasivo calculado.

Las variaciones en el pasivo actuarial por cambios en los beneficios laborales
otorgados a los empleados que tienen efecto retroactivo son registradas como
un gasto en la primera de las siguientes fechas:

e Cuando tenga lugar la modificacion de los beneficios laborales otorgados.
e Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracién por el
negocio del Banco y sus subordinadas.

c) Otros beneficios a los empleados a largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes a los de corto plazo y post-
empleo e indemnizaciones por cese. De acuerdo con las convenciones
colectivas y reglamentos del Banco y sus subordinadas dichos beneficios
corresponden fundamentalmente a la prima de antigledad y al servicio médico
para pensionados.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de la

misma forma que los beneficios post- empleo descritos en el literal b) anterior,
con la unica diferencia de que los cambios en el pasivo actuarial por cambios
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en las asunciones actuariales también son registradas en el estado
consolidado de resultados.

d) Beneficios de terminacién del contrato laboral con los empleados

Dichos beneficios corresponden a pagos que tienen que realizar el Banco y sus
subordinadas procedentes de una decision unilateral del Banco y sus
subordinadas de terminar el contrato o por una decision del empleado de
aceptar una oferta del Banco y sus subordinadas de beneficios a cambio de la
finalizacion del contrato de trabajo. De acuerdo con la legislacién colombiana
dichos pagos corresponden a indemnizaciones por despido y a otros beneficios
que el Banco y sus subordinadas unilateralmente decide otorgar a sus
empleados en estos casos.

Los beneficios por terminacion son reconocidos como pasivo con cargo a
resultados en la primera de las siguientes fechas:

e Cuando el Banco y sus subordinadas comunica al empleado formalmente
su decision de retirarlo del empleo.

e Cuando se reconozca provisiones por costos de restructuracion por el
negocio del Banco y sus subordinadas que involucre el pago de los
beneficios por terminacion.

El Banco y sus subordinadas no otorgan para su personal beneficios basados
en opciones de compra sobre sus acciones.

2.18 IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y CREE

El gasto por impuestos sobre la renta y CREE comprende el impuesto corriente y
el impuesto diferido. El gasto de impuesto es reconocido en el estado consolidado
de resultados.

El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base de las leyes tributarias
vigentes en Colombia a la fecha de corte de los estados financieros consolidado. A
partir del afio 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 modificd el articulo 240 del
Estatuto tributario, reduciendo la tarifa del impuesto de renta al 25% y creando el
impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, el cual para el afio 2013, 2014 y
2015 tendra un tarifa del 9%. La depuracion de la renta del “CREE” sera igual que
la depuracién de la renta ordinaria, salvo algunas deducciones especiales, asi
como la compensacion de pérdidas y excesos de renta presuntiva, beneficios no
aplicables al CREE.

Adicionalmente, se establecié la nueva tarifa para el impuesto sobre ganancias
ocasionales de las sociedades en un 10%, a partir el afo gravable 2013, es de
anotar que esta tasa aplica también para la venta de activos poseidos por mas de
dos anos. Sin embargo, la Ley 1739 de 2014 modificd algunos articulos de la Ley
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1607 de 2012, incluyendo la compensacion de pérdidas y excesos de renta
presuntiva en la base gravable de dicho impuesto a partir del afio 2015,
estableciendo que estos montos deben manejarse de manera autbnoma en el
impuesto de renta y en el impuesto “CREE”. De igual forma la Ley 1739 de 2014
establecido una sobretasa al impuesto “CREE” y aplicara a una base gravable
superior a $800 millones, de la siguiente manera: 5% para el afio gravable 2015,
6% para el afio gravable 2016, y para los afos 2017 y 2018 sera del 9%. El pago
de la sobretasa del CREE se efectua mediante un anticipo del 100% del impuesto
calculado sobre la base gravable del CREE del afio inmediatamente anterior.

a) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al
3% de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

b) A partir del aio gravable 2007, se eliminé para efectos fiscales el sistema
de ajustes integrales por inflacion, mientras que para efectos contables
estuvieron vigentes hasta el afio 2000.

c) A partir del afio gravable 2007 y unicamente para efectos fiscales, los
contribuyentes podran reajustar anualmente el costo de los bienes muebles
e inmuebles que tengan caracter de activos fijos. El porcentaje de ajuste
sera el que fije la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales mediante
resolucion.

d) Al 31 de diciembre de 2014 el Banco y sus subordinadas no presenta
pérdidas fiscales por compensar. De acuerdo con las normas fiscales
vigentes las pérdidas fiscales generadas a partir del ano gravable 2007
podrdn ser compensadas, reajustadas fiscalmente, sin limitacién
porcentual, en cualquier tiempo, con las rentas liquidas ordinarias sin
perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.

e) Al 31 de diciembre de 2014 el Banco y sus subordinadas no presenta
excesos de renta presuntiva sobre renta ordinaria por compensar. De
acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los excesos de renta
presuntiva sobre la renta ordinaria pueden ser compensados con la renta
liguida ordinaria, dentro de los cinco afios siguientes, reajustados
fiscalmente.

El Banco y sus subordinadas, periédicamente evalua posiciones tomadas en las
declaraciones tributarias con respecto a situaciones en los cuales la regulacion
fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea
apropiado sobre la base de montos esperados a ser pagados a las autoridades
tributarias (véase la nota 21).
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Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y los montos reconocidos en
los estados financieros consolidados, que dan lugar a cantidades que son
deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente
a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del
pasivo sea liquidado. El impuesto diferido es determinado usando tasas de
impuestos que estan vigentes a la fecha del balance consolidado y se esperan
aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o cuando el pasivo por
impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre diferencias temporarias
gravables que surgen, excepto por el impuesto diferido pasivo sobre inversiones
en controladas y asociadas, sobre las cuales el Banco y sus subordinadas tiene la
habilidad para controlar la reversion de las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos, sobre diferencias temporarias
deducibles de inversiones con participacidon menor al 20% y en negocios conjuntos
unicamente en la medida en que es probable que la diferencia temporal se
reversara en el futuro y hay suficiente utilidad fiscal contra la cual la diferencia
temporal puede ser utilizada.

Los impuestos diferidos activos y pasivos, son compensados cuando existe un
derecho legal para compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por
impuestos corrientes y cuando el impuesto diferido activo y pasivo se relacionen a
impuestos gravados por la misma autoridad tributaria, sobre una misma entidad o
diferentes entidades cuando hay una intencién para compensar los saldos sobre
bases netas.

2.19 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las provisiones demandas legales se reconocen cuando el Banco y sus
subordinadas tienen una obligacién presente legal o asumida como resultado de
hechos pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de
efectivo sea requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un
todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un flujo
de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de
obligaciones pueda ser pequefa.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se

espera sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del
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dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién. El aumento en la
provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto.

2.20 PROGRAMAS DE FIDELIZACION DE CLIENTES

El Banco y sus subordinadas operan un programa de fidelizacion, en el cual los
clientes acumulan puntos por las compras realizadas, que les dan derecho a
redimir los puntos por premios de acuerdo con las politicas y el plan de premios
vigente a la fecha de redencion. Los puntos de recompensa se reconocen como
un componente identificable de la operacién inicial de venta, asignando el valor
razonable de la contraprestacion recibida entre los puntos de premio y los otros
componentes de la venta, de manera que los puntos de fidelidad se reconocen
inicialmente a egresos por su valor razonable. Los ingresos de los puntos de
recompensa se reconocen cuando se canjean.

2.21 INGRESOS

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, y representan importes a cobrar por los bienes entregados, neto de
descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. EI Banco y sus
subordinadas reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una
de las actividades del Banco y sus subordinadas, tal como se describe a
continuacion:

a) Prestacion de servicios

El Banco y sus subordinadas prestan servicios de diversas actividades. El
reconocimiento de los ingresos por la prestacion de servicios se efectua en el
periodo contable en que se prestan los servicios, por referencia a la etapa de
terminacion de la transaccion especifica y evaluada sobre la base del servicio
real provisto como una proporcién del total de servicios que seran provistos.

b) Ingresos por comisiones

e Las comisiones por servicios bancarios cuando los servicios respectivos
son prestados.

e Las comisiones anuales de las tarjetas de crédito son registradas y
amortizadas sobre una base de linea recta durante la vida util del producto.

e Las comisiones incurridas en el otorgamiento de los nuevos préstamos son
diferidas y llevadas a ingresos durante el plazo de vigencia de los mismos,
neto del costo incurrido.
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c) Los ingresos por intereses se reconocen contablemente en funcion a su
periodo de tiempo a tasa efectiva.

d) Patrimonios gestionados, fondos de inversion y de pensiones gestionados
por el Banco y sus subordinadas

Los patrimonios gestionados por la subordinada Fiduciaria Popular S.A. que
son propiedad de terceros, no se incluyen en el estado de situacion
financiera consolidado. Las comisiones generadas por estas actividades se
incluyen en el saldo del rubro “ingresos por comisiones”.

2.22 IMPUESTO A LA RIQUEZA

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidio la Ley 1739, la cual creo6 el
impuesto a la Riqueza, el cual debe ser cancelado por todas las personas
naturales, sucesiones iliquidas, personas juridicas y sociedades de hecho,
contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que posea un patrimonio
liquido neto al 1 de enero de 2015 superior a $1.000 millones.

De acuerdo con esta Ley los contribuyentes del impuesto a la riqueza podran
imputar este impuesto contra las reservas patrimoniales sin afectar las utilidades
del ejercicio.

2.23 Nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel
internacional los cuales estan vigentes u otros que sin estar todavia
vigentes, pueden ser adoptados a nivel internacional pero que en
Colombia aun no han sido implementados debido a que no estan
incorporados en los decretos reglamentarios de la Ley 1314 de 2009:

NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y medida”

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 39 y trata la clasificacién, medicion y
reconocimiento de los activos y pasivos financieros, deterioro de activos
financieros y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados en tres
categorias de medicién: a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
el patrimonio, y a valor razonable con cambios en resultados. La determinacion
se realiza en el reconocimiento inicial.

Para los pasivos financieros la norma contiene la mayoria de los
requerimientos de la NIC 39; sin embargo, incluye el valor razonable por el
riesgo crediticio de la propia entidad en otros resultados integrales en lugar de
registrarlo en los resultados.
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La NIIF 9 incorpora los requerimientos de deterioro relacionados con el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas de la entidad sobre sus
activos financieros y sus compromisos de otorgamiento de crédito, bajo este
enfoque ya no es necesario que un evento de crédito se haya producido para
reconocer las pérdidas por deterioro de activos financieros. La entidad siempre
basara su analisis en las pérdidas crediticias esperadas. El importe del
deterioro se actualizara al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial proporcionando informacion
mas oportuna sobre el deterioro de los créditos.

La contabilidad de coberturas definida en la NIIF 9, afade requisitos que la
alinean con la gestién de riesgos, establecen un enfoque basado en los
principios de la contabilidad de cobertura y atienden las inconsistencias y
debilidades en el modelo de contabilidad de coberturas de la NIC 39.

Modificaciones a la NIIF 11 - Negocios conjuntos

Se incluyen nuevas guias para el reconocimiento contable de la adquisicion de
una participacidn en una operacion conjunta, en la que se indica que el
inversor debe aplicar los principios de contabilidad para combinaciones de
negocios de acuerdo con la NIIF 3, siempre que esa participacién constituya un
“negocio”. Las modificaciones seran efectivas para los periodos que se inicien
a partir del 1 de enero de 2016. El Banco y sus subordinadas se encuentran en
proceso de analisis del posible impacto de la adopcién de esta norma; sin
embargo, no se espera que tenga un impacto significativo sobre los resultados
de operaciones y la posicién financiera del Banco y sus subordinadas.

Modificaciones a Ia NIIF 13 — Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica la definicion de valor razonable estableciendo que es el
precio que se recibiria por vender un activo o pagaria por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de
valoracion. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de salida y no de
adquisicién, por lo que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de
la transaccién por la adquisicion de activos o asuncion de pasivos y su valor
razonable.

Segun la NIIF 13, la medicion a valor razonable de un activo no financiero debe
considerar la capacidad de un participante de mercado de generar beneficios
econdmicos utilizando el activo en su maximo y mejor uso o por su venta a otro
participante de mercado que lo utilizaria en su maximo y mejor uso. El maximo
y mejor uso, es aquel que maximizaria el valor del activo o el grupo de activos
y pasivos en los que se utilizaria el activo. El maximo y mejor uso debe
considerar el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible vy
financieramente viable. Se debe considerar la utilizacion del activo desde el
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punto de vista de los participantes del mercado, independientemente de que la
entidad pretenda hacer otro uso del activo. Con relacion a pasivos e
instrumentos de patrimonio, la medicién a valor razonable asume que el pasivo
financiero o no financiero o el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al
participante de mercado en la fecha de valoracién. La transferencia asume
que:

a) El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido
tiene que cumplir la obligacion.

b) El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante
que lo ha asumido tendria los derechos y obligaciones asociadas con el
instrumento. Aunque no exista un mercado observable para determinar
el precio del pasivo o del instrumento de patrimonio, puede existir un
mercado observable si dichas partidas son mantenidas por terceros
como activos.

Si no existe un precio cotizado para un pasivo o instrumento de patrimonio
idéntico o similar, pero una partida idéntica es mantenida como un activo por
terceros, la entidad debe determinar el valor razonable desde la perspectiva del
participante de mercado que mantiene un activo idéntico en la fecha de
valoracion. Esta interpretacion fue efectiva para los periodos anuales que se
iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcidn de esta nhorma no ha tenido un
impacto significativo en la posicion financiera del Banco y sus subordinadas.

CINIIF 21 - Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Esta es una interpretacion de la NIC 37,
“Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”. La NIC 37 establece
los criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el
requisito por el que la entidad tiene la obligacion presente como resultado de un
evento pasado (conocido como un hecho generador de obligaciones). La
interpretacion aclara que el suceso que genera la obligaciéon que da lugar a un
pasivo para pagar un gravamen es la continuidad de la actividad que produce el
pago del gravamen en el periodo siguiente a la generacion del ingreso de la
mencionada actividad. Lo que significa en este caso que la generacion de
ingresos en el periodo anterior es necesaria, pero no suficiente, para crear una
obligacion presente. Esta interpretacion fue efectiva para los periodos anuales
que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcion de esta norma no ha
tenido un impacto significativo en la posicién financiera consolidada del Banco y
sus subordinadas.
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Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medicién

Modificacion emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario
suspender la contabilidad de coberturas si un derivado de cobertura ha sido
sustituido por uno nuevo, siempre que se cumplan ciertos criterios. Los cambios
de la NIC 39 son de aplicacidon retrospectiva y fueron efectivos para los
periodos anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcién de
esta norma no ha tenido un impacto sobre los resultados de operaciones y la
posicion financiera del Banco y sus subordinadas.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los
periodos anuales iniciados el 1 de enero de 2014 no son relevantes para el
Banco y sus subordinadas.

2.24 Las siguientes nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las
normas publicadas aun no se encuentran vigentes al 31 de diciembre de
2014 y no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados.

NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”
Ingresos provenientes de contratos con clientes - NIIF 15

La NIIF 15 establece un marco general para determinar cuando una entidad
debe reconocer ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios
ofrecidos a los clientes por un precio de transacciéon que la entidad considere
tendra derecho a recibir a cambio de los mismos.

Esta norma entrara en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2017. Su adopcion anticipada es permitida y es de aplicacion
retrospectiva. Se encuentra en proceso de analisis del posible impacto en la
adopcion de esta norma; sin embargo, no se espera que tenga un impacto
significativo sobre los resultados de operaciones y la posicién financiera del
Banco y sus subordinadas.

Interpretacion 21 “Impuestos” (emitida en mayo de 2013 y efectiva para
periodos anuales comenzando el 1 de enero de 2014.)

La interpretacion clarifica la contabilizacion de una obligacibn a pagar un
impuesto que no corresponde al impuesto de renta. El evento de obligacion
que da lugar a un pasivo es el evento identificado por la legislacion que
provoca la obligacidbn a pagar el impuesto. EI hecho que una entidad es
econdmicamente obligada a continuar operando en un futuro periodo o

30



Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

preparar sus estados financieros consolidados bajo la asuncién de negocio en
marcha, no crea una obligacion.

El Banco y sus subordinadas estan actualmente evaluando los anteriores
pronunciamientos para determinar su impacto cuando dichos pronunciamientos
sean requeridos obligatoriamente en Colombia.

Modificacioén a la NIC 27 - Estados financieros consolidados

Emitida en agosto de 2014, esta modificacion permite a las entidades
controladoras usar el meétodo de participacidn patrimonial para el
reconocimiento de sus subordinadas, asociadas y negocios conjuntos en sus
estados financieros consolidados. Esta modificacién entra en vigencia para
periodos que se inicien a partir del 1 de enero de 2016, su adopcién anticipada
es permitida y son de aplicacion retrospectiva. El Banco y sus subordinadas
adoptaron este método a partir del 1 de enero del 2015.

Modificacion a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos,
y NIIF 10 - Estados financieros consolidados

Emitida en septiembre 2014, resuelve las inconsistencias actuales entre la NIIF
10 y la NIC 28 en cuanto al reconocimiento de ventas o contribuciones en
activos no monetarios que hace un inversor a sus asociadas o0 negocios
conjuntos. La ganancia o pérdida de la transaccién sera reconocida por el
inversor si los activos no monetarios transferidos constituyen un “negocio” tal
como es definido en la NIIF 3 - Combinacion de negocios. Estas
modificaciones entran en vigencia para periodos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2016, su adopcion anticipada es permitida y son de aplicacion
prospectiva. El Banco y sus subordinadas encuentran en proceso de analisis
del posible impacto en la adopcion de estas modificaciones; sin embargo, no
se espera que tengan un impacto significativo sobre los resultados de
operaciones y la posicion financiera del Banco y sus subordinadas.

NOTA 3- JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION
DE LAS POLITICAS CONTABLES

El Banco y sus subordinadas hacen estimados y asunciones que afectan los
montos reconocidos en los estados financieros consolidados y el valor en libros de
los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal. Los juicios y estimados son
continuamente evaluados y son basados en la experiencia del Banco y sus
subordinadas, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables en las circunstancias. El Banco y sus subordinadas también hacen
ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de
aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes
en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados y los
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estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los
activos y pasivos en el siguiente afo incluyen los siguientes:

Provisién para cartera de créditos e intereses por cobrar

El Banco y sus subordinadas regularmente revisan su portafolio de préstamos
para evaluar su deterioro en la determinacion de si un deterioro debe ser
registrado con cargo a los resultados del semestre. El Banco y sus subordinadas
hacen juicios en cuanto a determinar si hay un dato observable que indica una
disminucién en el flujo de caja estimado del portafolio de préstamos antes que la
disminucién en dicho flujo pueda ser identificada para un préstamo particular del
portafolio. Esta evidencia puede incluir datos indicando que ha habido un cambio
adverso en el comportamiento de los deudores en cada portafolio de préstamos
(comercial, consumo, hipotecario de vivienda, microcrédito, leasing), en el Banco y
sus subordinadas o en el pais o en las condiciones locales de la economia que se
correlacionan con incumplimientos en los activos del Banco y sus subordinadas. El
Banco y sus subordinadas usan estimaciones basadas en experiencias histéricas
de préstamos con caracteristicas de riesgo de crédito similares y de evidencia
objetiva de deterioros similares en aquellos préstamos del portafolio cuando se
venzan sus flujos futuros de caja. Las metodologias y asunciones usadas para
estimar el monto y la oportunidad de los flujos futuros de caja son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida. Un 10% de incremento o disminucion en la
experiencia actual de pérdida comparada con los estimados actuales usados
resultaria en un incremento o disminucion en la provision cartera de crédito e
intereses por cobrar ($39.466 al 30 de Junio de 2015y $37.347 al 31 de diciembre
de 2014). Pérdida por deterioro de préstamos importantes son basadas en
estimados de flujos futuros de caja descontados de los préstamos individuales
tomando en consideracion sus probabilidades de recaudo y de realizacién, asi
como de cualquier activo mantenido como colateral de tales préstamos. Un 10 %
de incremento o disminucion de la experiencia actual de pérdida comparados a los
flujos de caja futuros descontados de préstamos individualmente significativos los
cuales pudieran surgir de diferencias en montos y oportunidad de los flujos futuros
de caja resultaran en un incremento o disminucién de la provision para préstamos.

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos
Informacidén sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos
que fueron valuados usando asunciones que no son basadas en datos
observables del mercado (véase la nota 5y 9)

Impuesto sobre la renta diferido

El Banco y sus subordinadas evaluan la realizacion en el tiempo del impuesto
sobre la renta diferido activo. El impuesto diferido activo representa impuestos
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sobre la renta recuperables a través de futuras deducciones de utilidades
gravables y son registrados en el estado de situacion financiera consolidado. Los
impuestos diferidos activos son recuperables en la medida en que la realizacion de
los beneficios tributarios relativos es probable. Los ingresos tributarios futuros y el
monto de los beneficios tributarios que son probables en el futuro son basados en
planes a mediano plazo preparados por el Banco y sus subordinadas. El plan de
negocios es basado en las expectativas del Banco y sus subordinadas que se
creen son razonables bajo las circunstancias. Las asunciones claves en el plan de
negocios son las siguientes:

Derivados de la experiencia profesional

Cifras histéricas del Banco, sus subordinadas y del sector financiero

La continuidad del negocio.

La rentabilidad del Banco y sus subordinadas y la generacion de ingresos.
Los margenes de intermediacion financiera

La ejecucion presupuestal del Banco y sus subordinadas

El entorno econémico del pais

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero del 2014, el Banco y
sus subordinadas estiman que las partidas del impuesto sobre la renta diferido
activo serian recuperables segun sus estimados de ganancias gravables futuras.

Reconocimiento inicial de transacciones con partes relacionadas

En el curso normal de los negocios el Banco y sus subordinadas entran en
transacciones con partes relacionadas. NIIF 9 requiere reconocimiento inicial de
instrumentos financieros basado en sus valores razonables, juicio que es aplicado
para determinar si las transacciones son realizadas a valores de mercado de las
tasas de interés cuando no hay mercado activo para tales transacciones. Las
bases del juicio consisten en valorar transacciones similares con partes no
relacionadas y un analisis de tasas de interés efectivas.

Valuacion de propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son reportadas en el balance consolidado a su valor
razonable determinado en informes preparados por peritos independientes al final
de cada periodo de reporte.

En la preparacion de los informes de valoracion de las propiedades de inversion
del Banco y sus subordinadas se excluyen transacciones de venta forzadas. El
Banco ha revisado las asunciones usadas en la valoracién por los peritos
independientes y considera que factores tales como inflacion, tasas de interés,
etc., han sido apropiadamente determinados considerando las condiciones de
mercado al final del periodo reportado. No obstante lo anterior, el Banco y sus
subordinadas consideran que la valoracidn de las propiedades de inversion es
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actualmente sujeta a un alto grado de juicio y a una probabilidad incrementada de
que los ingresos actuales por la venta de tales activos puedan diferir de su valor
en libros.

Estimacion para contingencias y provisiones

El Banco y sus subordinadas estiman y registran una estimacion para
contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales,
juicios civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros, segun las circunstancias
que, con base en la opinidbn de los asesores legales externos, se consideran
probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados. Dada la
naturaleza de los reclamos, casos y/o procesos, no es posible en algunas
oportunidades hacer un prondstico certero o cuantificar un monto de pérdida de
manera razonable, por lo cual el monto real de los desembolsos efectivamente
realizados por los reclamos, casos y/o procesos es en general diferente de los
montos estimados y provisionados inicialmente, y tales diferencias son
reconocidas en el afio en el que son identificadas.

Plan de pensiones

La medicion de las obligaciones de pensiones, costos y pasivos dependen de una
gran variedad de premisas a largo plazo determinadas sobre bases actuariales,
incluyendo estimados del valor presente de los pagos futuros proyectados de
pensiones para los participantes del plan, considerando la probabilidad de eventos
futuros potenciales, tales como incrementos en el salario minimo legal vy
expectativa de vida. Estas premisas pueden tener un efecto en el monto y las
contribuciones futuras, de existir alguna variacion.

La tasa de descuento permite establecer flujos de caja futuros a valor presente de
la fecha de medicién. El Banco y sus subordinadas determinan una tasa a largo
plazo que represente la tasa de mercado de inversiones de renta fijja de alta
calidad o para bonos del Gobierno denominados en pesos colombianos moneda
en la cual el beneficio sera pagado, y considera la oportunidad y montos de los
pagos de beneficios futuros, para los cuales el Banco y sus subordinadas han
seleccionado los bonos del Gobierno.

El Banco y sus subordinadas utilizan otras premisas claves para valorar los
pasivos actuariales, las cuales son calculadas con base en la experiencia
especifica del Banco y sus subordinadas combinada con estadisticas publicadas e
indicadores de mercados (Véase nota 22).

Vida util de activos tangibles e intangibles

El Banco y sus subordinadas deprecian los activos tangibles por el método de
linea recta, asi:
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o Edificios de acuerdo con los conceptos de los peritos avaluadores, los
cuales se actualizan cada 3 afnos.

e Muebles equipos de oficina y enseres varios deprecian en un plazo no
mayor de diez afios de acuerdo con su vida util probable.

e Equipo de cdmputo en un plazo no mayor a cinco afios de acuerdo con su
vida util probable establecido por los peritos en tecnologia.

e Los vehiculos se deprecian en un plazo no mayor a cinco aios atendiendo
su vida util probable

Intangibles

El Banco y sus subordinadas amortizan los bienes intangibles en un plazo no
mayor a diez afios por el método de linea recta, atendiendo el juicio de los peritos
en tecnologia.

NOTA 4 - ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Las actividades del Banco y sus subordinadas, se exponen a variedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda
extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por
tasas de interés y riesgo de precio) riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Ademas
de lo anterior el Banco y sus subordinadas estan expuestos a riesgos
operacionales y legales.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, el proceso de gestién de riesgos del Banco y sus subordinadas se
enmarcan dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccidn, congruentes
con las directrices generales de gestion y administracion aprobadas por la Junta
Directiva.

El Banco y sus subordinadas cuentan con un Comité de Riesgos de Crédito y
Tesoreria conformado por Vicepresidentes, Gerentes y otros responsables de las
areas involucradas en el proceso, que mensualmente se reune para discutir, me-
dir, controlar y analizar la gestidon de riesgos de crédito (SARC) y de tesoreria del
Banco y sus subordinadas (SARM). Igualmente, existe un Comité de Riesgo de
Liquidez, el cual toma decisiones en materia de gestion de activos y pasivos y de
liquidez a través del Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL) y lo
concerniente al analisis y seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo
Operativo y Continuidad de Negocio (SARO-PCN) se desarrolla en el Comité de
Auditoria de la Junta Directiva. Los riesgos legales son monitoreados en su
cumplimiento por parte de la Vicepresidencia Juridica del Banco y sus
subordinadas.
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a. Riesgos de mercado:

La Alta Direccion y la Junta Directiva del Banco y sus subordinadas, participan
activamente en la gestion y control de riesgos, mediante el analisis de un protocolo
de reportes establecido y la conduccion de diversos Comités, que de manera
integral efectuan seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes
variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar
soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacidon de operaciones, son consistentes con la
estrategia de negocio general del Banco y sus subordinadas y se plasman en una
estructura de limites para las posiciones en diferentes instrumentos segun su
estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su impacto
en la ponderacion de activos por riesgo y nivel de solvencia asi como estructura
de balance consolidado.

Estos limites se monitorean diariamente y sus indicadores se reportan
mensualmente a la Junta Directiva.

Asi el analisis y seguimiento de los diferentes riesgos en que incurre el Banco y
sus subordinadas en sus operaciones es fundamental para la toma de decisiones
y para la evaluacién de los resultados. De otra parte, un permanente analisis de
las condiciones macroecondmicas es fundamental en el logro de una combinacién
optima de riesgo, rentabilidad y liquidez.

En adicion, con el fin de minimizar los riesgos de tasa de interés y tasa de cambio
de algunos rubros de su balance consolidado, el Banco y sus subordinadas
implementa estrategias de cobertura mediante la toma de posiciones en
instrumentos derivados, tales como operaciones simultaneas y operaciones
forward sobre tasa de cambio.

El Banco y sus subordinadas utilizan el modelo estandar para la medicion, control
y gestidn del riesgo de mercado de las tasas de interés, las tasas de cambio y el
precio de las acciones en los libros de Tesoreria y Bancario, en concordancia con
los requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia contenidos en
el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Estos ejercicios se
realizan con una frecuencia diaria para cada una de las exposiciones en riesgo del
Banco y sus subordinadas. Ademas se mapean las posiciones activas y pasivas
del libro de Tesoreria, dentro de zonas y bandas de acuerdo con la duracién de los
portafolios, las inversiones en titulos participativos y la posicién neta (activo menos
pasivo) en moneda extranjera, en linea con el modelo estandar recomendado por
el Comité de Basilea.

Igualmente, el Banco y sus subordinadas cuentan con modelos paramétricos y no
paramétricos de gestion interna basados en la metodologia del Valor en Riesgo
(VeR), los cuales le permiten complementar la gestion de riesgo de mercado a
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partir de la identificacion y el analisis de las variaciones en los factores de riesgo
(tasas de interés, tasas de cambio e indices de precios) sobre el valor de los
diferentes instrumentos que conforman los portafolios. Dichos modelos son Risk
Metrics de JP Morgan y simulacién historica.

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades y el capital en
riesgo, facilitando la asignacion de recursos a las diferentes unidades de negocio,
asi como comparar actividades en diferentes mercados e identificar las posiciones
que tienen una mayor contribucion al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De
igual manera, el VeR es utilizado para la determinacion de los limites a las
posiciones de los negociadores y revisar posiciones y estrategias rapidamente, a
medida que cambian las condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicion de VeR son evaluadas
periodicamente y sometidas a pruebas de backtesting que permiten determinar su
efectividad. En adicion, el Banco y sus subordinadas cuentan con herramientas
para la realizacidon de pruebas de estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la
simulacién de escenarios extremos.

Adicionalmente, se tienen establecidos limites por “Tipo de Riesgo” asociado a
cada uno de los instrumentos que conforman los diferentes portafolios y se miden
sensibilidades o efectos en el valor del portafolio como consecuencia de
movimientos en las tasas de interés o factores correspondientes, asi como el
impacto de variaciones en factores de riesgo especificos: Tasa de interés (Rho),
Tasa de Cambio (Delta) y Volatilidad (Vega), entre otros.

Igualmente, el Banco y sus subordinadas han estableciendo cupos de contraparte
y de negociacion por operador para cada una de las plataformas de negociacion
de los mercados en que opera. Estos limites y cupos son controlados diariamente
por el Back Office y el Middle Office del Banco y sus subordinadas. Los limites de
negociacion por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos de la
Tesoreria en funcion de la experiencia que el responsable autorizado posea en el
mercado, en la negociaciéon de este tipo de productos y en la administracion de
portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo de las operaciones se controlan
diferentes aspectos de las negociaciones, tales como condiciones pactadas, ope-
raciones poco convencionales o por fuera de mercado, operaciones con
vinculados, etc.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a 30
junio de 2015 fue de $148.180, con efecto de 136 puntos basicos, en la relacion
de solvencia total del Banco y sus subordinadas (a 31 diciembre de 2014 fue de
$133.328, con efecto de 129 puntos basicos). Los indicadores de VeR que
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presento el Banco y sus subordinadas durante los semestres terminados el 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se resumen a continuacion:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Primer semestre 2015

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 974.304 1.127.757 1.585.511 1.373.814
Tasa de Interés en UVR 70.546 117.488 193.416 87.328
Tasa de cambio 55 1.148 3.320 73
Acciones 17 20 21 21
Carteras Colectivas 4.381 4.944 5.492 5.215
VeR Total 1.049.303 1.251.357 1.787.760 | 1.466.451

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
Segundo semestre 2014

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de Interés en pesos 961.196 1.160.026 1.560.715| 1.123.393
Tasa de Interés en UVR 185.401 286.412 333.936 187.345
Tasa de cambio 2.049 7.210 17.984 2.049
Acciones 141 166 189 189
Carteras Colectivas 4.221 5.529 7.452 4.550
VeR Total 1.153.008 1.459.343 1.920.276 | 1.317.526

Finalmente y como consecuencia del comportamiento en el VeR, los Activos
Ponderados por Riesgo de Mercado se mantuvieron en promedio alrededor del
18% del Total de Activos Ponderados por Riesgo (APR).

1. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El Banco y sus subordinadas operan internacionalmente y estan expuestos a
variaciones en el tipo de cambio por exposiciones en varias monedas,
principalmente dblares de Estados Unidos de América y Euros.

Los bancos en Colombia estan autorizados por el Banco de la Republica para
negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en cuentas en el
exterior. Las normas legales en Colombia obligan al Banco y sus subordinadas a
mantener una posicidén propia diaria en moneda extranjera, determinada por la
diferencia entre los derechos y las obligaciones denominados en moneda
extranjera registrados dentro y fuera del balance consolidado en promedio de tres
dias habiles, el cual no puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio
técnico; asi mismo, dicho promedio de tres dias habiles en moneda extranjera
podra ser negativo sin que exceda el cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico.
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Igualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada
por la diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera,
excluidos los derivados, y algunas inversiones. El promedio de tres dias habiles de
esta posicion propia de contado no podra exceder el cincuenta por ciento (50%)
del patrimonio técnico de la entidad; ni puede ser negativa.

Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicion bruta de
apalancamiento, la cual se define como la sumatoria de los derechos y
obligaciones en contratos con cumplimiento futuro denominados en moneda
extranjera: las operaciones de contado denominadas en moneda extranjera con
cumplimiento entre un dia bancario (t+1) y tres dias bancarios (t+3) y otros
derivados sobre el tipo de cambio. El promedio de tres dias habiles de la posicion
bruta de apalancamiento no podra exceder el quinientos por ciento (550%) del
monto del patrimonio técnico de la entidad.

La determinacién del monto maximo o minimo de la posicion propia diaria y de la
posicién propia de contado en moneda extranjera se debe establecer con base en
el patrimonio técnico del Banco y sus subordinadas el ultimo dia del segundo mes
calendario anterior.

Sustancialmente todos los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco vy
sus subordinadas son mantenidos en ddlares de los Estados Unidos de América.
El siguiente es un resumen de los activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos por el Banco y sus subordinadas a 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre de 2014:
Al 30 de junio de 2015

. Otras monedas Total
Dol_ares Euros expresadas en millones de
Cuenta americanos délares americanos pesos

(miles) (miles) (miles) Colombianos
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.403 343 116 10.136
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable 68 0 0 176
Instrumentos derivativos de negociacién 4.523 0 0 11.694
Activo_s Financieros por cartera de créditos a costo 37 758 0 0 98.121
amortizado
Otras cuentas por cobrar 5 0 0 14
Total Activo 45.757 343 116 120.141
Pasivos
Depdsitos de clientes (1.585) 0 0 (4.118)
Instrumentos derivativos de negociacion (6.533) 0 0 (16.890)
Obligaciones financieras de corto plazo (36.401) 0 0 (94.595)
Obligaciones con entidades de redescuento (1.801) 0 0 (4.680)
Otros pasivos (6) 0 0 (16)
Total pasivos (46.326) 0 0 (120.299)
Posicion Neta Activa (Pasivo) (569) 343 116 (158)
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Al 31 de diciembre de 2014

. Otras monedas Total
Dollares Euros expresadas en millones de
Cuenta americanos délares americanos pesos
(miles) (miles) (miles) Colombianos
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.650 216 790 8.860
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable 66 0 0 157
Activgs Financieros por cartera de créditos a costo 52 449 0 0 125.482
amortizado
Otras cuentas por cobrar 9 0 0 22
Total Activo 55.174 216 790 134.521
Pasivos
Instrumentos derivativos de negociacién (956) 0 0 (2.275)
Depositos de clientes (2.923) 0 0 (6.993)
Obligaciones financieras de corto plazo (48.184) 0 0 (115.279)
Obligaciones con entidades de redescuento (2.977) 0 0 (7.121)
Otros pasivos (14) 0 0 (34)
Total pasivos (55.054) 0 0 (131.702)
Posicion Neta Activa (Pasivo) 120 216 790 2.819

2. Riesgo de tasa de interés:

El Banco y sus subordinadas tienen exposiciones a los efectos de fluctuaciones en
el mercado de tasas de interés que afectan su posicion financiera y sus flujos de
caja futuros. Los margenes de interés pueden incrementar como un resultado de
cambios en las tasas de interés pero también pueden reducir y crear pérdidas en
el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

Las siguientes tablas resumen la exposicion del Banco y sus subordinadas a

cambios en las tasas de interés:

Al 30 de junio de 2015

PROMEDIO INGRESO TASA DE
DEL GASTO POR INTERES VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA | geMESTRE | INTERESES | PROMEDIO | LA TASA DE INTERES (4)
_ _ _ (1) (2) 3)
Activos F|r.1anc|eros que Favorable | Desfavorable
devengan intereses
Operaciones de mercado
monetario activas en pesos 114.223 2.012 1,8% (720) (1.292)
Colombianos
114.223 2.012 1,8% (720) (1.292)
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PROMEDIO INGRESO TASA DE
DEL GASTO POR INTERES VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA | geMESTRE | INTERESES | PROMEDIO | LA TASA DE INTERES (4)
(1) (2) (3)
Inversiones en titulos de deuda
a valor razonable en pesos 1.220.508 21.197 1,7% (7.547) (13.650)
Colombianos
1.220.508 21197 1,7% (7.547) (13.650)
Inversiones en titulos de deuda
a costo amortizado en pesos 430.726 3.062 0,7% (454) (2.608)
Colombianos
430.726 3.062 0,7% (454) (2.608)
Cartera de Crédito en pesos 13.104.527 753.037 11,5% 32.761 (32.761)
Colombianos
Cartera de Crédito Moneda 98.367 1.292 2,6% 246 (246)
Extranjera
13.202.894 754.329 14,1% 33.007 (33.007)
Otros activos financieros 0 0 0.0% 0 0
moneda legal (5)
Otros activos fipancieros 0 0 0.0% 0 0
moneda extranjera (5)
0 0 0,0% 0 0
Total Activos Financieros
que devengan intereses en 14.869.984 779.308 15,7% 24.040 (50.311)
pesos Colombianos
Total Activos Financieros
que devengan intereses en 98.367 1.292 2,6% 246 (246)
Moneda Extranjera
Total Activos Financieros 14.968.351 780.600 18,3% 24.286 (50.557)
que devengan intereses
Pasivos Financieros con
costo Financiero
Operaciones de mercado
monetario pasivas en pesos 245.986 (6.788) 2,8% (2.779) (4.009)
Colombianos
245.986 (6.788) 2,8% (2.779) (4.009)
Depésitos de clientes en cuenta
de ahorros, y CDAT en pesos 8.231.659 132.781 3,2% 20.579 (20.579)
Colombianos
8.231.659 132.781 3,2% 20.579 (20.579)
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PROMEDIO INGRESO TASA DE
DEL GASTO POR INTERES VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA | SEMESTRE | INTERESES | PROMEDIO | LA TASA DE INTERES (4)
(1) (2) (3)
Depdsitos de clientes en
Certificados _de deposito a 1.961.228 55.959 5,7% 4.903 (4.903)
término fijo CDT en pesos
Colombianos
1.961.228 55.959 5,7% 4.903 (4.903)
Obligaciones financieras en 2.084.681 2129 0,2% 5.212 (5.212)
pesos Colombianos
Obligaciones flpanmeras en 102.048 591 1.2% 255 (255)
moneda extranjera
2.186.729 2.720 1,4% 5.467 (5.467)
Total Pasivos Financieros
con costo Financiero en 12.523.554 184.081 11,9% 27.915 (34.703)
pesos Colombianos
Total Pasivos Financieros
con costo Financiero en 102.048 591 1,2% 255 (255)
moneda extranjera
Total Pasivos Financieros 12.625.602 184.672 13,1% 28.170 (34.958)
con costo Financiero
Total Activos Financieros
Netos sujetos a riesgo de 2.346.430 595.227 3,8% (3.875) (15.608)
tasa de interés en pesos
Colombianos
Total Activos Financieros
Netos sujetos a riesgo de o
tasa de interés en moneda (3.681) 701 1,5% (9) 9
extranjera
Total Activos Financieros
Netos sujetos a riesgo de 2.342.749 595.928 5,3% (3.884) (15.599)
tasa de interés
31 de diciembre de 2014
PROMEDIO INGRESO TASA DE )
DEL GASTO POR INTERES VARIACION DE 50 PB EN
DETALLE DE CUENTA | SEMESTRE | INTERESES | PROMEDIO | LA TASA DE INTERES (4)
(1) (2) (3)
Activos Financieros que Favorable |Desfavorable
devengan intereses
Operaciones de mercado
monetario activas en pesos 134.787 1.235 0,9% (281) (955)
Colombianos
134.787 1.235 0,9% (281) (955)
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Inversiones en titulos de
deuda negociables y
disponibles para la venta en
pesos Colombianos

1.442.311 35.269 2,5% (14.029) (21.240)

1.442.311 35.269 2,5% (14.029) (21.240)

Inversiones en titulos de
deuda hasta el vencimiento 505.257 2.798 0,6% (136) (2.662)
en pesos Colombianos

505.257 2.798 0,6% (136) (2.662)
gﬁgf;iigﬁged'to en pesos 12.600.789 695.424 11,0% 31.502 (31.502)
gitrrtae;j"ef: Crédito Moneda 125.780 1235 2.0% 314 (314)
12.726.569 696.659 13,0% 31.816 (31.816)
Otros activos financieros 0 0 0.0% 0 0
moneda legal (5)
Otros activos fipancieros 0 0 0.0% 0
moneda extranjera (5)
0 0 0,0% 0 0

Total Activos Financieros
que devengan intereses en 14.683.144 734.726 15,0% 17.056 (56.359)
pesos Colombianos

Total Activos Financieros
que devengan intereses en 125.780 1.235 2,0% 314 (314)
Moneda Extranjera

Total Activos Financieros

. 14.808.924 735.961 16,9% 17.370 (56.673)
que devengan intereses

Pasivos Financieros con
costo Financiero

Depositos de instituciones
financieras en pesos 0 0 0,0% 0 0
Colombianos

Depésitos de instituciones
financieras Moneda 0 0 0,0% 0 0
Extranjera

0 0 0,0% 0 0

Depésitos de clientes en
cuenta de ahorros, y CDAT 8.084.215 139.880 3,5% 20.211 (20.211)
en pesos Colombianos

8.084.215 139.880 3,5% 20.211 (20.211)

Depositos de clientes en
Certificados de depdsito a
término fijo CDT en pesos
Colombianos

1.557.519 41.503 5,3% 3.894 (3.894)
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1.557.519 41.503 5,3% 3.894 (3.894)
Operaciones de mercado
monetario pasivas en pesos 182.666 (3.947) 2,2% (1.517) (2.430)
Colombianos

182.666 (3.947) 2,2% (1.517) (2.430)

Obligaciones financieras en 2.111.468 66.543 6,3% 5.279 (5.279)
pesos Colombianos
Obligaciones flr_wanC|eras en 122 400 505 0.8% 306 (306)
moneda extranjera

2.233.868 67.048 7,1% 5.585 (5.585)

Total Pasivos Financieros
con costo Financiero en 11.935.868 243.979 17,3% 27.866 (31.813)
pesos Colombianos

Total Pasivos Financieros
con costo Financiero en 122.400 505 0,8% 306 (306)
moneda extranjera

Total Pasivos Financieros

! . 12.058.268 244 .484 18,1% 28.172 (32.119)
con costo Financiero

Total Activos Financieros
Netos sujetos a riesgo de
tasa de interés en pesos
Colombianos

2.747.276 490.747 (2,3%) (10.810) (24.546)

Total Activos Financieros
Netos sujetos a riesgo de
tasa de interés en moneda
extranjera

3.380 730 1,1% 8 (8)

Total Activos Financieros
Netos sujetos a riesgo de 2.750.656 491.477 (1,2%) (10.802) (24.554)
tasa de interés

3. Riesgo de precio:

El Banco esta expuesto al riesgo de prepago de préstamos colocados, incluyendo
préstamos hipotecarios para vivienda, los cuales le dan al deudor el derecho a
prepagar los préstamos de manera anticipada. Las utilidades del Banco y sus
subordinadas de los periodos terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014 no hubieran cambiado de manera importante por cambios en el
indice de prepagos por que la cartera de créditos es llevada a costo amortizado y
el derecho de prepago es por un valor similar al costo amortizado de los créditos.

a. Riesgo de crédito:

El Banco y sus subordinadas tienen exposiciones al riesgo de crédito, el cual
consiste en que el deudor cause una pérdida financiera al Banco y sus

44




Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)
(Cifras expresadas en millones de pesos)

subordinadas por no cumplir sus obligaciones. La exposicion al riesgo de crédito
del Banco y sus subordinadas surge como resultado de sus actividades de crédito
y transacciones con contrapartes, que dan lugar a activos financieros.

La maxima exposicion al riesgo de crédito del Banco y sus subordinadas son
reflejados en el valor en libros de los activos financieros en el estado de situacion
financiera consolidado del Banco y sus subordinadas. Para garantias y
compromisos para extender el monto de los créditos, la maxima exposicion al
riesgo de crédito es el monto del compromiso.

El Banco y sus subordinadas asumen diariamente el riesgo de crédito en dos
frentes: la actividad de crédito, que incluye operaciones de crédito comercial,
consumo, hipotecario y microcrédito, y la actividad de tesoreria, que incluye ope-
raciones interbancarias, administraciéon de portafolios de inversion, operaciones
con derivados y negociacion de divisas, entre otras. A pesar de ser negocios inde-
pendientes, la naturaleza de riesgo de insolvencia de la contraparte es equivalente
y por tanto los criterios con los que se gestionan son los mismos.

Los principios y reglas para el manejo del crédito y del riesgo de crédito en el
Banco y sus subordinadas se encuentran consignados en el Manual de Crédito,
concebido tanto para la actividad bancaria tradicional como para la actividad de
tesoreria. Los criterios de evaluacion para medir el riesgo crediticio siguen los
principales instructivos impartidos por el Comité de Riesgos de Crédito y
Tesoreria.

La maxima autoridad en materia crediticia es la Junta Directiva, quien orienta la
politica general y tiene la potestad de otorgar los mas altos niveles de crédito
permitidos. En la operacién bancaria las facultades para otorgar cupos y créditos
dependen del monto, plazo y garantias ofrecidas por el cliente. La Junta Directiva
ha delegado su facultad crediticia en diferentes comités y ejecutivos del Banco y
sus subordinadas quienes tramitan las solicitudes de crédito y son responsables
del analisis, seguimiento y resultado.

Por su parte, en las operaciones de la actividad de tesoreria, es la Junta Directiva
la que aprueba los cupos de operacién y contraparte. El control del riesgo se
realiza a través de tres mecanismos esencialmente: asignacion anual de cupos de
operacion y control diario, evaluacion trimestral de solvencia por emisores e
informe de concentracion de inversiones por grupo econémico.

Adicionalmente, para la aprobacion de créditos se tienen en cuenta, entre otras
consideraciones, la probabilidad de incumplimiento, los cupos de contraparte, la
tasa de recuperacién de las garantias recibidas, el plazo de los créditos y la
concentracion por sectores econdmicos.

El Banco y sus subordinadas cuentan con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Crédito (SARC), el cual es administrado por la Direccién de Riesgo de
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Crédito y Tesoreria y contempla, entre otros, el disefio, la implantacién y la
evaluacion de las politicas y herramientas de riesgo definidas por el Comité de
Riesgo de Crédito y Tesoreria y la Junta Directiva. Los avances hechos en el
SARC han permitido obtener importantes logros en la integraciéon de las
herramientas de medicidén del riesgo crediticio en los procesos de otorgamiento de
crédito del Banco y sus subordinadas.

El Banco y sus subordinadas para cartera de consumo e hipotecaria cuentan con
dos modelos para la evaluacion del riesgo de crédito: el primero es el rating
financiero, que es un modelo estadistico basado en la informacion financiera del
cliente y se utiliza tanto en el proceso de aprobaciéon, como en el proceso de
administracion y seguimiento de la cartera. El segundo modelo se basa en el
rating financiero y en la historia de comportamiento del cliente con el Banco y sus
subordinadas y se utiliza en el proceso de calificacién de los clientes, ya que es la
informacion mas completa y predictiva para evaluar el riesgo de crédito de un
cliente. Diariamente el Banco y sus subordinadas efectuan un seguimiento a estas
carteras con base en analisis de cartera vencida por edades.

En lo que respecta a cartera comercial, el Banco y sus subordinadas las evaluan
trimestralmente por sectores econdmicos, en los que se evaluan 23 macro
sectores, con el objeto de monitorear la concentracién por sector econémico del
portafolio del Banco y sus subordinadas y el nivel de riesgo en cada uno de ellos.
El Banco y sus subordinadas semestralmente efectuan un analisis individual del
riesgo de crédito con saldos vigentes superiores a $2.000 millones con base en
informacion financiera actualizada del cliente, cumplimiento de los términos
pactados, garantias recibidas y consultas a las centrales de riesgos; con base en
dicha informacién procede a clasificar los clientes por niveles de riesgo en
categoria normal, subnormal, deficiente, dudoso recaudo e irrecuperable.

El riesgo de crédito de instrumentos financieros fuera de balance consolidado es
definido como la posibilidad de tener pérdidas por fallas de la contraparte en
cumplir con los términos del contrato. El Banco y sus subordinadas utilizan las
mismas politicas de crédito en asumir obligaciones contractuales en instrumentos
fuera del balance consolidado a través de politicas establecidas de aprobacion de
créditos, limites y procedimientos de monitoreo.

b. Concentracion de la cartera:

El Banco y sus subordinadas, conscientes de la importancia de la diversificacion
para optimizar el retorno sobre los riesgos asumidos, ha establecido un conjunto
de limites internos con el fin de evitar concentraciones, de los cuales destacamos:
limites por sector econdémico, limites por productos y segmentos de negocios,
limites de exposicion al riesgo pais, limites a un prestatario individual y a un grupo
econdémico.
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Bajo la gestion del riesgo de crédito, se realiza un seguimiento continuo del riesgo
de concentracion mediante el analisis de la cartera, las revisiones de los limites de
exposicion y el establecimiento de politicas de crédito. Al 30 de junio de 2015 y 31
de diciembre de 2014, el Banco y sus subordinadas no mantienen
concentraciones de riesgo mayores al 1%, tanto para prestatarios individuales
COMO para grupos econdémicos.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la cartera de inversiones esta
compuesta principalmente por titulos valores emitidos o avalados por las
instituciones del Gobierno de Colombia que representan mas del 70% de ésta, el
porcentaje restante se encuentra en entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y algunos titulos patrimoniales en entidades del sector
real. Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la deuda soberana de
Colombia mantenia una clasificacion BB0O, segun Standard & Poor’s, B2, segun
Moody’s y B+, segun Fitch.

En desarrollo de sus operaciones el Banco y sus subordinadas efectuan
reestructuraciones de créditos de clientes con problemas financieros. Dichas
reestructuraciones consisten principalmente en ampliacion del plazo inicialmente
pactado, periodos de gracia para el pago, rebajas de intereses, condonacion de
parte de la deuda o una combinacion de las condiciones anteriores.

c. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado financiero en
cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual el Banco y sus subordinadas
revisan diariamente sus recursos disponibles.

El Banco y sus subordinadas gestionan el riesgo de liquidez de acuerdo con el
modelo estandar establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia y en concordancia con
las reglas relativas a la administracion del riesgo de liquidez a través de los
principios basicos del Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el
cual establece los parametros minimos prudenciales que deben supervisar las
entidades en su operacion para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al
que estan expuestas.

Para medir el riesgo de liquidez, el Banco y sus subordinadas calculan
semanalmente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL) a los plazos de 7,15y 30
dias, segun lo establecido en el modelo estdndar de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Como parte del analisis de riesgo de liquidez, el Banco y sus subordinadas miden
la volatilidad de los depdsitos, los niveles de endeudamiento, la estructura del
activo y del pasivo, el grado de liquidez de los activos, la disponibilidad de lineas
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de financiamiento y la efectividad general de la gestion de activos y pasivos con el
fin de mantener la liquidez suficiente (incluyendo activos liquidos, garantias y
colaterales) para enfrentar posibles escenarios de estrés propios o sistémicos.

La cuantificacion de los fondos que se obtienen en el mercado monetario es parte
integral de la medicion de la liquidez que el Banco y sus subordinadas realizan.
Apoyado en estudios técnicos, determina las fuentes primarias y secundarias de
liquidez para diversificar los proveedores de fondos, con el animo de garantizar la
estabilidad y suficiencia de los recursos y de minimizar las concentraciones de las
fuentes. Una vez son establecidas las fuentes de recursos, éstos son asignados a
los diferentes negocios de acuerdo con el presupuesto, la naturaleza y la
profundidad de los mercados.

Diariamente se monitorean la disponibilidad de recursos, no sélo para cumplir con
los requerimientos de encaje sino para prever y/o anticipar los posibles cambios
en el perfil de riesgo de liquidez de la entidad y poder tomar las decisiones
estratégicas segun el caso. En este sentido, el Banco y sus subordinadas cuentan
con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar el
escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada
caso. Tales indicadores incluyen, entre otros, el IRL, los niveles de concentracion
de depdsitos, la utilizacién de cupos de liquidez del Banco de la Republica.

A través del Comité de Riesgo de Liquidez, la Alta Direccidn conoce la situacion
de liquidez del Banco y sus subordinadas y toman las decisiones necesarias
teniendo en cuenta los activos liquidos de alta calidad que deban mantenerse, la
tolerancia en el manejo de la liquidez o liquidez minima, las estrategias para el
otorgamiento de préstamos y la captacion de recursos, las politicas sobre coloca-
cion de excedentes de liquidez, los cambios en las caracteristicas de los productos
existentes asi como los nuevos productos, la diversificacion de las fuentes de
fondos para evitar la concentracion de las captaciones en pocos inversionistas o
ahorradores, las estrategias de cobertura, los resultados del Banco y sus
subordinadas y los cambios en la estructura de balance consolidado.

Para controlar el riesgo de liquidez entre los activos y pasivos, el Banco y sus
subordinadas realizan analisis estadisticos que permiten cuantificar con un nivel
de confianza predeterminado la estabilidad de las captaciones con y sin
vencimiento contractual.

Para cumplir requerimientos del Banco de la Republica y de la Superintendencia
Financiera de Colombia el Banco y sus subordinadas deben mantener efectivo en
Caja y Bancos restringidos como parte del encaje legal requerido de acuerdo con
los siguientes porcentajes sobre el promedio diario de los depdsitos en las
siguientes cuentas:
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Rubro Requerido
Depositos y exigibilidades a la vista y antes de 30 dias 11%
Depdsitos de establecimientos oficiales 11%
Depositos y exigibilidades después de 30 dias 11%
Depdositos de ahorro ordinario 11%
Depositos de ahorro a término 11%
Compromisos de recompra inversiones negociadas 11%
Otras cuentas diferentes a depdsitos 11%
Certificados de depdsito a término:

Con plazo inferior a 540 dias 4,5%
Con plazo igual o superior a 540 dias 0%

El Banco y sus subordinadas han venido cumpliendo con este requerimiento.

El siguiente es el resumen del analisis de la liquidez del Banco y sus subordinadas
presentadas de conformidad con los requerimientos de reporte de informacion
solicitado por la Superintendencia Financiera de Colombia al 30 de junio de 2015y
31 de diciembre de 2014

Al 30 de junio de 2015

DESCRIPCION

ACTIVOS

Activos Liquidos

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros de inversiones
en titulos de deuda

Inversiones en titulos de deuda a
costo amortizado

Subtotal

Vencimientos contractuales
activos

Cartera de créditos

Otros

Subtotal

Vencimientos contractuales
pasivos

Operaciones del mercado
monetario

Certificados de depdsito a término
- CDT y CDAT

Obligaciones financieras

Otros pasivos

Subtotal

SALDO AL 30 DE1A7 DE8A15 DE16A30 DE31A90
JUNIO DE 2015 DIAS DIAS DIAS DIAS

1.093.197 53.599 0 0 0
1.751.332 0 52 71.048 25.292
403.716 0 3.393 13.059 35.411
3.248.245 53.599 3.445 84.107 60.703
0 243.915 46.650 124.953 1.066.193
0 0 0 9 0
0 243.915 46.650 124.962 1.066.193
0 130.017 0 0 0
0 23.749 26.936 110.255 280.287
0 20 115 114.548 252.385
0 0 5 312 9.947
0 153.786 27.056 225.115 542.618
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SALDO AL 30 DE1A7 DE8A15 DE16A30 DE31A90
DESCRIPCION JUNIO DE 2015 DIAS DIAS DIAS DIAS
Vencimientos a la vista (no 0 220.192 19.058  (76.659) 513.036
contractuales) proyectados
Neto (130.063) 536 (23.493) 10.539
IRL Parcial (25) 6.111 (140) 311
IRL Acumulado (130.063) 539 551 524
Al 31 de diciembre de 2014
SALDO AL 31
DE1A7 DE8A15 DE16A30 DE31A90
DESCRIPCION DICIE;V(I)I?EE DE DIAS DIAS DIAS DIAS
ACTIVOS
Activos Liquidos
Efectivo y equivalente de efectivo 932.112 51.727 0 0 0
Activos financieros de 1.522.472 0 161 3.825 13.299
inversiones en titulos de deuda
Inversiones en titulos de deuda a 444.480 0 3452 219.805 7638
costo amortizado
Subtotal 2.899.064 51.727 3.613 223.630 20.937
Vencimientos contractuales activos
Cartera de créditos 0 235.533 44.593 140.199 1.107.978
Subtotal 0 235.533 44.593 140.199 1.107.978
Vencimientos contractuales
pasivos
Operacpnes del mercado 0 734178 16.019 0 0
monetario
Certificados de depésito a
término - CDT y CDAT 0 45144 10.097 76.153 295.900
Inst.rumentos financieros 0 0 51 92 0
derivativos
Obligaciones financieras 0 12 7.237 16.546 365.382
Otros pasivos 0 26 2.418 145 9.932
Subtotal 0 779.360 35.822 92.936 671.214
Vencimientos a la vista (no 0 197.672 8.302 45.792 427.477
contractuales) proyectados
Neto (741.500) 468 1.472 9.288
IRL Parcial (4) 6.252 1.989 315
IRL Acumulado (741.500) 469 355 342

El Banco y sus subordinadas han realizado un analisis de los vencimientos para

pasivos financieros no derivados mostrando

contractuales remanentes:
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Al 30 de junio de 2015

Descricion  'fenosde Envedmeses Enveny EnreZy MewraS rom
PASIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE
Instrumentos derivativos 21 0 66 0 0 87
A COSTO AMORTIZADO
Depositos de clientes 10.327.467 936.721 709.994 0 115.830 12.090.012
SIZ'iZ%aﬂg’”es financieras a corto 294.472 42.708 1.534 0 0 338.714
ggggzgf:ftz con entidades de 665 51.099  20.509 0  28.032 100.305
ggiga‘m“es financieras alargo 345 746 281.775 1.301.167 0 0 1895688
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 10.935.371 1.312.303 2.033.270 0 143.862 14.424.806
(1) Detalle de obligaciones a corto plazo
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Compromiso de venta de inversiones en operaciones repo cerradas 130.017
Compromisos de transferencia de inversiones en operaciones simultaneas 107.861
Otros bancos y entidades financieras pais 1.836
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 598
Bancos corresponsales 1.034
Aceptaciones bancarias emitidas 2773
Bancos del exterior 94.595
Total 338.714

d. Riesgo operativo

El Banco y sus subordinadas cuentan con un Sistema de Administracion de
Riesgo Operativo (SARO) implementado de acuerdo con los lineamientos
establecidos en el capitulo XXIIl de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995), y la Resolucion 1865 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Este sistema constituye un conjunto de
elementos que facilitan a las entidades vigiladas la identificacién, medicién, control
y monitoreo del riesgo, el cual es administrado por la Gerencia de Riesgo
Operativo.

En el Manual de Riesgo Operativo del Banco y sus subordinadas, se encuentran

las politicas, normas y procedimientos que garantizan el manejo del negocio
dentro de niveles definidos de apetito de riesgo. También se cuenta con el Manual
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del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio para el funcionamiento del
Banco y sus subordinadas en caso de no disponibilidad de los recursos basicos.

El Banco y sus subordinadas mantiene un registro detallado de los eventos de
Riesgo Operativo materializados, informados por los diferentes duefios de proceso
y el registro de las pérdidas en las cuentas del gasto asignadas, para su monitoreo
y correcto seguimiento contable.

La Gerencia de Riesgo Operativo, administra la gestibn mediante las etapas
definidas para dicho sistema, conceptua sobre las definiciones de procesos,
efectla seguimientos sobre planes de mejoramiento que contribuyan a la
mitigacidn de los riesgos, y participa, entre otras actividades, en el comité de
gestion del Sistema de Atencion al Consumidor Financiero (SAC)

Al 30 de junio de 2015, el perfil de riesgo operativo cuenta con riesgos y controles
para 242 subprocesos. Para generarlos se tuvieron en cuenta los cambios en
procesos, aplicativos y procedimientos asi como los procesos nuevos
documentados por los diferentes duefios de proceso.

La evolucion de las cifras resultantes de cada actualizacién del perfil de riesgo
operativo del Banco y sus subordinadas durante los dos ultimos semestres se
muestra a continuacion:

30 de junio 2015 31 de diciembre 2014
Procesos 471 469
Riesgos 1.507 1.470
Fallas 3.587 3.525
Controles 7.115 6.820

Las pérdidas registradas por eventos de riesgo operativo en el primer semestre de
2015 fueron de $1.668, de los cuales el 51% se registra en la linea de negocio de
los procesos de apoyo, el 21% en la linea de servicios el 18% en la linea de
colocaciones y el 10% en la linea de comercio exterior.

De acuerdo con la clasificacion de riesgos de Basilea, el 58% de los eventos se
originaron en Fraude Externo, el 19% en Ejecucién y Administracion de Procesos,
el 7% en Danos a Activos Fisicos, el 6% en Clientes, el 6% en Fallas Tecnoldgicas
y el 4% en Fraude Interno.

En el fraude externo los eventos con mayor incidencia son originados por la
falsificacion o copiado de la banda magnética de las tarjetas débito y crédito y
solicitudes de crédito con informacion falsa en la vinculacion.

Por errores en la ejecucion y administracion de procesos, los casos se originan en
la inoportuna atencion de las quejas, reclamos y peticiones de los clientes y en la
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extemporaneidad en la presentacion de las declaraciones de Impuestos,
Retenciones y Gravamenes a los Movimientos Financieros.

En Fallas tecnoldgicas los eventos que se presentan con mayor incidencia son los
relacionados con la insuficiente administracion, desempeno, capacidad vy
disponibilidad de la infraestructura tecnologica.

Para el fraude interno se presenté un evento por $88,7 en el cual un empleado
desvio giros al exterior a cuentas no autorizadas.

Contablemente las cuentas del SARO, mas representativas con un mayor registro
al 30 de junio de 2015, son la cuenta Multas y Sanciones Otras Autoridades
Administrativas que registré un 38% del total, seguida de la cuenta Efectivo y
Canje con un 28%, Cartera de Créditos con un 13% y Fallas Tecnologicas con un
5%.

e. Riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo

En el marco de la politica del Banco y sus subordinadas para prevenir la utilizacion
de sus productos, canales y servicios con fines delictivos, la Unidad de
Cumplimiento continué durante el primer semestre del afio 2015 con la aplicaciéon
del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo (en adelante “SARLAFT”), modelo que le ha permitido gestionar los
riesgos de Lavado de Activos y Financiacién de Terrorismo (en adelante “LA/FT”),
buscando preservar la integridad corporativa del Banco y sus subordinadas y, con
ello, uno de los pilares en los que se sustenta el principal activo de cualquier
entidad financiera: la confianza de las personas e instituciones con las que
diariamente se relaciona (clientes, empleados, accionistas y la sociedad en
general). De esta manera se han aplicado las recomendaciones de los Estandares
Internacionales que han permitido aplicar medidas de mitigacion para prevenir,
detectar, controlar y monitorear los riesgos de LA/FT identificados en las
operaciones con clientes, usuarios, corresponsales bancarios, proveedores y
empleados del Banco y sus subordinadas.

Las actividades desplegadas en cuanto a SARLAFT se desarrollaron teniendo en
cuenta las metodologias adoptadas por el Banco y sus subordinadas, lo que nos
permitié continuar con la mitigacion de los riesgos a los cuales nos encontramos
expuestos, resultados que logramos como consecuencia de la aplicacion de
controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la
Circular Basica Juridica Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia
Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y Jurisdiccion), manteniendo un
modelo que brinda una seguridad razonable que le permite al Banco y sus
subordinadas protegerse frente a riesgo de LA/FT, salvaguardando la buena
reputacion que el Banco y sus subordinadas ha sostenido en materia de
SARLAFT.
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Siguiendo las recomendaciones internacionales y la legislacién nacional sobre
SARLAFT, los riesgos de LA/FT identificados por el Banco y sus subordinadas son
administrados dentro del concepto de mejora continua y encaminada a minimizar
razonablemente la existencia de estos riesgos en el Banco y sus subordinadas.

El Banco y sus subordinadas continuan con esta gestion, para la cual cuenta con
herramientas tecnoldgicas que le han permitido implementar la politica de
conocimiento del cliente y conocimiento del mercado, entre otras, con el propdsito
de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la
Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que establece
la ley. Es de resaltar que nuestra entidad realiza las mejoras en las
funcionalidades que apoyan el desarrollo del SARLAFT en la Unidad de
Cumplimiento, que relaciona la informacion disponible con los diferentes aplicati-
vos y metodologias de analisis, que permiten la gestion de seguimiento y
prevencion de los riesgos.

Este sistema de administracién de riesgo, es fortalecido por los analisis de
segmentacion realizados a la base de clientes, que nos permiten por cada factor
de riesgo (cliente, producto, canal y jurisdiccion), realizar la identificacion de riesgo
y el monitoreo de las operaciones efectuadas en la entidad a fin de detectar
operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, el Banco y sus subordinadas mantienen su programa institucional de
capacitaciéon dirigido a los colaboradores, en el cual se imparten las directrices
respecto al marco regulatorio y los mecanismos de control que se tienen sobre la
prevencion de LA/FT en la organizacién, impulsando de esta forma la cultura del
SARLAFT, el cual cumplimos a satisfaccion y de acuerdo con lo programado.

En cumplimiento de lo establecido en las normas legales y de acuerdo con los
montos y caracteristicas exigidas en la reglamentacion vigente, el Banco y sus
subordinadas presentaron oportunamente los informes y reportes institucionales a
la Unidad de Informacion y Analisis Financiero (UIAF); de la misma manera,
suministré a las autoridades competentes la informacién que fue requerida de
acuerdo con las prescripciones legales, dado que dentro de nuestras politicas se
ha establecido el procedimiento de apoyo y colaboracion con las autoridades
dentro del marco legal.

El Banco y sus subordinadas mantienen la politica que sefiala que las operaciones
de la Entidad se deben tramitar dentro de los mas altos estandares éticos y de
control, anteponiendo las sanas practicas bancarias y el cumplimiento de la Ley al
logro de las metas comerciales, aspectos que desde el punto de vista practico se
han traducido en la implementacién de criterios, politicas y procedimientos
utilizados para la administracion del riesgo de LA/FT, los cuales se han dispuesto
para la mitigacion de estos riesgos al mas bajo nivel posible, como tradi-
cionalmente lo ha venido haciendo el Banco y sus subordinadas.
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El SARLAFT, funciona como complemento del trabajo comercial desarrollado por
el Banco y sus subordinadas, teniendo en cuenta que el control hace parte de la
gestion comercial, y es donde se aprovechan estos procesos para atender de
manera optima y oportuna las necesidades y requerimientos de los clientes.

De acuerdo con los resultados de las diferentes etapas relacionadas con el
SARLAFT vy los informes de los Entes de Control, Auditoria Interna, asi como los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los informes presentados
por el Oficial de Cumplimiento trimestralmente, la Entidad mantiene una adecuada
gestion del riesgo de LA/FT.

Durante el primer semestre de 2015 se hizo seguimiento a los informes
elaborados por la Auditoria Interna, en materia de SARLAFT, a fin de atender las
recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema. De acuerdo con los
informes recibidos, los resultados de la gestion del SARLAFT en la Entidad se
consideran satisfactorios.

f. Riesgo legal

El Banco y sus subordinadas, en concordancia con las instrucciones impartidas en
la Circular Externa 066 de 2001 de la Superintendencia Financiera, valord las
pretensiones de los procesos en su contra con base en analisis y conceptos de los
abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, el Banco y sus subordinadas utilizan
unicamente software o licencias adquiridos legalmente y no permite que en sus
equipos se usen programas diferentes a los aprobados oficialmente.

En la nota 25 a los estados financieros consolidados se detallan los procesos en
contra del Banco y sus subordinadas.

NOTA 5 - ESTIMACION DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos (como los activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio
cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se
basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de
promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacién.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o
pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de
proporcionar informacién de precios de manera continua. Un precio sucio es aquel
que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de
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emision o ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacion
de compraventa.

El Banco y sus subordinadas utilizan modelos desarrollados internamente para
instrumentos financieros que no posean mercados activos. Dichos modelos se
basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion generalmente
estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se utilizan
principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en
bolsa, los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los
mercados estuvieron o han estado inactivos durante el ejercicio financiero.
Algunos insumos de estos modelos pueden no ser observables en el mercado y
por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que
no puede determinarse con certeza, y las técnicas de valoracidon empleadas
pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones del
Banco y sus subordinadas. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de
ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgo pais, riesgos de
liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de las garantias de créditos, para efectos de la determinacion
de deterioro se hace con base en avaluos realizados por peritos independientes
con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del activo
que se esta valorando.

Generalmente estas valoraciones se efectuan por referencias a datos de mercado
0 con base en el costo de reposicion cuando no existen suficientes datos de
mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder
a la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o el pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el
pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una entrada se evalua con relacién a la medicién del
valor razonable en su totalidad. Si una medicién del valor razonable utiliza
entradas observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no
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observables, dicha medicion es una medicién de Nivel 3. La evaluacion de la
importancia de una entrada particular a la medicion del valor razonable en su
totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del
pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio
significativo por parte del Banco y sus subordinadas. El Banco y sus subordinadas
consideran datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de
precios, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de propiedad, y
que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en
el mercado en referencia.

a. Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las
Normas Contables aceptadas en Colombia requieren o permiten en el estado de
situacion financiera consolidada al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y
pasivos (por clase) del Banco y sus subordinadas medidos al valor razonable al 30
de Junio de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 sobre bases recurrentes.

30 de Junio de 2015

Valores razonables calculados usando

. . . Efecto de las asunciones razonables sobre el
precios suministrados por el proveedor de

valor razonable

precios
Técnica de L
valuacién Principales Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total R datos de
para niveles favorable favorable
entrada
2y3
ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a
valor razonable
Emitidos o garantizados por el 1.480.117 1572 0 1481689 INGRESOS MECPLUS MEC oTC
Gobierno Colombiano PLUS
Emitidos o garantizados por otras MEC
entidades del Gobierno Colombiano 506 5.366 0 5.872 INGRESOS MECPLUS PLUS oTC

Emitidos o garantizados por otras MEC
instituciones financieras 204.777 38.093 0 242.870 INGRESOS MEC PLUS PLUS oTC
Colombianas
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Valores razonables calculados usando
precios suministrados por el proveedor de

Efecto de las asunciones razonables sobre el
valor razonable

precios
Técnica de .
valuacién Principales Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total R datos de
para niveles favorable favorable
entrada
2y3

Emitidos o garantizados por MEC
entidades del sector real 2.853 18.016 32 20.901 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Colombiano
Inversiones en instrumentos de 0  476.865 0 476865 INGRESOS MECPLUs  MEC oTC
patrimonio PLUS
Otras cuentas por cobrar 0 0 152.253 152.253 INGRESOS vr.

Transado
Inversiones menores 20%,
compafiias asociadas y negocios 0 0 34.452 34.452 SFC C.034
conjunto
Forward de moneda 0 476 0 476 INGRESOS oTC OTC OTC
TOTAL ACTIVO AVALOR
RAZONABLE RECURRENTES 1.688.253 540.388 186.737 2.415.378
PASIVOS
Derivativos de negociacion
Forward de moneda 0 87 0 87 INGRESOS OTC OTC OTC
TOTAL PASIVOS A VALOR 87 0 87

RAZONABLE RECURRENTES

Adicionalmente las propiedades mantenidas para la venta y las propiedades de
inversion, su valor razonable corresponde al nivel 3, teniendo en cuenta que estas
operaciones no se transan en mercado ni son susceptibles de valoracion por un
proveedor de precios; asi mismo esta situacion se aplica a las cuentas por pagar y

los beneficios a empleados.

En los periodos bajo estudio los activos y pasivos a valor razonable, clasificados
en nivel 3 no representan un impacto material derivado de su evaluacion por otro
método alternativo teniendo en cuenta que en general su valor razonable

corresponde al transado.
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31 de Diciembre de 2014

Valores razonables calculados usando
modelos internos

Efecto de las asunciones razonables sobre el
valor razonable

Técnica de

valuacién Principales Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total - datos de
para niveles favorable favorable
entrada
2y3

ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a
valor razonable
Emitidos o garantizados por el 1.300.406 969 0 1301375 INGRESOS MECPLUS MEC oTC
Gobierno Colombiano PLUS
Emitidos o garantizados por otras MEC
entidades del Gobierno Colombiano 6.427 0 0 6.427 INGRESOS MECPLUS PLUS oTC
Emitidos o garantizados por otras MEC
instituciones financieras 40.348 137.215 0 177.563 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Colombianas
Emitidos o garantizados por MEC
entidades del sector real 37.107 0 0 37.107 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Colombiano
Inversiones en instrumentos de 0 511212 0 511212 INGRESOS MECPLUS MEC oTC
patrimonio PLUS
Otras cuentas por cobrar 0 0 106.696 106.696 INGRESOS vr.

Transado
Inversiones menores 20%,
compafias asociadas y negocios 0 0 26.339 26.339 SFC C.034
conjunto
Forward de moneda 0 0 2 2 INGRESOS OTC OTC OTC
TOTAL ACTIVO A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES 1.384.288 649.396 133.037 2.166.721
PASIVOS
Derivativos de negociacion
Forward de moneda 0 0 (143) (143) INGRESOS OoTC oTC oTC
TOTAL PASIVOS A VALOR 0 0 (143) (143)

RAZONABLE RECURRENTES

Adicionalmente las propiedades mantenidas para la venta y las propiedades de
inversion, su valor razonable corresponde al nivel 3, teniendo en cuenta que estas
operaciones no se transan en mercado ni son susceptibles de valoracién por un
proveedor de precios; asi mismo esta situacion se aplica a las cuentas por pagar y
los beneficios a empleados.
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En los periodos bajo estudio los activos y pasivos a valor razonable, clasificados
en nivel 3 no representan un impacto material derivado de su evaluacion por otro
meétodo alternativo teniendo en cuenta que en general su valor razonable
corresponde al transado.

1 de enero de 2014

Valores razonables calculados usando Efecto de las asunciones razonables sobre el
modelos internos valor razonable
Técnica de _—
valuacién Principales Mas Menos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total R datos de
para niveles favorable favorable
entrada
2y3

ACTIVOS
MEDICIONES A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES
Inversiones en titulos de deuda a
valor razonable
Emitidos o garantizados por el MEC
Gobierno Colombiano 1.713.501 395 0 1.713.896 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Emitidos o garantizados por otras MEC
entidades del Gobierno Golombiano 15.033 5.121 0 20.154 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Emitidos o garantizados por otras MEC
instituciones financieras 39.560 73.634 0 113.194 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Colombianas
Emitidos o garantizados por 0 MEC
entidades del sector real 66.205 0 66.205 INGRESOS MEC PLUS PLUS OTC
Colombiano
Inversiones en instrumentos de 0 479.602 0 479602 INGRESOS MECPLUS MEC oTC
patrimonio PLUS
Inversiones menores 20%,
companiias asociadas y negocios 0 0 23.434 23.434 SFC C.034
conjunto
Otras cuentas por cobrar 0 0 72.603 72.603 INGRESOS vr.

Transado
Forward de moneda 0 30 6 36 INGRESOS OTC OTC OTC
TOTAL ACTIVO AVALOR

RAZONABLE RECURRENTES 1.834.299  558.782 96.043 2.489.124

PASIVOS

Derivativos de negociacion
Forward de moneda 0 (21) (15) (36) INGRESOS oTC oTC oTC

TOTAL PASIVOS A VALOR
RAZONABLE RECURRENTES

0 (21) (15) (36)
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Adicionalmente las propiedades mantenidas para la venta y las propiedades de
inversion, su valor razonable corresponde al nivel 3, teniendo en cuenta que estas
operaciones no se transan en mercado ni son susceptibles de valoracién por un
proveedor de precios; asi mismo esta situacion se aplica a las cuentas por pagar y
los beneficios a empleados.

En los periodos bajo estudio los activos y pasivos a valor razonable, clasificados
en nivel 3 no representan un impacto material derivado de su evaluacion por otro
meétodo alternativo teniendo en cuenta que en general su valor razonable
corresponde al transado.

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, el Banco y
sus subordinadas jerarquizaron los instrumentos financieros (instrumentos de
patrimonio, contratos de derivados financieros) en nivel 2 de acuerdo con lo
establecido en la NIIF 7 y NIIF 13. Esto debido, a que al no existir un mercado lo
suficientemente activo, que permita utilizar precios de operaciones actuales
observables en el mercado sobre los mismos instrumentos en el portafolio asi
como el hecho de que la informacion provista por el proveedor de precios.

La siguiente tabla presenta el detalle de los activos y pasivos financieros del
Banco y sus subordinadas al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

determinados a valores razonables comparados con sus valores en libros.

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Valor en Estimacion de Valor en Estimacion de
libros valor razonable libros valor razonable
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.093.197 1.093.197 932.112 932.112
Inversiones de renta fija a valor razonable 1.751.332 1.751.332 1.522.472 1.522.472
Inversiones de renta fija a costo amortizado 403.432 403.432 444 .980 444,980
Inversiones en instrumentos de patrimonio 476.865 476.865 511.212 511.212
Instrumentos derivativos 475 475 2 2
Cartera de créditos a costo amortizado 13.351.469 14.152.557 | 12.740.299 13.249.911
Total activos financieros 17.076.770 17.877.858 | 16.151.077 16.660.689
Pasivos
Depositos de clientes 12.090.012 12.090.012| 10.509.054 10.509.054
Obligaciones financieras 338.714 338.714 881.361 881.361
Cuentas por pagar 352.295 352.295 364.204 364.204
Total Pasivos 12.781.021 12.781.021| 11.754.619 11.754.619
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 30 de
junio de 2015, 31 de diciembre 2014 y al 1 de enero de 2014:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014
En pesos colombianos
Caja 734.672 715.313 673.391
En el Banco de la Republica de Colombia 261.104 92.216 295.555
Banco y otras entidades financieras, a la vista 24.076 53.389 66.700
1.083.061 923.252 1.126.792
En moneda extranjera
Caja 730 1.093 743
En el Banco de la Republica de Colombia 0 0 100
Banco y otras entidades financieras, a la vista 9.406 7.767 2.539
10.136 8.860 3.382
1.093.197 932.112 1.130.174

A continuacién se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones
financieras en la cual el Banco y sus subordinadas mantienen fondos en efectivo y
sus equivalentes.

Calidad crediticia 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Banco de la Republica 261.104 92.216 295.655
Grado de Inversion 832.093 839.896 834.519
TOTAL 1.093.197 932.112 1.130.174

El efectivo y equivalentes de efectivo por un valor de $ 995.485 al 30 de junio de
2015 forman parte del encaje legal requerido para atender requerimientos legales
de liquidez ($806.895 al 31 de diciembre 2014, $966.890 al 1 de enero de 2014).

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, solo al
Alpopular S.A. presenta restricciones para el efectivo y sus equivalentes.

Para cumplir requerimientos del Banco de la Republica y de la Superintendencia
Financiera de Colombia, Alpopular debe mantener efectivo en caja y bancos,
restringidos como parte del encaje legal requerido al 30 de junio de 2015, 31 de
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diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014, el encaje legal asciende a $4.379,

$5.206 y $3.241 respectivamente.

Al 30 de Junio de 2015, la Alpopular mantiene efectivo restringido por $62, para
garantizar un pago atrasado por un inmueble en el cual la Compafia es

arrendataria.

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE

Los saldos de los activos financieros de inversion a valor razonable en titulos de
deudas al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 se

resumen a continuacion:

Al 30 de junio de 2015

TITULOS DE DEUDA

En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano
Emitidos o garantizados por instituciones financieras
Otros

TOTAL TiTULOS DE DEUDA

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Con ajuste a resultados

En pesos colombianos

Acciones corporativas

Con ajuste a patrimonio
En pesos colombianos
Acciones corporativas (1)

En moneda extranjera
Acciones corporativas

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSIONES A

VALOR RAZONABLE

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
1.481.418 1.302.394 1.712.845

269.914 189.943 120.956
0 30.135 79.648
1.751.332 1.522.472 1.913.449
74.052 89.019 96.931
74.052 89.019 96.931
402.637 422.036 382.557
402.637 422.036 382.557
176 157 114

176 157 114
476.865 511.212 479.602
2.228.197 2.033.684 2.393.051

(1) Incluye derechos por Fidecomisos a 30 junio de 2015 por $12.166, 31
diciembre de 2014 por $12.166 y 1 de enero de 2014 por $12.166.

A continuacion se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en
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las inversiones en titulos de deuda o en instrumentos de patrimonio en los cuales
el Banco y sus subordinadas tienen activos financieros, a valor razonable:

Calidad crediticia 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Emitidos y Garantizados por la Nacion y/o Banco Central 1.481.418 1.302.394 1.712.845
Grado de Inversion 476.865 511.212 479.602
Especulativo 269.914 220.078 200.604
TOTAL 2.228.197 2.033.684 2.393.051

Al 30 de junio de 2015 hay activos financieros en titulos de deuda valor razonable,
que se encuentran garantizando operaciones repo por valor de $132.868 (31 de
diciembre de 2014 $743.973). Adicionalmente, instrumentos financieros en titulos
de deuda a valor razonable por $104.857 han sido entregados como garantias
sobre operaciones simultaneas al 30 de junio del 2015.

Analisis de sensibilidad a cambios de tasas de interés de activos financieros a
valor razonable es revelado en la nota 4. Informacién sobre inversiones a valor
razonable con partes relacionadas es revelada en la nota 33.

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio como derechos y acciones
corporativas y a valor razonable con ajuste a otros resultados integrales se han
designado teniendo en cuenta que son inversiones estratégicas para el Banco y
sus subordinadas y por consiguiente no se esperan vender en un futuro cercano y
se presenta un grado de incertidumbre mayor en la determinacién del valor
razonable que genera fluctuaciones importantes de un periodo a otro.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2015 se han reconocido dividendos
en el estado consolidado de resultados por estas inversiones por valor de $16.293
($25.942 durante el periodo terminado el 31 diciembre de 2014). Asi mismo durante
los periodos mencionados no se han presentado trasferencias de la cuenta del
ORI correspondiente a utilidades acumuladas por venta de dichas inversiones.

NOTA 8 - EN TiTULOS DE DEUDA A COSTO AMORTIZADO

El saldo de activos financieros en titulos de deuda a costo amortizado comprende
lo siguiente al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
TITULOS DE DEUDA
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el Gobierno Colombiano 396.406 49.961 80.666
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2014)

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Em|t.|dos o] garant[zados por otras entidades del 7310 394 308 480.096
Gobierno Colombiano
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 0 301 706
Otros 0 410 817
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS EN TiTULOS DE
DEUDA A COSTO AMORTIZADO 403.716 444.980 562.285
A continuacién se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por

agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en
titulos de deuda en las cuales el Banco y sus subordinadas tienen activos

financieros medidos a su costo amortizado:

Calidad crediticia 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Er;r:ttlg?s y Garantizados por la Nacién y/o Banco 403.716 444.980 562285

TOTAL 403.716 444.980 562.285

El siguiente es el resumen de los activos financieros en titulos de deuda a su costo

amortizado por su vencimiento:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Hasta 1 mes 401.762 438.464 491.135
mas de 1 mes y no mas de 3 meses 1.954 6.439 71.055
mas de 3 meses y no mas de 1 afio 0 77 22
mas de 1 afio y no mas de 5 afos 0 0 73
TOTAL 403.716 444.980 562.285

No existen restricciones para estos activos financieros en titulos de deuda
registrados hasta su vencimiento. La administracién efectué la evaluacion por
deterioro de este tipo de instrumentos concluyendo que no existe evidencia

objetiva de deterioro de los mismos.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Instrumentos financieros derivados

a. Instrumentos financieros derivativos de negociacion:
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A continuacion se presentan los valores razonables al final del semestre de
contratos forward, futuros de tasa de interés y de moneda extranjera en que se
encuentra comprometido el Banco y sus subordinadas.

Los instrumentos financieros derivados comprenden lo siguiente:

30 de Junio de 31 de diciembre 1 de enero de
Concepto 2015 de 2014 2014

Valor razonable Valor razonable Valor razonable

ACTIVOS
Contratos forward de COMPRA de moneda

. S 441 0
extranjera (Derechos - Obligaciones)
Contratos forward de VENTA de moneda

. S 33 2 35
extranjera (Derechos - Obligaciones)
SUBTOTAL 474 2 36
Contratos de futuros de VENTA de moneda

. S 2 0
extranjera (Derechos - Obligaciones)
SUBTOTAL 2 0
TOTAL ACTIVOS 476 2 36
PASIVOS
Contratos forward de COMPRA de moneda 0 0 (31)
extranjera (Derechos - Obligaciones)
Contratos forward de VENTA de moneda
extranjera (Derechos - Obligaciones) (87) (143) ©)
SUBTOTAL (87) (143) (36)
TOTAL PASIVOS (87) (143) (36)
POSICION NETA 389 (141)

Los instrumentos derivativos contratados por el Banco y sus subordinadas son
generalmente transados con clientes de las entidades financieras del Banco y sus
subordinadas. Los instrumentos derivativos tienen condiciones favorables netas
(activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de fluctuaciones en las tasas
de cambio de moneda extranjera y en el mercado de tasa de interés u otras
variables relativas a sus condiciones. El monto acumulado de los valores
razonables de los activos y pasivos en instrumentos derivativos puede variar
significativamente de tiempo en tiempo.

Al 30 de junio de 2015 el Banco y sus subordinadas tiene obligaciones para
entregar activos financieros en titulos de deuda o moneda extranjera con un valor
razonable de $28.142, ($2.275 a 31 de diciembre de 2014 y $9.928 a 1 de enero
de 2014) y recibir activos financieros o0 moneda extranjera con un valor razonable
de $ 28.531 ($ 2.134 a 31 de diciembre de 2014 y $9.926 a 1 de enero del 2014).
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La administracion del Banco y sus subordinadas esperan compensar estos

contratos en efectivo.

Al 30 de junio de 2015 el Banco y sus subordinadas tenian obligaciones no
compensadas en el mercado de contado de transacciones de moneda extranjera
de $1.681 y derechos por $1.683. (Al 31 diciembre de 2014 y 01 de enero de
2014, no se presentan este tipo de transacciones).

A continuacidn se presenta un resumen de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en

instrumentos derivativos activos netos.

Calidad crediticia 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de

de 2015 de 2014 2014
Otros de caracter especulativo 389 (141) 0
TOTAL 389 (141) 0

NOTA 10 - CARTERA DE CREDITOS Y LEASING FINANCIERO

1. Cartera de Crédito por Modalidad

A continuacion se muestra la distribucion de la cartera de créditos en el Banco y

sus subordinadas por modalidad:

Préstamos ordinarios

Préstamos con recursos de otras entidades
Cartas de crédito cubiertas

Descubiertos en cuenta corriente bancaria
Descuentos

Tarjetas de crédito

Reintegros anticipados

Microcréditos

Carta hipotecaria para vivienda

Créditos a empleados

Créditos sobre el exterior reembolsables
Bienes inmuebles dados en leasing

Bienes muebles dados en leasing

Otros Intereses y cuentas por cobrar cartera
Total cartera de créditos bruta

Otros aplicaciéon cuentas pasivas

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014
12.193.325 11.989.728 11.067.761

89.183 98.502 97.553
21.901 21.803 11.669
496.153 361.006 426.416
237.403 42.356 12.408
136.646 129.918 100.911
10.479 18.726 11.099
11.004 12.151 13.819
186.867 128.216 37.083
72.107 60.727 61.842

179 179 1.075
153.546 139.385 124.903
84.511 95.341 142.435
205.441 178.456 174.378
13.898.745 13.276.494 12.283.352
(110.876) (119.764) (118.884)
13.787.869 13.156.730 12.164.468
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Deterioro de activos financieros por cartera de
créditos

TOTAL

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014

(436.400) (416.431) (398.662)

13.351.469 12.740.299 11.765.806

2. Cartera de créditos por tipo de riesgo

A continuacion se presenta la clasificacion de la cartera de créditos consolidada

por tipo de riesgo:

Comercial

“A” Riesgo Normal

“B” Riesgo Aceptable

“C” Riesgo Apreciable

“D” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Consumo
“A” Riesgo Normal

“B” Riesgo Aceptable

“C” Riesgo Apreciable

“D” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Microcrédito
“A” Riesgo Normal

“B” Riesgo Aceptable

“C” Riesgo Apreciable

“D” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Vivienda

“A” Riesgo Normal

“B” Riesgo Aceptable

“C” Riesgo Apreciable

“D” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Leasing financiero
“A” Riesgo Normal
“B” Riesgo Aceptable

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

5.800.028 5.690.910 5.055.171
104.955 95.205 120.502
62.919 66.429 40.546
71.491 53.776 40.291
37.686 31.737 26.893
6.077.079 5.938.057 5.283.403
6.927.345 6.521.425 6.245.862
45.542 42.543 45.867
41.018 46.579 46.173
139.002 117.381 121.250
35.761 23.626 22.624
7.188.668 6.751.554 6.481.776
10.326 11.394 13.105
183 249 339
128 151 254
85 101 76
1.046 904 653
11.768 12.799 14.427
255.135 191.569 99.030
1.582 917 1.029
570 1.140 880
717 268 268
970 1.088 987
258.974 194.982 102.194
204.638 227.118 253.180
24.734 20.306 21.740
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30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
“C” Riesgo Apreciable 11.115 6.930 2.951
“D” Riesgo Significativo 10.045 4.415 4.288
“E” Riesgo de incobrabilidad 848 569 509
251.380 259.338 282.668
Total cartera por calificacion 13.787.869 13.156.730 12.164.468

3. Cartera de créditos movimiento de Deterioro

El siguiente es el movimiento del deterioro de los activos financieros por cartera de
créditos individual y colectiva durante los semestres terminados en 30 de junio de
2015y 31 de diciembre de 2014

Primer semestre de 2015

Clasificacion Comercial Consumo Microcrédito Vivienda F_Leasmg Total
inanciero

Saldo al inicio del semestre (210.515) (191.670) (2.291)  (2.950) (9.005) (416.431)

Deterioro registrado con

cargo a resultados (46.877)  (88.283) (456) (304) (5.084) (141.004)

Castigos de créditos 18.376 18.376

Recuperacion de deterioro 45.169 55.159 284 321 1.726 102.659

Saldo al final del semestre (212.223) (206.418) (2.463) (2.933) (12.363) (436.400)

Primer semestre de 2014
Clasificacié . . o . Leasing
asificacion Comercial Consumo Microcrédito Vivienda Fi . Total

inanciero

Saldo al inicio del semestre (199.465) (205.941) (1.881)  (2.573) (7.492) (417.352)

Deterioro registrada con

cargo a resultados (69.784)  (97.054) (821) (644) (4.953) (173.256)

Castigos de créditos 9.586 44.832 130 102 1.239 55.889

Recuperacién de deterioro 49.148 66.493 281 165 2.201 118.288

Saldo al final del semestre (210.515) (191.670) (2.291) (2.950) (9.005) (416.431)
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4. Cartera de créditos periodo de maduracion.

A continuacion se muestra la distribucion de la cartera de créditos en el Banco y
sus subordinadas por periodo de maduracion:

30 de junio de 2015
Hasta 1 Mayorde 1afio Entre3y5 Masde5
~ ~ ~ ~ Total
ano y hasta 3 ainos anos anos
Comercial 1.648.698 1.864.236 900.275 1.663.870 6.077.079
Consumo 90.515 602.623 1.579.791 4.915.739 7.188.668
Microcrédito 4.156 7.195 404 13 11.768
Vivienda 341 4.899 9.704 244.030 258.974
Leasing financiero 25.588 64.284 57.301 104.207 251.380
Total cartera 1.769.298 2.543.237 2.547.475 6.927.859 13.787.869
31 de diciembre de 2014
Hasta 1 Mayorde 1aifio Entre3y5 MasdeS5
~ ~ ~ ~ Total
ano y hasta 3 ainos anos anos
Comercial 1.799.378 1.805.742 899.264 1.433.673 5.938.057
Consumo 82.026 531.063 1.681.297 4.457.168 6.751.554
Microcrédito 4.365 8.022 412 12.799
Vivienda 503 5.743 12.663 176.073 194.982
Leasing financiero 19.001 96.757 51.835 91.745 259.338
Total cartera 1.905.273 2.447.327 2.645.471 6.158.659 13.156.730
1 de enero de 2014
Hasta 1 Mayorde 1 aiio Entre3y5 Masde5
~ ~ ~ ~ Total
aifo y hasta 3 afos anos anos
Comercial 1.518.734 1.870.528 756.841 1.137.300 5.283.403
Consumo 57.469 673.285 1.877.771 3.873.251 6.481.776
Microcrédito 3.505 10.516 406 14.427
Vivienda 676 7.328 8.390 85.800 102.194
Leasing financiero 23.714 101.581 73.585 83.788 282.668
Total cartera 1.604.098 2.663.238 2.716.993 5.180.139 12.164.468
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5. Cartera de créditos por tipo de moneda

A continuacion se presenta la clasificacién de la cartera de créditos por tipo de

moneda:
30 de junio 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
. Total . Total . Total
legal extranjera legal extranjera legal extranjera
Comercial 5.978.721 98.358 6.077.079 5.812.289 125.768 5.938.057| 5.207.174 76.229 5.283.403
Consumo 7.188.668 0 7.188.668 6.751.554 0 6.751.554| 6.481.776 0 6.481.776
Microcrédito 11.768 0 11.768 12.799 0 12.799 14.427 0 14.427
Vivienda 258.974 0 258.974 194.982 0 194.982 102.194 0 102.194
Leasing 251.380 0 251.380 259.338 0 259.338| 282.668 0  282.668
financiero
Total 13.689.511 98.358 13.787.869| 13.030.962 125.768 13.156.730 | 12.088.239 76.229 12.164.468
6. Cartera de créditos que estan en mora. no deteriorados.
El siguiente es un resumen de los créditos que estan en mora pero no se
encuentran deteriorados:
30 de junio de 2015
Cartera en mora no deteriorada
Ca’?"‘fa de De 31 De61 De91 De151 Total créditos . Total
créditos De1a a a a Deterioro
. . a en mora no Cartera
vigente no 30 dias . 90 150 180 . .
. 60 dias ! h h deteriorados de créditos
deteriorada dias dias dias
Comercial 5.861.550 110.797 15.922 14.466 16.142 1.693 159.020 56.509 6.077.079
Consumo 6.961.672 29.364 35.448 21.283 29.388 10.330 125.813 101.183 7.188.668
Vivienda
Hipotecaria 232.958 20.704  1.593 608 1.123 72 24.100 1.916 258.974
Microcrédito 9.621 720 184 120 159 36 1.219 928 11.768
Leasing
Financiero 224.597 1.896 8.535 323 4.357 13 15.124 11.659 251.380
Total 13.290.398 163.481 61.682 36.800 51.169 12.144 325.276 172.195 13.787.869
31 de diciembre de 2014
Cartera en mora no deteriorada
Cartera de De31 De61 Ded1 Del5l L. . créditos . Total
créditos De1a a a a Deterioro
. . a en mora no Cartera
vigente no 30 dias . 90 150 180 - e
. 60 dias ! h h deteriorados de créditos
deteriorada dias dias dias
Comercial 5.792.726 49958 22.386 3.012 8.446 9.043 92.845 52.486 5.938.057
Consumo 6.447.108 131.141 32.765 21.783 25.141 10.051 220.881 83.565 6.751.554
Vivienda
Hipotecaria 181.636 8.322 1.758 433 563 146 11.222 2.124 194.982
Microcrédito 10.729 692 244 158 189 42 1.325 745 12.799
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31 de diciembre de 2014
Cartera en mora no deteriorada

Car?el_'a de De 31 De 61 De91 De 151 Total créditos . Total
créditos De1a a a Deterioro
. . en mora no Cartera
vigente no 30 dias . 90 150 180 . e
. 60 dias . h h deteriorados de créditos
deteriorada dias dias dias
Leasing
Financiero 222.731 25.042 1.993 804 5.381 4 33.224 3.383 259.338
Total 12.654.930 215.155 59.146 26.190 39.720 19.286 359.497 142.303 13.156.730
1 de diciembre de 2014
Cartera en mora no deteriorada
Car?efa de De 31 De61 De91 De151 Total créditos . Total
créditos De1a a a a Deterioro
. . a en mora no Cartera
vigente no 30 dias . 90 150 180 - 1
. 60 dias . h h deteriorados de créditos
deteriorada dias dias dias
Comercial 5.132.573 83.589 9.118 4.380 12.667 2.888 112.642 38.188 5.283.403
Consumo 6.182.145 122.291 35.753 21.096 26.702 10.918 216.760 82.871 6.481.776
Vivienda
Hipotecaria 93.666 4202 1.320 459 839 219 7.039 1.489 102.194
Microcrédito 12.258 858 343 257 124 63 1.645 524 14.427
Leasing
Financiero 240.593 35.872 1.933 528 345 530 39.208 2.867 282.668
Total 11.661.235 246.812 48.467 26.720 40.677 14.618 377.294 125.939 12.164.468
7. Cartera de créditos por sector econdémico.
El siguiente es el detalle de la cartera de créditos por sector econdémico
30 de junio de 2015
H 0,
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda _Leasq\g Total %
Financiero Part.
Sector
Qg;'g;"“ra’ ganaderia, caza, silviculturay 474 g4g 7.394 8.856  2.582 4.030  193.480 1,40
Rentista de capital 10.647 8.363 4 6.714 2.574 28.302 0,21
Asalariado 5.573 7.128.258 13 216.825 7.903 7.358.572 53,37
Explotacién de minas y canteras 267.307 179 13 0 853 268.352 1,95
Industrias manufactureras 1.068.768 4.669 388 2.463 35.405 1.111.693 8,06
S.umlnlstro. d_e electricidad. gas. vapor y 304.057 416 0 0 43 304516 221
aire acondicionado
Distribucion de agua; evacuacion y
tratamiento de aguas residuales. gestion 239 576 175 > 68 2047 241.868 1,75
de desechos y actividades de
saneamiento ambiental
Construccion 611.405 1.433 110 1.399 8.242 622.589 4,52
Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y 867.553 16.099 1.441 7.334 83.757 976.184 7,08
motocicletas
Transporte. almacenamiento 259.768 5.261 339 6.145 38.075 309.588 2,25
Alojamiento y servicios de comida 18.101 2.024 254 1.069 5.114 26.562 0,19
Informacion y comunicaciones 41.886 600 34 743 1.907 45170 0,33
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30 de junio de 2015

Leasing

%

Comercial Consumo Microcrédito Vivienda _. - Total

Financiero Part.
Actividades financieras y de seguros 838.034 502 0 166 15.409 854.111 6,19
Actividades inmobiliarias 41.322 492 3 1.199 14.852 57.868 0,42
fé‘(’:t;]‘i’gides profesionales. cientificas y 39.777 5.440 93 4.297 8.842  58.449 0,42
Qgtg’;f)‘;‘ges de servicios administrativos y 454 495 1.831 91 2343 6797 175557 1,27
Administracion publica y defensa; planes
de seguridad social de afiliacion 843.115 148 0 215 1.972 845.450 6,13
obligatoria
Educacion 89.832 726 24 334 370 91.286 0,66
Actividades de atencion de la salud 89.472 3.036 39 4.501 3959  101.007 0,73
humana y de asistencia social
Act|V|da_qes artisticas. de entrenamiento y 11.114 341 8 88 4.802 16.353 0,12
recreacion
Otras actividades de servicios 94.659 1.260 56 489 4.114 100.578 0,73
Actnwd_ades de los hogares individuales 0 7 0 0 313 320 0,002
en calidad de empleadores
Act;wdades de organizaciones y 0 14 0 0 0 14 0,0001
entidades extraterritoriales
Total 6.077.079 7.188.668 11.768 258.974 251.380 13.787.869

31 de diciembre de 2014
H 0,
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda 'Leasq\g Total Yo

Financiero Part.
Sector
Qg;'g:"“ra’ ganaderia, caza, silvicultura y 173.784 7.257 9.056  2.024 4 192125 1,46
Rentista de capital 11.742 8.698 0 4.184 4.429 29.053 0,22
Asalariado 6.070 6.690.887 10 165.102 11.477 6.873.546 52,24
Explotacién de minas y canteras 266.702 169 19 0 1.187 268.077 2,04
Industrias manufactureras 1.078.892 4.591 484 1.481 36.548 1.121.996 8,53
Sumln_ls_tro de electricidad. gas. vapor y aire 303.801 419 0 0 63 304.283 2,31
acondicionado
Distribucion de agua; evacuacion y
tratamiento de aguas residuales. ggstlon de 247 886 152 4 69 1730 249.841 1,90
desechos y actividades de saneamiento
ambiental
Construccion 552.090 1.337 116 1.251 5.409 560.203 4,26
Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y 914.116 16.325 2.084 5.070 99.701 1.037.296 7,88
motocicletas
Transporte. almacenamiento 256.910 5.077 385 4.731 45.036 312.139 2,37
Alojamiento y servicios de comida 22167 2.011 243 1.057 4.937 30.415 0,23
Informacion y comunicaciones 43.781 613 29 488 2.378 47.289 0,36
Actividades financieras y de seguros 732.666 498 0 271 3.184 736.619 5,60
Actividades inmobiliarias 47.752 462 17 924 9.020 58.175 0,44
o ades profSsionaies. cientificas y 39.028  5.201 93 3520 10976 58908 0,45
;\;g;g’ades de servicios administrativosy de 454 145 1.856 85  1.414 8593 175003 133
Administracion publica y defensa; planes de 79, 75 131 0 218 0 793324 603
seguridad social de afiliacién obligatoria
Educacion 87.130 792 35 226 420 88.603 0,67
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Actividades de atencién de la salud humana

i : . 91.936 3.294 53 2.751 4.559 102.593 0,78
y de asistencia social
Actmda@es artisticas. de entrenamiento y 13.715 399 10 0 5170 19.294 015
recreacion
Otras actividades de servicios 90.998 1.261 76 201 4517 97.053 0,74
Act'|V|dades de los hogares individuales en 380 11 0 0 0 391 0,003
calidad de empleadores
Act|V|da(:ies.de organizaciones y entidades 391 23 0 0 0 414 0,003
extraterritoriales
Total 5.938.057 6.751.554 12.799 194.982 259.338 13.156.730

01 de enero de 2014
Comercial Consumo Microcrédito Vivienda .'-eas'!‘g Total %
Financiero Part.

Sector
Qg:g:'t“ra’ ganaderia, caza, silvicultura y 174.664 5.574 9.426 527 3.990  194.181 1,60
Rentista de capital 11.277 7.330 16 1.418 3.964 24.005 0,20
Asalariado 8.289 6.434.110 0 91.518 12.901 6.546.818 53,82
Explotacién de minas y canteras 272.780 145 12 14 2.554 275.505 2,26
Industrias manufactureras 953.066 2.935 717 1.062 41.410 999.190 8,21
S.umlnlstro. qe electricidad, Gas, vapor y 147.007 453 0 0 119 147579 1,21
aire acondicionado
Distribucion de agua; evacuacion y
tratamiento de aguas residuales. gestlpn 173.441 63 3 0 1816 175323 144
de desechos y actividades de saneamiento
ambiental
Construccion 397.937 1.037 169 201 9.010 408.354 3,36
Comercio al por mayor y al por menor;
reparacion de vehiculos automotores y 816.959 11.701 2.737 1.710 84.539 917.646 7,54
motocicletas
Transporte. almacenamiento 268.483 3.756 490 1.383 70.994 345106 2,84
Alojamiento y servicios de comida 22.556 1.590 344 513 2.048 27.051 0,22
Informacion y comunicaciones 56.455 407 41 0 3.874 60.777 0,50
Actividades financieras y de seguros 643.141 327 9 9 4.607 648.093 5,33
Actividades inmobiliarias 27.534 712 25 454 8.095 36.820 0,30
fictividades profesionales. cientificas y 44.805  4.636 129 2.085 9.814 61469 0,51
g‘gtia"ri)‘c’)‘;‘ges de servicios administrativos y 214.263 1.641 90 282 7649 223925 1,84
Administracion publica y defensa; planes 743.745 67 134 0 743946 6,12
de seguridad social de afiliacion obligatoria
Educacion 103.649 489 8 102 2.014 106.262 0,87
Actividades de atencion de |a salud 104750  3.676 77 493 4945 113941 0,94
humana y de asistencia social
Actmda_t?es artisticas. de entrenamiento y 12.207 312 32 0 5172 17.723 015
recreacion
Otras actividades de servicios 85.904 783 102 289 2.656 89.734 0,74
Act.|V|dades de los hogares individuales en 0 10 0 0 497 507 0,004
calidad de empleadores
Act|V|da(_jes_de organizaciones y entidades 491 29 0 0 0 513 0,004
extraterritoriales
Total 5.283.403 6.481.776 14.427 102.194 282.668 12.164.468
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8. Cartera de créditos por ubicaciéon geografica del deudor.

El siguiente es un resumen de la cartera de créditos por ubicacion geografica del

deudor:
30 de junio de 2015
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Leasi_ng Total
Financiero
Colombia 6.077.079 7.188.668 258.974 11.768 251.380 13.787.869
Total 6.077.079 7.188.668 258.974 11.768 251.380 13.787.869
31 de diciembre de 2014
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Leasipg Total
Financiero
Colombia 5.938.057 6.751.554 194.982 12.799 259.338 13.156.730
Total 5.938.057 6.751.554 194.982 12.799 259.338 13.156.730
01 de enero de 2014
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito !.easipg Total
Financiero
Colombia 5.283.403 6.481.776 102.194 14.427 282.668 12.164.468
Total 5.283.403 6.481.776 102.194 14.427 282.668 12.164.468

9. Cartera de créditos por tipo de garantia.

El siguiente es un resumen cartera de créditos por tipo de garantia al 30 de junio

de 2015. 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 asi:

30 de junio de 2015

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Lea3|_ng Total
Financiero
Créditos no garantizados 4.609.188 7.156.623 39 7.211 0 11.773.061
Créditos colateralizados:
Viviendas 594.121 16.535 256.256 917 95.113 962.942
Otros activos 873.770 15.510 2.679 3.640 156.267 1.051.866
Total 6.077.079 7.188.668 258.974 11.768 251.380 13.787.869
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Créditos no garantizados
Créditos colateralizados:
Viviendas

Depésitos en efectivo o
equivalentes de efectivo
Otros activos

Total

31 de diciembre de 2014

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Leasi_ng Total
Financiero
4.475.024 6.714.437 0 7.794 0 11.197.255
624.963 17.358 192.301 1.179 119.004 954.805
730 0 0 0 0 730
837.340 19.759 2.681 3.826 140.334 1.003.940
5.938.057 6.751.554 194.982 12.799 259.338 13.156.730

Créditos no garantizados
Créditos colateralizados:
Viviendas

Depositos en efectivo o
equivalentes de efectivo

Otros activos
Total

01 de enero de 2014

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito _Leasipg Total
Financiero
3.951.624 6.443.348 0 9.645 24 10.404.641
518.243 12.600 99.760 1.855 138.973 771.431
479 0 0 0 0 479
813.057 25.828 2.434 2.927 143.671 987.917
5.283.403 6.481.776 102.194 14.427 282.668 12.164.468

Durante el segundo semestre de 2014, se efectuaron las siguientes operaciones
de compras de cartera de libranzas a la Cooperativa EI Cedro y Cooperativa
Originar Soluciones, Las cuales fueron aprobadas por la direccion del Banco a
través de la Vicepresidencia de Crédito y Riesgo soportadas en un debido
contrato. Los pagarés se encuentran endosados a favor del Banco y estan
custodiados en Alpopular.

Acta de Cuadre de la Compra de Cartera
Vendedor Fechade Valordela Tasade Saldo al Corte Saldo

Compra Compra Compra 31/12/2014 Acumulado

Cedro 16/07/2014 476 14% 432 432
Cedro 29/09/2014 1.003 14% 941 1.373

Cedro 28/11/2014 632 14% 617 1.990
Originar soluciones 23/12/2014 20.461 14% 20.461 20.461
Originar soluciones 30/12/2014 8.137 14% 8.137 28.598
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10.Cartera de créditos Leasing financiero - Conciliacién

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre 2014 y 01 de enero de 2014 la siguiente
es la conciliacion entre la inversion bruta en arrendamientos financieros y el valor

presente de los pagos minimos a recibir a estas fechas:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Total canones brutos de arrendamientos

a ser recibidos en el futuro 282.075 324.326 326.026
Menos montos representando costos de ejecucion (tales como

impuestos. mantenimientos. seguros .etc.) (29.953) (64.420) (42.959)
Inversioén bruta en contratos de arrendamiento financiero 252.122 259.906 283.067
Menos ingresos financieros no realizados (742) (568) (399)
Inversion neta en contratos de arrendamientos financieros 251.380 259.338 282.668
?eterlc_>ro de inversion neta en contratos de arrendamiento (12.363) (9.005) (7.927)
inanciero

11.Cartera de créditos Leasing financiero - Maduracion

El siguiente es un resumen de la inversidon bruta y la inversion neta en contratos
de arrendamientos financieros a recibir al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre
de 2014 y 1 de enero de 2014 en cada uno de los siguientes periodos.

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014
Inversion Inversion Inversion Inversion Inversién Inversion
bruta neta bruta neta bruta neta
Hasta 1 afio 93.975 119.973 24.986 38.888 82.767 98.024
Entre 1 y 5 afos 109.815 83.695 165.454 161.525 164.352 158.874
Mas de 5 afos 48.332 47.712 69.466 58.925 35.947 25.770
Total 252.122 251.380 259.906 259.338 283.067 282.668

12.Cartera de créditos evaluados individuales y colectivos

El siguiente es el resumen del deterioro de riesgo de créditos constituidos al 30 de
junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 y 01 de enero de 2014, teniendo en
cuenta la forma en que fueron determinadas, de manera individual para créditos
superiores a $2.000 millones y colectivamente para los demas créditos.

La cartera deteriorada representa los créditos con riesgo de crédito asociado,
mientras que la cartera de créditos vencida considera unicamente dias de atraso o
incumplimiento por parte del cliente.

Las reservas para la cartera de créditos se determinan con base en la cartera de
créditos deteriorada.
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30 de junio de 2015

Saldo de deterioro cartera de créditos y saldo de cartera de préstamos bruto

Hipotecario

Leasing

Deterioro Cartera de créditos Comercial Consumo . Microcrédito . . Total

de Vivienda Financiero
Saldo Final de provisiones de
clientes evaluados 50.895 0 0 0 7.397 58.292
individualmente por deterioro
Saldo Final de provisiones de
clientes evaluados 161.328 206.418 2.933 2.463 4.966 378.109
colectivamente por deterioro
Total deterioro bajo NCIFAC 212.223 206.418 2.933 2.463 12.363 436.400
Cartera de créditos bruta Comercial Consumo Hlpo-te'carlo Microcrédito 'Leasq\g Total

de Vivienda Financiero
Saldo Final: Evaluado
individualmente por deterioro. 4.301.061 0 0 0 24.528 4.325.589
Saldo Final: Evaluacién
colectiva por deterioro 1.776.018 7.188.668 258.974 11.768 216.551 9.462.280
Total Valor Bruto de la
cartera Bajo NCIFAC 6.077.079 7.188.668 258.974 11.768 241.079 13.787.869

31 de diciembre de 2014
Saldo de deterioro cartera de créditos y saldo de cartera de préstamos bruto

Deterioro Cartera de créditos Comercial Consumo Hlpo_te_carlo Microcrédito _Leasmg Total

de Vivienda Financiero
Saldo Final de provisiones de
clientes evaluados 42.953 0 0 0 7.854 50.807
individualmente por deterioro
Saldo Final de provisiones de
clientes evaluados 167.562 191.670 2.950 2.291 1.151 365.624
colectivamente por deterioro
Total deterioro bajo NCIFAC 210.515 191.670 2.950 2.291 9.005 416.431
Cartera de créditos bruta Comercial Consumo Hipo_te_cario Microcrédito _Leasipg Total

de Vivienda Financiero
Saldo Final: Evaluado
individualmente por deterioro. 4.952.482 0 0 0 16.332 4.968.814
Saldo Final: Evaluacion
colectiva por deterioro 985.575 6.751.554 194.982 12.799 243.006 8.187.916
Total Valor Bruto de la cartera 5 g38 057  6.751.554 194.982 12.799 250.338  13.156.730

Bajo NCIFAC
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1 de enero de 2014

Saldo de deterioro cartera de créditos y saldo de cartera de préstamos bruto

Deterioro Cartera de créditos

Saldo Final de provisiones de
clientes evaluados
individualmente por deterioro
Saldo Final de provisiones de
clientes evaluados
colectivamente por deterioro

Total deterioro bajo NCIFAC

Cartera de créditos bruta

Saldo Final: Evaluado
individualmente por deterioro.
Saldo Final: Evaluacion
colectiva por deterioro

Total Valor Bruto de la
cartera Bajo NCIFAC

Comercial Consumo Hipo-te'cario Microcrédito .LeaSin Total
de Vivienda Financiero
34.146 0 0 0 1.702 35.848
151.251 193.933 9.353 2.052 6.225 362.814
185.397 193.933 9.353 2.052 7.927 398.662
Comercial Consumo Hipo-te'cario Microcrédito .LeaSi!‘g Total
de Vivienda Financiero
4.198.587 0 0 0 10.201 4.208.788
1.084.816 6.481.776 102.194 14.427 272.467 7 955.680
5.283.403 6.481.776 102.194 14.427 282.668 12.164.468

13.Cartera de créditos evaluados individualmente

El siguiente es el resumen de los créditos evaluados individualmente por deterioro
a 30 de junio de 2015. 31 de diciembre de 2014 y 01 de enero de 2014.

30 de junio de 2015

Comercial

Comercial

Totales
Comercial

Leasing Financiero

Leasing Financiero

Créditos evaluados individualmente deteriorados

Sin deterioro registrado

Con deterioro registrado

Valor bruto Garantias Deterioro
registrado colaterales constituido
32.688 0 0
32.688 0 0
187.373 0 50.895
24.528 0 7.397
211.901 0 58.292
220.061 0 50.895
24,528 0 7.397
244.589 0 58.292
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31 de diciembre de 2014

Créditos evaluados individualmente deteriorados

Valor bruto Garantias Deterioro
registrado colaterales constituido
Sin deterioro registrado
Comercial 45,952 0 0
45.952 0 0
Con deterioro registrado
Comercial 166.653 0 42.953
Leasing Financiero 16.332 0 7.854
182.985 0 50.807
Totales
Comercial 212.605 0 42.953
Leasing Financiero 16.332 0 7.854
228.937 0 50.807
1 de enero de 2014
Créditos evaluados individualmente deteriorados
Valor bruto Garantias Deterioro
registrado colaterales constituido
Sin deterioro registrado
Comercial 43.433 0 0
43.433 0 0
Con deterioro registrado
Comercial 148.574 0 34.146
Leasing Financiero 10.201 0 1.702
158.775 0 35.848
Totales
Comercial 192.007 0 34.146
Leasing Financiero 10.201 0 1.702
202.208 0 35.848
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 30 de junio de 2015. 31
de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014.

Detalle 30 de junio 31 de diciembre 01 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Otros intereses 360 405 603
Dividendos 2.383 10.792 2.162
Comisiones 5.603 6.838 6.804
Servicios de almacenaje 9.495 7.134 7.833
Arrendamientos 32 0 30
\p/gﬁ[;éi;rl?lenes y servicios o cuentas 3.765 5376 4.689
Deudores por honorarios 2 0 0
Asociadas 4 0 0
Depositos 400 1 8
Promitentes vendedores 1.510 4.543 4.598
Anticipo de contrato proveedores 18.457 36.597 26.975
En operaciones conjuntas 485 0 0
Adelantos al personal 0 891 1.008
Cuotas partes pensiones de jubilacion 2 4.944 4.640
Faltantes en caja 0 94 1.191
Faltantes en canje 0 22 80
Reclamos a companias aseguradoras 0 35 70
Impuesto a las ventas 0 3.522 2.485
Anticipo de impuesto sobre la renta 66.814 14.349 2.861
Seguros 0 126 42
Otros (1) 27.287 27.124 23.193
?grtrl]c:[ragolmpuesto de industria y 26.937 14 105
Impuesto a las ventas 23 0 0
Gastos pagados por anticipado 4.102 0 0
Total Otras Cuentas por Cobrar 167.661 122.807 89.377
Deterioro de otras cuentas por cobrar (15.408) (16.111) (16.774)
Total otras cuentas por cobrar 152.253 106.696 72.603

(1) Incluye principalmente cuentas por cobrar DTN- cuenta inactivas. entre
otras.
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El siguiente es el movimiento del deterioro de otras cuentas por cobrar para los
semestres terminados en junio de 2015 y diciembre de 2014.

30 junio de 31 diciembre
2015 de 2014
Saldo al comienzo del semestre (16.111) (17.639)
Deterioro cargada a resultados (683) (1.189)
Recuperaciones de otras cuentas por cobrar 1.079 2.687
Castigos 307 30
Saldo al final del semestre (15.408) (16.111)

NOTA 12 - ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El siguiente es un resumen del valor de los activos no corrientes mantenidos para

la venta:
30 de junio 31 dediciembre 1 deenero
de 2015 de 2014 de 2014
Bienes inmuebles diferentes a vivienda 0 0 220
Vehiculos 62 62 262
Total 62 62 482

NOTA 13 — INVERSIONES MENORES AL 20%

. COMPANIAS ASOCIADAS Y

NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion se muestra un resumen de las
empresas asociadas y negocios conjuntos:

inversiones menores al 20%,

Concebto 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
P de 2015 de 2014 2014
Inversiones menores al 20%

En S_ogleda_des de Servicios Técnicos 13.951 8.049 7 479
Administrativos

Sociedades Portuarias 230 230 230
Derechos en Fideicomisos 8.288 8.288 6.789
Zonas Francas 468 468 469
Total Inversiones menores al 20% 22.937 17.035 14.960
Asociadas 9.411 7.200 7.082
Negocios 2.104 2.104 1.394
Total 34.452 26.339 23.436
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A continuacion se presentan los porcentajes de participacion en cada una de las
empresas asociadas y negocios conjuntos:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014
Nombre % de . % de . % de .
S s Pais C ‘s Pais S ‘s Pais
participacion participacion participacion
Empresas asociadas
Casa de Bolsa S.A. (1) 25.78% Colombia 25.78% Colombia 25.78% Colombia
Negocios Conjuntos
A Toda Hora S.A. (2) 25.00% Colombia 25.00% Colombia 25.00% Colombia

(1) Casa de Bolsa tiene como objeto social el desarrollo del contrato de
comision para la compra y venta de valores inscritos en Bolsa de Valores.
la administracion Carteras Colectivas, la administracion de valores, la
realizacion de operaciones por cuenta propia. corretaje de valores y la
asesoria en el mercado de capitales en las condiciones que determine la
Junta Directiva del Banco de la Republica.

@) ATH - Cuentas en participacion Negocios Conjuntos: el negocio tiene
como objeto la prestacion de servicios de todas las operaciones
mercantiles relacionada con el manejo centralizado de las operaciones de
transferencia electronica de datos y fondos, a través de los cajeros
automaticos, internet o cualquier otro medio electrénico.

La gestidén y administracion de las redes de cajeros ATH y para la
realizacion de proyectos corporativos y otros servicios; procesamiento de
datos y manejo de informacién en equipos propios o ajenos para la
elaboracion de la contabilidad.

El movimiento de las inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos se
presenta a continuacion:

Empresa asociada

1 enero 2015a | 1 julio 2014 a 31

30 junio 2015 diciembre 2014
Saldo al inicio del semestre 7.200 7.004
Participacion en los resultados del semestre 2.119 196
Dividendos recibidos 92 0
Saldo al final del semestre 9.411 7.200
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Negocios Conjuntos

1 enero 2015 a
30 junio 2015

1 julio 2014 a 31
diciembre 2014

Saldo al inicio del semestre 2.104 1.977
Participacion en los resultados del semestre 0 127
Saldo al final del semestre 2.104 2.104

La informacion financiera condensada de las inversiones en empresas asociadas y
negocios conjuntos registradas con base en el método de participacion es la

siguiente:

Empresas Asociadas

Casa de Bolsa S.A.
30 de junio | 31 de diciembre | 1 de enero
de 2015 * de 2014 de 2014

Total activo 18.943 18.943 12.636
Total pasivo 9.532 11.743 5.554
Total patrimonio 9.411 7.200 7.082
Total ingresos 3.682 3.682 4,128
Total gastos 3.682 3.682 4.128
Total ganancia neta del semestre 17 17 5
Otros resultados integrales 173 173 20
Total resultados integrales 173 173 20

Informacién de balances de Casa de Bolsa para valoraciéon del 31 de

diciembre de 2014

Negocios Conjuntos

A Toda Hora S.A.

30 de junio | 31 de diciembre | 1 de enero
de 2015 * de 2014 de 2014

Total activo 11.222 11.222 13.125
Total pasivo 9.117 9.117 11.732
Total patrimonio 2.104 2.104 1.393
Total ingresos 27.676 27.676 0
Total gastos 27.676 27.676 0
Total ganancia neta del semestre 829 829 808

Informacién de balances de Casa de Bolsa para valoraciéon del 31 de

diciembre de 2014
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NOTA 14 - ACTIVOS TANGIBLES

a) Activos tangibles

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos tangibles durante los
semestres terminados en 30 de Junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Millones de pesos
Para uso Propieda(_:lgs Total
propio de Inversién
Costo o valor razonable:
Saldo al 1 de enero de 2014 701.588 56.658 758.246
Compras o gastos capitalizados (neto) 16.976 955 17.931
Retiros / Ventas (12.272) 0 (12.272)
Saldo al 30 de junio de 2014 706.292 57.613 763.905
Compras o gastos capitalizados (neto) 36.900 0 36.900
Retiros / Ventas (20.270) (3.736) (24.006)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 722.922 53.877 776.799
Compras o gastos capitalizados (neto) 17.308 0 17.308
Retiros / Ventas (7.284) (3.422) (10.706)
Saldo al 30 de junio de 2015 732.946 50.455 783.401
Depreciacion Acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2014 (164.119) 0 (164.119)
gzgﬁgggg)n del semestre con cargo a (16.566) 0 (16.566)
Retiros / Ventas 7.945 0 7.945
Saldo al 30 de junio de 2014 (172.740) 0 (172.740)
Depreciacion del semestre con cargo a (18.562) 0 (18.562)
Resultados
Retiros / Ventas 7.986 0 7.986
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (183.316) 0 (183.316)
g:ztrﬁgggisén del semestre con cargo a (15.985) 0 (15.985)
Retiros / Ventas 6.411 0 6.411
Saldo al 30 de junio de 2015 (192.890) 0 (192.890)
Activos Tangibles, neto:
Saldos al 01 de enero de 2014 537.469 56.658 594.127
Saldos al 30 de junio de 2014 533.552 57.613 591.165
Saldos al 31 de diciembre de2014 539.606 53.877 593.483
Saldos al 30 de junio de 2015 540.056 50.455 590.511
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b) Propiedades y equipo para uso propio:

El siguiente es el resumen del saldo al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de
2014 y 1 de enero de 2014 por tipo de propiedad y equipo para uso propio:

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina. enseres y accesorios
Equipo informatico

Vehiculos

Equipo de movilizacion y maquinaria
Construcciones en curso

Balances al 30 de junio de 2015

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina. enseres y
Accesorios

Equipo informatico

Vehiculos

Equipo de movilizacién y Maquinaria
Construcciones en curso

Balances al 31 de diciembre de 2014

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina. enseres y accesorios
Equipo informatico

Vehiculos

Equipo de movilizacién y maquinaria

Anticipos para adquisicion de propiedad
planta y equipo

Balances al 30 de junio de 2014

Terrenos

Edificios

Equipo de oficina. enseres y accesorios
Equipo informatico

Vehiculos

Millones de pesos

Depreciacion Pérdida por Importe en
Costo . .
acumulada deterioro libros

111.339 0 0 111.339
376.109 (25.724) 0 350.385
96.850 (69.787) 0 27.063
129.056 (87.696) 0 41.360
10.103 (2.700) 0 7.403
3.650 (6.983) 0 (3.333)
5.839 0 0 5.839
732.946 (192.890) 0 540.056
111.339 0 0 111.339
376.746 (18.547) 0 358.199
96.400 (69.185) 0 27.215
122.104 (87.114) 0 34.990
4.751 (2.695) 0 2.056
10.042 (5.775) 0 4.267
1.540 0 0 1.540
722.922 (183.316) 0 539.606
108.778 0 0 101.628
366.675 (12.752) 0 328.371
97.288 (68.745) 0 24.234
108.867 (83.231) 0 27.719
4.820 (2.594) 0 858
10.108 (5.418) 0 1.205
9.756 0 0 12.356
706.292 (172.740) 0 496.371
107.337 0 0 107.337
358.707 (7.011) 0 351.696
98.723 (69.757) 0 28.966
108.811 (79.840) 0 28.971
4.645 (2.404) 0 2.241
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Equipo de movilizacion y maquinaria

Anticipos para adquisicién de propiedad
planta y equipo

Balances al 1 de enero de 2014

Millones de pesos

Depreciacion Pérdida por Importe en
Costo . .
acumulada deterioro libros
10.969 (5.107) 0 5.862
12.396 0 0 12.396
701.588 (164.119) 0 537.469

En el saldo de propiedades y equipos no existen activos recibidos en
arrendamiento financiero, no existen restricciones en ningun tipo de los activos

y no presentan deterioro.

c) Propiedades de inversion

Los siguientes montos han sido reconocidos en el estado consolidado de
resultados durante los semestres terminados al 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre de 2014:

Ingresos por rentas

Neto

Gastos operativos directos surgidos por propiedades de
inversiones que no generan ingresos por rentas

30 de junio 31 de diciembre
2015 de 2014

(88) (88)

706 246

618 158

Para los periodos posteriores se valuaron al costo atribuido en el ESFA y se les
determiné la correspondiente depreciacion desde el mes de enero de 2014.

Propiedades de inversidén

Terrenos
Edificios
Balances al 30 de junio de 2015

Terrenos
Edificios
Balances al 31 de diciembre de 2014

Terrenos
Edificios
Balances al 30 de junio de 2014

Millones de pesos
Depreciacion Pérdida por Importe
Costo . .

acumulada deterioro en libros
37.372 0 0 37.372
13.083 0 0 13.083
50.455 0 0 50.455
41.332 0 0 41.332
12.545 0 0 12.545
53.877 0 0 53.877
42.604 0 0 42.604
15.009 0 0 15.009
57.613 0 0 57.613
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Millones de pesos

Propiedades de inversion Costo Depreciacion Pérdid.a por Imp.orte
acumulada deterioro en libros
Terrenos 42.250 0 0 42.250
Edificios 14.408 0 0 14.408
Balances al 1 de enero de 2014 56.658 0 0 56.658

Todas las propiedades de Inversion provienen de bienes recibidos en dacién de
pago.

Sobre las propiedades de inversidon no existen restricciones para su disposicion
por parte del Banco y sus subordinadas.

NOTA 15 - ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles

El siguiente es el resumen de los saldos de activos intangibles al 30 de junio de
2015, diciembre 31 de 2014 y 1 de enero de 2014.

Millones de Pesos
Intangibles

Costo:
Saldo al 1 de julio de 2014 9.902
Adiciones / Compras (neto) 9.732
Saldo al 31 de diciembre de 2014 19.634
Adiciones / Compras (neto) 3.859
Saldo al 30 de junio. 2015 23.493
Amortizaciéon Acumulada:
Saldo al 1 de julio de 2014 6.067
Amortizacion del semestre con cargo a
resultados 3.536
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.603
Amortizacion del semestre con cargo a
resultados 2118
Saldo al 30 de junio de 2015 11.721
Activos Intangibles. neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10.031
Saldo al 30 de junio de 2015 11.772
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30 de junio de 2015

Millones de pesos

Amortizacion

Costo Pérdida por Valor en
acumulada deterioro libros
Programas y aplicaciones informaticas 23.493 11.721 0 11.772
Saldo al 30 de Junio de 2015 23.493 11.721 0 11.772
31 de diciembre de 2014
Millones de pesos
Amortizacion Pérdida por Valor en
Costo . .
acumulada deterioro libros
Programas y aplicaciones informaticas 19.634 9.603 0 10.031
Saldo al 31 de diciembre de 2014 19.634 9.603 0 10.031
1 de enero de 2014
Millones de pesos
Amortizaciéon Pérdida por Valor en
Costo . .
acumulada deterioro libros
Programa para computador (Software) 4.684 0 0 4.684
Saldo al 1 de enero de 2014 4.684 0 0 4.684

NOTA 16 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO

a. Componentes del gasto por impuesto de renta:

El gasto por impuesto sobre la renta de los semestres terminados en 30 de junio
de 2015 y 31 de diciembre de 2014 comprende lo siguiente:

Semestres terminados en
30 de junio de | 31 de diciembre

2015 de 2014
Impuesto de renta del periodo corriente 54.279 62.826
Impuesto del CREE 20.116 22.656
Sobretasa del CREE 11.129 0
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Semestres terminados en
30 de junio de | 31 de diciembre
2015 de 2014
Subtotal impuestos periodo corriente 85.524 85.482
Ajuste de periodos anteriores (4.324) 3.087
Ajustg por posiciones tributarias inciertas de periodos (1.829)
anteriores
Impuestos diferidos
Impuestos diferidos netos del periodo 24.138 (17.194)
Subtotal de impuestos diferidos 24.138 (17.194)
Total 105.338 69.546

b. Reconciliacion de Ia tasa de

disposiciones tributarias y la tasa efectiva:

impuestos de acuerdo con las

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a las Companias del Grupo

estipulan que:

En Colombia

Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de
renta y complementarios.

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el
Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE como el aporte con el que
contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de
los trabajadores, generacion de empleo y la inversion social. El impuesto
sobre la renta para la equidad “CREE”, para el afo 2014 y 2015 y
subsiguientes es del 9%.

A partir del afio 2015 se cre6é una sobretasa adicional del CREE del 5%
para el afio 2015, 6% 2016, 8% 2017 y 9% 2018.

La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser
inferior al 3% de su patrimonio liquido en el ultimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

El Consejo de Estado mediante Auto 20998 del 24 de febrero de 2015,
suspendioé provisionalmente el paragrafo 1° del articulo 3° del Decreto 2701
de 2013, “Por el cual se reglamenta la Ley 1607 de 2012". Esta norma
exigia la inclusién como renta liquida en la liquidacion de renta del CREE la
recuperacion de deducciones del articulo 195 del Estatuto Tributario. Los
efectos de la suspension provisional implican que en la declaracion del
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CREE, aino gravable 2014, no se requiere incorporar como renta gravable
estos conceptos. Acorde con esta decision, la DIAN informé que la casilla
36 del formulario 140 (Renta CREE) no esta disponible para su
diligenciamiento. Conforme a lo anterior, el Banco reintegro el exceso de
provision por dicho concepto por valor de $27.929 durante los meses de

abril, mayo y junio de 2015.

El siguiente es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto
sobre la renta del Banco calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y
el gasto de impuesto efectivamente registrado en el estado de resultados.

Semestres terminados en

30 de junio de

31 de diciembre

2015 de 2014
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 277.343 263.319
39% 34%

Gasto _de |mlpues_to tedrico calculado de acuerdo con las 108.164 89.528
tasa tributarias vigentes
Impuesto por gastos no deducibles 2.364 5.501
Diferencia en excesos de renta presuntiva que no

) e 274 0
generaron impuesto diferido
Impuesto al patrimonio o la riqueza 124 104
Dividendos recibidos no constitutivos de renta (7.074) (9.612)
Ingresos de método de participacion no constitutivos de
renta 440 31
Utllldgd (perdlda) en venta o valoracién de inversion no (127) (676)
constitutivos de renta
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos (65) 69
Rentas exentas (113) (166)
Ganancias ocasionales con tasas tributarias diferentes 60 103
E_fecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas (535) (2.925)
tributarias
Efecto entre diferencias permanentes entre utilidad
COLGAAP y utilidad IFRS 10.740 (7.978)
Ajuste de periodos anteriores (4.324) (9.672)
Otros conceptos (4.590) 5.239
Total gasto del impuesto del periodo 105.338 69.546

Los Ajustes de periodos anteriores corresponden a:

a) Diciembre de 2014, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:
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e Ajuste de $2.698, correspondiente al sobrante de provision de renta
del afio 2013, el cual fue utilizado en el afio 2014.

e Ajuste de $389, correspondiente a la diferencia entre lo contabilizado
y calculado de impuesto de renta corriente

e Ajuste de ($4.707), correspondiente al impuesto generado en el
ajuste efectuada en el mes de diciembre de 2014, respecto a la
utilidad en inversiones en titulos de deuda.

e Ajuste de ($8.052), correspondiente al impuesto generado en las
inversiones de titulos de deuda no registrado en el PyG.

b) Junio de 2015, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

e Ajuste de ($1.691), correspondiente al sobrante del impuesto de
renta del afio 2014.

e Ajuste de ($4.036), corresponde a utilizaciéon de impuesto diferido,
por utilizaciones de las provisiones efectuadas en el afio 2014.
e Ajuste de $1.403, corresponde al impuesto por diferencia de tasas.

Otros conceptos corresponden a:
a) Diciembre de 2014, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

e El monto de $5.239 corresponden a partidas que no generaron
impuesto diferido.

b) Junio de 2015, se encuentra compuesto por los siguientes conceptos:

e El monto de ($4.590) corresponde a partidas que no generaron
impuesto diferido.

c. Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva:

Al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 el siguiente
es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva en compafiias
del Banco que no han sido utilizadas y sobre las cuales el Banco tampoco tiene
registrado impuestos diferidos activos debido a la incertidumbre existente en su

recuperacion.
30 de junio | 31 de diciembre | 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Pérdidas fiscales expirando en :
Sin fecha de expiracion 405 774 0
Subtotal 405 774 0
Excesos de renta presuntiva expirando en :
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30 de junio | 31 de diciembre | 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Sin fecha de expiracion 416 490 0
Subtotal 416 490
TOTAL 821 1.264 0

d. Impuesto diferido con respecto de companias subsidiarias, asociadas
y negocios conjuntos:

En cumplimiento de la NIC 12, el Banco no registré6 impuestos diferidos pasivos
relacionados con diferencias temporarias de inversiones en subsidiarias,
principalmente por el concepto correspondiente a Utilidades no traidas gravables
de dichas filiales. Lo anterior debido a que: i) el Banco tiene el control de las
subsidiarias y, por consiguiente, puede decidir acerca de la reversién de tales
diferencias temporarias; y ii) el Banco no tiene previsto su realizacion en el
mediano plazo; por lo tanto, es probable que dichas diferencias temporarias no se
reviertan en un futuro previsible. Las diferencias temporarias por los conceptos
indicados al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, ascendian a $
10.882 y $ 12.596 respectivamente.

e. Impuesto diferidos por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NIIF y
las bases tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan
lugar a diferencia temporarias que generan impuesto diferidos calculadas y
registradas a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 con base en las
tasas tributarias actualmente vigentes para los afos en los cuales dichas
diferencias temporarias se reversaran.

Saldo al 1 de Acreditado | Acreditado o Sglt_:io a31de
ulio de 2014 (cargado ) a | (cargado ) a | Reclasificaciones | diciembre de
) resultados ORI 2014
Impuestos diferidos activos
Ganancia no realizada en
inversiones disponibles para la 0 0 8.052 0 8.052
venta
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de la cartera 1.056 113 0 0 1.169
de crédito
Provisién para cartera de créditos 25.887 8.953 0 0 34.840
Provisiones cuentas por cobrar 350 52 0 0 402
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de bienes 3.415 (486) 0 0 2.929
recibidos en pago
E;(;\(/;Slon para bienes recibidos en 2300 (970) 0 0 1.330
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Saldo al 1 de Acreditado | Acreditado o Sz_alfio a31de
iulio de 2014 (cargado ) a | (cargado ) a | Reclasificaciones | diciembre de
) resultados ORI 2014
Diferencias entre las bases
contables y fiscales del costo de 5.611 (474) 0 0 5.137
propiedades planta y equipo
Diferencias entre las bases
contables y f|_§cales de causacion 48 49 0 0 97
de depreciacion de propiedades,
planta y equipo
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de cargos 254 (116) 0 0 138
diferidos de activos intangibles
Provisiones pasivas no deducibles 325 50 0 0 375
Beneficios a empleados 35.907 (9.589) 0 0 26.318
Otros 45.791 1.688 0 0 47.479
Subtotal 120.944 (730) 8.052 0 128.266
Impuestos diferidos pasivos
Pi/jzloracién de inversiones de renta (3.290) 1.841 0 0 (1.449)
Val_oracién de inversiones de renta (2.836) (622) 0 0 (3.458)
variable
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de la cartera (21.786) 2.482 0 0 (19.304)
de crédito
Provision para cartera de créditos (42.714) (7.109) 0 0 (49.823)
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de bienes (7.227) 6.685 0 0 (542)
recibidos en pago
Diferencias entre las bases
contables y fiscales del costo de (50.083) 4.727 0 0 (45.356)
propiedades planta y equipo
Diferencias entre las bases
gontables y fi_spales de c_ausaci(’)n (29.179) 6.539 0 0 (22.640)
e depreciacion de propiedades,
planta y equipo
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de cargos (28) (12) 0 0 (40)
diferidos de activos intangibles
Otros (21.566) 3.393 0 0 (18.173)
Subtotal (178.709) 17.924 0 0 (160.785)
Total (57.765) 17.194 8.052 0 (32.519)
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Saldo al 31 Acreditado | Acreditado Saldo a 30
de diciembre | (cargado ) a | (cargado ) | Reclasificaciones | de junio de
de 2014 resultados a ORI 2015

Impuestos diferidos activos
]}i/jzloramon de inversiones de renta 0 628 0 0 628
Ganancia no realizada en
inversiones disponibles para la 8.052 22.340 (8.052) 0 22.340
venta
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de la cartera de 1.169 (207) 0 0 962
crédito
Provisién para cartera de créditos 34.840 (329) 0 34.511
Provisiones cuentas por cobrar 402 (402) 0
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de bienes 2.929 (2.901) 0 0 28
recibidos en pago
E;Z\gsmn para bienes recibidos en 5976 (1.330) 0 0 4.646
Diferencias entre las bases
contables y fiscales del costo de 588 (459) 0 0 129
propiedades planta y equipo
Activos bioldgicos 138 (65) 0 0 73
Excesos de renta presuntiva 375 (102) 0 0 273
Provisiones pasivas no deducibles 25 (25) 0 0 0
Beneficios a empleados 26.293 (1.624) 0 0 24.669
Otros 47.479 (6.077) 0 0 41.402
Subtotal 128.266 9.447 (8.052) 0 129.661
Impuestos diferidos pasivos
;i/jzloramon de inversiones de renta (1.449) 1386 0 0 (63)
VaIpramon de inversiones de renta (3.458) 3.302 (2.540) 0 (2.696)
variable
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de la cartera de (19.304) (4.301) 0 0 (23.605)
crédito
Provisién para cartera de créditos (49.823) (8.357) (1.306) 0 (59.486)
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de bienes (541) (4.709) 0 0 (5.250)
recibidos en pago
E;c;\gsmn para bienes recibidos en 0 (10.484) 0 0 (10.484)
Diferencias entre las bases
contables y fiscales del costo de (45.357) (7.899) 0 0 (53.256)
propiedades planta y equipo
Diferencias entre las bases
contables y fiscales de causacion
de depreciacion de propiedades, (22.640) (4.592) 0 0 (27.232)
planta y equipo
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Saldo al 31 Acreditado | Acreditado Saldo a 30
de diciembre | (cargado ) a | (cargado ) | Reclasificaciones | de junio de
de 2014 resultados a ORI 2015

Diferencias entre las bases
contables y fiscales de cargos (40) (937) 0 0 (977)
diferidos de activos intangibles
Otros (18.173) 3.006 0 (149) (15.316)
Subtotal (160.785) (33.585) (3.846) (149) (198.365)
Total (32.519) (24.138) (11.898) (149) (68.704)

El analisis de los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos

al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014

Activos por impuestos diferido:

Activos por impuestos diferidos a recuperar después de mas de 12

meses 7.737 10.762

Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 121.924 117.504
Pasivos por impuestos diferido:

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar después de mas de 12

meses (87.032) (62.858)

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (111.333) (97.927)
Impuesto diferido activo o pasivo (Neto)** (68.704) (32.519)

f. Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la

cuenta de otros resultados integrales en el patrimonio:

Los efectos de los impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la
cuenta de otros ingresos comprensivos se detallan a continuacion:

Semestres terminados en
30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Gasto Gasto
Mopto antes (ingreso) de Neto Mopto antes (ingreso) de Neto
de impuesto . de impuesto .
impuesto impuesto

Partidas que no seran
reclasificadas a resultados
Activos financieros de inversion (36.798) (10.592) | (47.390) 22.412 8.052| 30.464
Otros resultados integrales
diferencias entre los estados 9.769 (1.306) 8.463 (6.545) 0| (6.545)
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Semestres terminados en

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Gasto Gasto
Mo_nto antes (ingreso) de Neto Mo_nto antes (ingreso) de Neto
de impuesto - de impuesto -
impuesto impuesto

financieros consolidados y separados
Subtotales (27.029) (11.898) | (38.927) 15.867 8.052| 23.919
Total otros resultados integrales
durante el periodo (27.029) (11.898) | (38.927) 15.867 8.052| 23.919

NOTA 17 — OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos en los periodos al 30 de junio de 2015. 31 de
diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 comprenden lo siguiente:

Bienes de arte y cultura

Inventarios
Otros activos

TOTAL

Actividades en operaciones conjuntas

Aceptaciones bancarias en plazo (USD)
Deterioro de inventarios

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

8 8 8

3.832 7.009 789

7.949 7.929 8.196

13.193 2 2

2.773 0 0

(246) (246) (403)

27.509 14.702 8.592

NOTA 18 - DEPOSITOS DE CLIENTES.

El siguiente es un resumen de los saldos de depdsitos recibidos de clientes en
desarrollo de sus operaciones de captacion de depésitos:

Por clasificacion
A costo amortizado

Por naturaleza

A la vista:
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro

Detalle

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
12.090.012 10.509.054 11.145.763

1.632.786 1.329.117 1.546.561
8.220.328 7.236.326 8.405.578
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Detalle 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Otros fondos a la vista 20.810 21.700 24.766
Total por naturaleza 9.873.924 8.587.143 9.976.905
A plazo

Certificados de depdésito a término 2.216.088 1.921.911 1.168.858
Total por naturaleza 12.090.012 10.509.054 11.145.763
Por moneda
En pesos colombianos 12.085.893 10.502.062 11.139.926
En ddlares americanos 3.955 6.990 5.402
En otras monedas 164 2 435
Total 12.090.012 10.509.054 11.145.763

A continuacién se presenta un resumen de los vencimientos de los depdsitos
vigentes al 30 de junio de 2015.

Aino Valor
2015 853.867
2016 731.603
2017 428.288
2018 86.500
2019 0
Posterior al 2019 115.830
Total 2.216.088

Tasas de intereses efectivos anuales que se causan sobre los depdsitos de
clientes:

30 de junio de 2015
Depositos
en pesos colombianos
Tasa
Minima % Maxima %
Cuentas corrientes 0 1
Cuenta de ahorro 1.5 4.7
Otros fondos a la vista 0 0
Certificados de depdésito a término 4.7 8
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31 de diciembre de 2014

Depositos
en pesos colombianos
Tasa
Minima % Maxima %
Cuentas corrientes 0 3.5
Cuenta de ahorro 0.1 2.5
Otros fondos a la vista 0 0
Certificados de depésito a término 3.6 4.5
01 de enero de 2014
Depositos
en pesos colombianos
Tasa
Minima % Maxima %
Cuentas corrientes 0 4.25
Cuenta de ahorro 0.5 2.5
Otros fondos a la vista 0 0
Certificados de depésito a término 3.5 4.15

El siguiente es el detalle de concentracion de los depdsitos recibidos de clientes

por sector econémico:

Sector

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

1 de enero de 2014

Gobierno o entidades del Gobierno
Colombiano

Municipios y departamentos
Colombianos

Individuos
Total

Monto
3.070.153

1.653.030
7.366.829

12.090.012

%
25.38
13.66
60.96

Monto
2.992.027

1.265.715
6.251.312

%
28.42

12.02
59.56

10.509.054

Monto
3.708.479

1.389.263
6.048.021

11.145.763

%
33.20

12.44
54.36

Al 30 junio de 2015 existen depdsitos de clientes por valor de $10.297 como

garantia irrevocable de compromisos bajo cartas de crédito.

NOTA 19 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) Obligaciones financieras a corto plazo

El siguiente es el resumen de las obligaciones financieras contraidas a corto plazo
al 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014

99




Banco Popular S.A y Subordinadas
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2015 (Con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014)

(Cifras expresadas en millones de pesos)

30 de Junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Moneda Legal

Fondos interbancarios comprados 0 21.000 3.854
Compromiso de venta de inversiones en operaciones repo 130.017 799176 0
cerradas

Compr_om|sos_de trgnsferenua de inversiones en 107.861 0 0
operaciones simultaneas

Otros bancos y entidades financieras pais 1.836 635 35
Operaciones de mercado monetario y relacionadas 0 6 0
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras 598 349 513
Bancos corresponsales 1.034 12.452 17.173
Subtotal 241.346 763.618 21.575

Moneda Extranjera

Aceptaciones bancarias emitidas 2.773 2.448 1.206
Bancos del exterior 94.595 115.295 42.408
Subtotal 97.368 117.743 43.614
Total 338.714 881.361 65.189

Un resumen de las tasas de interés efectivas que se causan sobre las

obligaciones financieras a corto plazo, son:

30 de junio de 2015

en pesos colombianos

en moneda extranjera

Tasa Tasa Tasa Tasa
Minima % Maxima % | Minimo % Maxima %
Fondos mtgrban,carlos y Operaciones 43 55 0 0
de repo y simultaneas
Bancc_)s corresponsales y Bancos del 0 0 0.72 190
Exterior

31 de diciembre de 2014

en pesos colombianos

en moneda extranjera

Tasa Tasa Tasa Tasa
Minima % Méaxima % Minimo % Méaximo %
Fondos |ntgrban9arlos y Operaciones 434 45 0 0
de repo y simultaneas
Bancps corresponsales y Bancos del 0 0 0.35 0.83
Exterior
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1 de enero de 2014

en pesos colombianos

en moneda extranjera

Tasa Tasa Tasa Tasa
Minima % Maxima % Minimo % Maximo %
Fondos mttlarban'canos y Operaciones 35 3.9 0.40 0.50
de repo y simultaneas

b) Obligaciones financieras con entidades de redescuento

El Gobierno Colombiano ha establecido ciertos programas de crédito para
promover el desarrollo de sectores especificos de la economia, incluyendo
comercio exterior, agricultura, turismo, construccidén de vivienda y otras industrias.
Los programas son manejados por varias entidades del Gobierno tales como
Banco de Comercio Exterior (‘“BANCOLDEX”). Fondo para el Financiamiento del

Sector Agropecuario
(“FINDETER”).

(“FINAGRO”)

y Financiera de Desarrollo Territorial

El siguiente es un resumen de los préstamos obtenidos por el Banco y sus
subordinadas de estas entidades al 30 de junio de 2015. 31 de diciembre de 2014

y 1 de enero de 2014:

Tasas de interés 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
vigentes al corte de 2015 de 2014 de 2014
Moneda Legal
BANCOLDEX Entre 2.15 % - 8.8 % 33.224 37.256 34.294
FINAGRO Entre 0.48 % - 6.49 % 20.585 23.712 32.761
FINDETER Entre 0.17 % - 6.58 % 41.816 43.636 38.597
Subtotal 95.625 104.604 105.652
Moneda Extranjera
BANCOLDEX Entre 0.40 % - 3.7 % 4.680 7.121 8.331
Subtotal 4.680 7121 8.331
Totgl obligaciones financieras con 100.305 111.725 113.983
entidades de redescuento
Menos porcién a corto plazo (8.056) (7.820) (6.830)
Total obligaciones financieras con
entidades de redescuento a largo 92.249 103.905 107.153
plazo
Las tasas preferenciales no tienen impacto material en el Banco y sus

subordinadas por prestar estos solo el servicio de intermediacion financiera.
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Para los créditos de fomento de Finagro, Findeter y Bancoldex se endosan en
propiedad los pagarés originales de los deudores.

El siguiente es el resumen de los vencimientos de las obligaciones financieras con
entidades de redescuento, vigentes al 30 de junio de 2015:

Ano Valor
2015 0
2016 8.056
2017 24.693
2018 11.628
2019 9.770
Posterior al 2019 46.158
Total 100.305

El siguiente es el resumen de los intereses de las obligaciones financieras con
entidades de redescuento:

FINAGRO
FINDETER

BANCOLDEX

TOTAL INTERESES

30 de junio de 31 de diciembre

1 de enero de

2015 de 2014 2014
340 364 404
202 216 287
56 54 38
598 634 729

c) Obligaciones financieras de largo plazo por emision de bonos

Las compafias estan autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
para emitir o colocar bonos o bonos de garantia general. La totalidad de las
emisiones de bonos del Banco y sus subordinadas han sido emitidas sin garantias

y representan exclusivamente las obligaciones de cada una de las emisiones.

El resumen del pasivo por bonos al 30 de junio de 2015. 31 de diciembre de 2014
y 1 de enero de 2014, por fecha de emisién y fecha de vencimiento es el siguiente:
Moneda Legal

Emisor

Banco
Popular
SA

No de
Emision

Tercera

Primera
Cuarto
Quinta
Quinta

Fecha de
Emision

24/07/2008

15/02/2010
17/08/2011
25/01/2012
25/01/2012

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
100.000 100.000 100.000
0 41.836 41.836
156.276 156.276 156.276
0 0 94.233
222.326 222.326 222.326

Fecha de
Vencimiento

24/07/2015

15/02/2015
17/08/2015
25/01/2014
25/01/2017

Tasa de
Interés anual

IPC+7,0

IPC+3,90
IPC + 3,68
DTF + 1,82
IPC+3,90
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Emisor

Intereses

No de Fecha de 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero Fecha de Tasa de
Emisiéon Emisién de 2015 de 2014 de 2014 Vencimiento Interés anua
Sexta 19/09/2012 0 0 80.920 19/09/2014 6,3
Sexta 19/09/2012 40.649 40.649 40.649 19/09/2015 6,39
Sexta 19/09/2012 278.431 278.431 278.431 19/09/2017 IPC+3,69
Séptima 26/02/2013 0 276.800 276.800 26/02/2015 IBR+1,33
Séptima 26/02/2013 123.200 123.200 123.200 26/02/2020 IPC+3,14
Octava 23/10/2013 0 191.015 191.015 23/04/2015 IBR+2,09
Octava 23/10/2013 105.175 105.175 105.175 23/10/2015 IPC + 3,10%
Octava 23/10/2013 103.810 103.810 103.810 23/10/2018 IPC + 3,89%
Novena 20/05/2014 176.600 176.600 0 20/05/2016 IBR + 1,26%
Novena 20/05/2014 173.400 173.400 0 20/05/2017 IBR + 1,35%
Decima 17/02/2015 164.799 0 0 17/02/2015 5,67
Decima 17/02/2015 101.921 0 0 17/02/2020 IPC+2,90
Decima 18/02/2015 133.280 0 0 17/02/2018 IPC+2,44
15.821 11.683 10.603
1.895.688 2.001.201 1.825.274

Los vencimientos futuros al 30 de junio de 2015 de los titulos de inversion en
circulacion - deuda a largo plazo, son:

Aino Valor
2015 573.298
2016 176.903
2017 813.042
2018 105.451
2019 0
Posterior al 2019 226.994
Total 1.895.688

d) Obligaciones financieras de largo plazo por operaciones de leasing
financiero

Durante los ejercicios terminados al 30 de junio 2015. 31 de diciembre del 2014 y

01 de enero del 2014 el Banco y sus subordinadas no han adquirido obligaciones
financieras de largo plazo por operaciones de leasing financiero.
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NOTA 20 — CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar y otros pasivos comprenden lo siguiente:

Conceptos 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014

Dividendos 58.817 58.951 58.520

Proveedores y servicios 12.283 25.189 12.874

Primas de seguros 108.113 151.146 279.447

Retenciones y aportes laborales 9.450 11.440 16.505

Cheques de gerencia 42.942 54.432 63.071

Impuesto a las ventas 924 1.166 1.133

Contribuciones sobre transacciones 2.693 1.733 3.227

Comisiones y honorarios 947 624 711

Contribuciones y afiliaciones 614 515 681

Prometientes compradores 1.400 2.040 30

Arrendamientos 7.040 8.692 8.892

Cuentas canceladas 154 1.100 1.073

Otros (1) 106.918 47.176 74.176

Total 352.295 364.204 520.340

(1) El rubro de “otros” se clasifica en:
Conceptos 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014

Cheques girados no cobrados 3.941 4.173 4.264
Devoluciones en titulos de tesoreria segun ley 546 /1999 793 779 689
Cuentas por pagar en operaciones conjuntas 1.601 0 0
Comprobantes Electron Credibanco 4.203 6.912 5.489
Honorarios a profesionales 3.104 3.381 3.800
Embargos 503 721 2.938
Saldos por remate martillo 1.305 1.222 3.341
Sobrantes en cancelacién libranzas 1.094 1.652 2.296
Cuentas por pagar por compra de cartera 17.464 3.279 0
Compras de cartera 29.406 0 0
Recaudo de impuestos nacionales 855 0 0
Recaudos realizados 12.883 7.249 8.816
Servicios de almacenaje 354 403 390
Sobrantes en caja 914 618 2.233
Sobrantes en canje 65 135 242
Consorcios 0 uniones temporales 3.359 2.352 0
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Conceptos 30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014

Impuesto industria y comercio 81 33 109
Impuesto predial 76 0 0
Impuesto de timbre 1 1 1
Sobretasa de impuesto de Renta y CREE 13.887 3 25.723
Otras 11.029 14.263 13.845
Total 106.918 47.176 74.176

NOTA 21 - PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias legales y otras

provisiones durante los semestres terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre de 2014:

Incgrtidur_nbre proeit;ia:nes proIiZtiilnes O.t ras
tributarias legales legales provisiones

Saldo al 1 de julio de 2014 5.843 79.772 85.616 46.840
Incremento de provisiones en el periodo 0 1.942 1.942 10.790
Utilizaciones de las provisiones 0 (815) (815) 0
Montos reversados por provisiones no utilizadas (1.857) (24.154) (26.011) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3.986 56.745 60.732 57.630
Incremento de provisiones en el periodo 0 2.379 2.379 8.229
Utilizaciones de las provisiones 0 (195) (195) 0
Montos reversados por provisiones no utilizadas 0 (16.833) (16.833) 0
Saldo al 30 de junio de 2015 3.986 42.096 46.083 65.859

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas

El pasivo por impuesto sobre la renta corriente incluye $3.986 con respecto a
incertidumbres relacionadas por gastos de condonacion de cartera y gastos de
personal. EI Banco y sus subordinadas estiman que esas exposiciones son
probables a ser requeridas y rechazadas por la administracion de impuestos, y
dichos cuestionamientos no se podrian compensar con futuros impuestos. Al 31
de diciembre de 2014 la incertidumbre tributaria asciende a $3.986. Las sanciones
y los intereses de mora relacionas con dichas incertidumbres tributarias son
acumuladas y registradas como gastos operativos. El saldo a 30 de Junio de 2015
que se espera sea utilizado totalmente o liberado cuando los derechos de
inspeccion de las autoridades tributarias con respecto a las declaraciones

tributarias expiren es como sigue:
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Periodo Valor
Octubre — 2015 $2.119
Abril — 2016 $ 1.867
Total $ 3.986

Contingencias laborales

a. Demandas laborales en curso

Teniendo en cuenta que un elevado numero de personas que prestaron
servicios al Banco y sus subordinadas mientras este fue entidad oficial y
completaron los veinte (20) afios de servicios exigidos por las disposiciones
pensidnales aplicables a dicho sector, continuan demandando al Banco y sus
subordinadas una vez cumplen la edad alli prevista (55 afios), y habiendo sido
obligados efectuar el reconocimiento y pago de la pensién jubilacion, como
también, la reliquidacion de la misma por la indexacion de la primera mesada
pensional de conformidad con la Ley 33 de 1985 y el precedente
jurisprudencial, el Banco y sus subordinadas consideran que dichos juicios son
una “contingencia de pérdida probable” para lo cual se constituyen provisiones
de acuerdo con las politicas fijadas por la Direccién General del Banco y sus
subordinadas y en concordancia con las normas contables IFRS - NIC 37.

Por dicha razén los mencionados juicios laborales son provisionados en el
valor total del valor estimado y su calificacion independientemente del
resultado de los fallos durante el tramite ya que a juicio de la administracion y
sus asesores externos la contingencia es determinada como probable.

En los procesos diferentes al tema pensional y segun la clase del juicio la
provision, varia de conformidad con el resultado de la matriz de indicios de
probabilidad “Exito — Fracaso” implementada en el aplicativo de control de
procesos judiciales.

b. Eventuales demandas laborales

El valor previsto como “Eventuales” corresponde a los procesos que podrian ser
iniciados contra el Banco y sus subordinadas por reconocimiento de pension de
jubilacion indexada y por reliquidacion de la primera mesada pensional por
indexacion. Para determinar estos valores se toma la informacion del Sistema
de Nomina Querix, los trabajadores y ex trabajadores del Banco y sus
subordinadas que a la fecha de la privatizacion (21-11-1996) tenian 20 anos de
servicios al Banco y sus subordinadas como entidad oficial, este grupo puede
reclamar ante la justicia para que el Banco y sus subordinadas les paguen
pensidon de jubilacion a los 55 afios de edad, se toma el salario promedio del
ultimo afio de servicios, se indexa conforme lo ha determinada la férmula del
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Consejo de Estado tomando los IPC suministrados por el DANE (indice inicial la
fecha de retiro. indice final la fecha en que el trabajador cumplié los 55 anos de
edad) y a ese salario indexado se le aplica el porcentaje determinado por la Ley
33 de 1985, es decir el 75%. Se calcula que se pagara como retroactivo las
mesadas correspondientes a los 3 ultimos afos pues sobre las mesadas mas
antiguas opera el fendbmeno de la prescripcion. Igualmente se cruza la
informacion con la OBP del Ministerio de Hacienda y desaparece la obligaciéon
de pagar pension por parte del Banco y sus subordinadas una vez el trabajador
aparece en dicho aplicativo como beneficiario de pensién de vejez por parte de
Colpensiones como resultado de los aportes que el Banco y sus subordinadas
efectuaron al ISS durante la vigencia de la relacion laboral. Si eventualmente,
algunas de estas personas a pesar de tener reconocida la pension de vejez
decide demandar al Banco y sus subordinadas, los valores se calculan de
nuevo pero ya como un proceso en curso (demandas laborales) y no como una
eventual.

En el caso de las eventuales indexaciones, se toma del Aplicativo de personal.
Querix SRH, la informacién de jubilados que tienen diferencia entre la fecha de
retiro y la fecha en que cumplieron la edad para la jubilacién, en éstos casos
podrian demandar al Banco y sus subordinadas para que se les actualice la
primera mesada pensional con base en el salario con el cual fueron jubilados
pero actualizado a la fecha en que cumplieron 55 anos de edad. El valor que se
registra como posible retroactivo a pagar, corresponde a las diferencias que se
deberian pagar en los 3 ultimos afos pues sobre las mesadas mas antiguas
opera el fendbmeno de la prescripcidon. Igualmente se descuenta el valor que
Colpensiones esta pagando como pension de vejez pues se trata de pensiones
compartidas tal como lo dispuso el Decreto 758 de 1990.

De otra parte, y también como consecuencia de haber sido el Banco y sus
subordinadas, también provisionamos declaraciones certificadas de deuda y
cobros coactivos, que estos ultimos se provisionan al 100%, pues es casi
inmediato el pago, aunque en los dos casos proponemos excepciones,
realizamos objeciones y procuramos disminucion, con argumentos legales, de
los valores cobrados.

NOTA 22 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacién laboral Colombiana y con base en la convencion
colectiva del trabajo firmada entre el Banco y los empleados, tienen derecho a
beneficios de corto plazo, tales como: salarios, vacaciones, primas legales y
extralegales y cesantias e intereses de cesantias. De largo plazo tales como:
primas extralegales, auxilios médicos y beneficios de retiro tales como: cesantias
a empleados que continuen con régimen laboral antes de la Ley 50 de 1990 y
beneficios post-empleo como pensiones de jubilacion legales y extralegales.
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El siguiente es un detalle de los saldos de provisiones por beneficios de
empleados al 30 de junio de 2015. 31 de diciembre y 1 de enero de 2014

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014
Cesantias ley 50 3.851 6.219 5.679
Intereses Cesantias 993 2.041 1.968
Vacaciones 5.208 5.341 5.243
Prima vacaciones 8.439 7.190 6.755
Prima legal y extralegal 1.238 0 0
Seguridad social y parafiscales 1.942 2.340 5.451
Otros corto plazo 918 568 911
Beneficios de corto plazo 22.589 23.699 26.007
Cesantias Retroactivas 22.506 27.040 35.046
Pensién Jubilacién 247.263 248.275 250.303
Gastos Médicos 10.419 10.478 10.647
Bonificacion Retiro 4.033 4.011 5.627
Beneficios post-empleo 284.221 289.804 301.623
Prima de Antigliedad 33.759 34.503 45.869
Beneficios de largo plazo 33.759 34.503 45.869
TOTAL 340.569 348.006 373.499

Beneficios de post - empleado de los empleados:

e En Colombia las pensiones de jubilaciéon cuando se retiran los empleados
después de cumplir ciertos afos de edad y de servicio. son asumidas por
fondos publicos o privados de pensiones con base en planes de
contribucion definida donde las compafias y los empleados aportan
mensualmente valores definidos por la ley para tener acceso a la pensién al
retiro del empleado; sin embargo algunos empleados contratados por
companias del Grupo antes de 1968 que cumplieron con los requisitos de
edad y afos de servicio. las pensiones son asumidas directamente por el
Banco.

e Algunos pensionados por el Banco reciben pagos relativos a tratamientos
médicos. hospitalizacion y cirugia.
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e Ciertos empleados contratados por el Banco antes de 1990 tienen derecho
a recibir por cesantias. en la fecha de su retiro a voluntad del empleado o
de la entidad una compensacion que corresponde al ultimo mes de salario
multiplicado por cada afo laborado.

e EIl Banco reconoce extralegalmente o por pactos colectivos una bonificacion
a los empleados que se retiran al cumplir la edad y los afios de servicio
para entrar a disfrutar de la pension que le otorgan los fondos de pensién.

Beneficios a los empleados de largo plazo:

e El Banco otorga a sus empleados primas extralegales de largo plazo
durante su vida laboral dependiendo del numero de afo de servicio. cada
cinco. diez. quince y veinte anos, etc., calculadas como dias de salario
(entre 15y 180 dias) cada pago.

El siguiente es el movimiento de los beneficios de retiro de los empleados
(Pensiones de Jubilacién, Gastos Médicos, Cesantias Retroactivas y Bonificacion
de Retiro) y de los beneficios de largo plazo (Prima de Antigliedad), al 30 de junio
de 2015. 31 de diciembre y 1 de enero de 2014:

Saldo al comienzo del afio
Costos de interés

Pagos a los empleados

Saldo al final del periodo

Costos de servicios pasados

(Ganancia)/Perdida Actuarial

Planes de pensiones

Otros beneficios

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

248.275 250.303 76.032 97.189

8.793 17.622 2.516 7.094

0 0 2.538 3.805

257.068 267.925 81.086 108.088

0 150 (153) (12.599)

(9.805) (19.800) (10.216) (19.457)

247.263 248.275 70.717 76.032

Las variables utilizadas para el calculo de

la obligacion proyectada de los

diferentes beneficios de retiro y de largo plazo de los empleados se muestran a

continuacion:

Tasa de descuento
Tasa de inflacion
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de rotacion de empleados

30 de junio de

31 de diciembre de

1 de enero de

2015 2014 2014
7.6% 7.6% 7.5%
3.0% 3.0% 3.0%
3.0% 3.0% 3.0%
3.0% 3.0% 3.0%
Tabla Rotacién SOA Tabla Rotacion SOA Tabla Rotacion SOA
2003 2003 2003
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La vida esperada de los empleados es calculada con base en tablas de mortalidad
publicadas por la Superintendencia Financiera en Colombia las cuales han sido
construidas con base en las experiencias de mortalidad suministradas por las
diferentes companiias de seguros que operan en Colombia.

El analisis de sensibilidad del pasivo por beneficios de retiro a los empleados de
las diferentes variables financieras y actuariales es el siguiente manteniendo las

demas variables constantes:

Pensiones
Cambio en la Incremento en Disminucion en
variable la variable la variable
Tasa de descuento 1% (6.22%) 6.86%
Tasa de crecimiento de los salarios 0% 0.00% 0.00%
Tasa de crecimiento de las pensiones 1% 7.11% (6.55%)
Incremento de 1 afio en la esperanza de vida 1 4.80% (5.01%)

Otros beneficios

Cambio en la Incremento en Disminucion en

variable la variable la variable
Tasa de descuento 1% (6.88%) 7.65%
Tasa de crecimiento de los salarios 1% 7.88% (7.18%)
Tasa de crecimiento de las pensiones 1% 7.11% (6.55%)
Incremento de 1 afio en la esperanza de vida 1 4.80% (5.01%)

NOTA 23 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Patrimonio de los intereses controlantes

El numero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacién al 30 de junio de
2015. 31 de diciembre de 2014 y 1 enero de 2014, era el siguiente:

30 de junio de

31 de diciembre de

1 de enero de

2015 2014 2014
Numero de acciones autorizadas 10.000.000.000 10.000.000.000 10.000.000.000
Numero de acciones suscritas y pagadas 7.725.326.503 7.725.326.503 7.725.326.503
Total acciones en circulacion 7.725.326.503 7.725.326.503 7.725.326.503
Capital suscrito y pagado 77.253 77.253 77.253
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El capital social autorizado es de 10.000.000.000 de acciones ordinarias de valor
nominal de 10 pesos cada una.

Al 30 de junio de 2015, el capital del Banco y sus subordinadas pertenecian en un
98% a accionistas particulares y en un 2% a algunos Departamentos. Municipios y
Entidades Oficiales.

Reservas:
Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, el Banco y sus subordinadas
deben crear una reserva legal mediante la apropiacion de diez por ciento de las
utilidades netas de cada semestre hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por
ciento del capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debajo del
cincuenta por ciento del capital social suscrito para enjugar pérdidas en excesos
de las utilidades retenidas.

Reservas Obligatorias y Voluntarias

Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas por la Asamblea General
de Accionistas.

La composicidn de las reservas al 30 de junio de 2015. 31 de diciembre de 2014 y
1 de enero de 2014 es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Reserva legal 1.590.361 1.528.097 1.335.299
Reserva ocasional a disposicién del maximo 6rgano social 8.991 13.043 11.832
1.599.352 1.541.140 1.347.131

Utilidades Retenidas No Apropiadas

La composicion de las reservas al 30 de junio del 2015. 31 de diciembre de 2014 y
1 de enero de 2014 es la siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre 1 de enero de
2015 de 2014 2014
Adopcion por primera vez (NIIF) 237.256 239.565 243.633
De ejercicios anteriores 28.619 8.189 178.492
Total 265.875 247.754 422.125
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Utilidades Retenidas Apropiadas

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta

del semestre
siguientes:

Inmediatamente anterior.

Los dividendos decretados fueron los

Utilidades no consolidadas
del semestre
inmediatamente anterior

Dividendos decretados en
efectivo

Total dividendos
decretados

30 de junio 2015

171.546

31 de diciembre 2014

192.917

01 de enero de 2014

$1.95 pesos mensuales
por cada accién suscrita y
pagada al 30 de junio de
2015 pagaderos dentro de
los primeros cinco dias de
los meses comprendidos
entre Octubre del 2015 y
Marzo del 2016.

92.704

$2 pesos mensuales por
cada accion suscrita y
pagada al 31 de diciembre
del 2014. pagaderos dentro
de los primeros cinco dias
de los meses
comprendidos entre abril y
septiembre del 2015.

92.704

Ajustes en la aplicacion por primera vez de las NIIF

En el proceso de adopcion parcial de la NIIF por primera vez, en la preparacion del
balance consolidado de apertura al 1 de enero de 2014, el banco debe reconocer
los efectos netos de dichos ajustes en el patrimonio, sean positivos o0 negativos,
en una cuenta de utilidades o déficit en la adopcidén de las NIIF por primera vez.
De acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia en la Circular 36 de 2014, las diferencias netas positivas que se generen
en la aplicacién por primera vez de las NIIF no podran ser distribuidas para
enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir utilidades y/o
dividendos, o ser reconocidas como reservas; y solo podran disponer de las
mismas cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de
aquellos que sean partes relacionadas, segun los principios de las NIIF.

Las diferencias netas positivas que se generen en la aplicaciéon por primera vez de
las NIIF, no computaran en el cumplimiento de los requerimientos prudenciales de
patrimonio técnico, capital minimo requerido para operar, de acuerdo con la
naturaleza de cada entidad. En caso que la aplicacion por primera vez de las NIIF
genere diferencias netas negativas, las mismas deberan deducirse del patrimonio
técnico. Como resultado del proceso de implementacion parcial de las NIIF en el
balance de apertura, el saldo de la cuenta mencionada arroj6 un saldo de
$243.633, del cual al 30 de junio de 2015 se habia realizado de manera efectiva
$6.377.
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NOTA 24 — INTERESES NO CONTROLANTES

La siguiente tabla provee informacién acerca de los intereses no controlantes

significativos:

30 de junio de 2015

Valor de la Participacién en Dividendos
Pais Participacion participaciéon en P3 Pagados durante
. . las utilidades ~
el patrimonio el ano
Alpopular S.A. Colombia 28.904% 14.480 564 394
Fiduciaria Popular S.A. Colombia 5.1534% 2.782 70 0
Inca S.A. Colombia 55.358% 6.937 (175) 542
Total 24.199 459 936
31 de diciembre de 2014
Valor de la Participacién en Dividendos
Entidades Pais Participacion participaciéon en pa Pagados durante
- - las utilidades -
el patrimonio el ano
Alpopular S.A. Colombia 28.904% 14.992 1.047 753
Fiduciaria Popular S.A. Colombia 5.1534% 2.742 49 23
Inca S.A. Colombia 55.358% 7.181 (240) 1.894
Total 24915 856 2.670
1 de enero de 2014
Entidades Pais Participacion Y alor de la participacion
en el patrimonio
Alpopular S.A. Colombia 28.904% 13.159
Fiduciaria Popular S.A.  Colombia 5.1534% 2.698
Inca S.A. Colombia 55.358% 8.466
Total 24.323

La siguiente tabla provee informacién financiera resumida de cada uno de los

intereses no controlantes significativos:
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30 de junio de 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos)

- Otros . .
Entidades Activos Pasivos Total Utilidad Ingresos Flujo de caja de
Ingresos Neta c : la operacion
omprensivos
Alpopular S.A. 78.012 28.588 43.509 1.819 12.934 38
Fiduciaria Popular S.A. 61.897 7.909 13.527 1.355 2.536 0
Inca S.A. 16.396 3.864 5.578 (315) 3.534 0
31 de diciembre de 2014
- Otros . .
Entidades Activos Pasivos Total Utilidad Ingresos Flujo de caja
Ingresos Neta c : de la operacién
omprensivos
Alpopular S.A. 72.413 21.445 40.371 3.530 14.592 27
Fiduciaria Popular S.A. 61.096 7.894 13.489 954 2.536 0
Inca S.A. 17.764 4.793 6.626 (434) 3.534 0
1 de enero de 2014
Entidades Activos Pasivos

Alpopular S.A. 62.021 17.315

Fiduciaria Popular S.A. 59.554 7.207

Inca S.A. 21.640 6.347

NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos

Compromisos de crédito

En desarrollo de sus operaciones normales el Banco y sus subordinadas otorgan
garantias o cartas de crédito a sus clientes en los cuales se compromete
irrevocablemente a hacer pagos a terceros en caso de que los clientes no cumplan
con sus obligaciones con dichos terceros, con el mismo riesgo de crédito de los
activos financieros por cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y carta
de crédito estan sujetas a las politicas de aprobacion de desembolso de
préstamos en cuanto a calidad crediticia de los clientes y se obtienen las garantias
que se consideran adecuadas a las circunstancias.
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Los compromisos representan porciones no usadas de autorizaciones para
extender créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas de crédito o cartas de
crédito. Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para extender lineas
de crédito el Banco y sus subordinadas estan potencialmente expuesto a pérdidas
en un monto igual al monto total de los compromisos no usados, si el monto no
usado fuera a ser retirado totalmente; sin embargo el monto de la pérdida es
menor que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayoria de
los compromisos para extender los créditos son contingentes. EI Banco y sus
subordinadas monitorean los términos de vencimiento de los compromisos
relativos de cupos de crédito de largo plazo porque tienen un mayor riesgo crédito
que los de a corto plazo.

El siguiente es un resumen de las garantias, cartas de crédito y compromisos de
créditos en lineas de créditos no usadas al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre
de 2014.

30 de junio de 2015 31 de diciembre 2014
Monto Valor Monto Valor
Nocional Razonable Nocional Razonable
Garantias 2.674 2.674 3.754 3.754
Cartas de créditos no utilizadas 55.227 55.227 55.042 55.042
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados 108.901 108.901 104.475 104.475
Otros 74.072 74.072 41.632 41.632
Total 240.874 240.874 204.903 204.903

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no
necesariamente representan futuros requerimientos de caja porque dichos cupos
pueden expirar y no ser usados total o parcialmente. El siguiente es un resumen
de los compromisos de crédito por tipo de moneda:

30 de junio 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Pesos Colombianos 229.683 194.075
Doélares 7.842 10.171
Euros 170 163
Otros 3.179 494
Total 240.874 204.903
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Contingencias
Contingencias legales

En el curso normal de las operaciones surgen reclamaciones de terceros contra el
Banco y sus subordinadas sobre la base de estimados y con la ayuda de asesores
externos el Banco y sus subordinadas son de la opinién que no se presentaran
pérdidas importantes en relacion de dichos reclamos. De acuerdo con lo anterior el
Banco y sus subordinadas registran como contingencias sobre litigios ordinarios y
otros a 30 de junio de 2015 $46.083; a 31 de diciembre del 2014 $60.732.

Contingencias tributarias

Al corte del 30 de Junio del 2015 existe una contingencia por proceso derivado del
impuesto de Industria y comercio (ICA) por $114.

Otras contingencias

Al corte del 30 de Junio del 2015 existe una contingencia por procesos laborales
por $27.096 y a Diciembre 31 de 2014 por $29.987

NOTA 26 - MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

Los objetivos del Banco y sus subordinadas en cuanto al manejo de su capital
adecuado estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno
colombiano a las entidades financieras.

b) Conservar una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener
al Banco y sus subordinadas como negocio en marcha.

De acuerdo con las normas legales de las entidades financieras en Colombia,
deben mantener un patrimonio minimo que no puede ser inferior al 9% de los
activos ponderados por su nivel de riesgo también establecidos dichos niveles de
riesgo por las normas legales.

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve punto cero por ciento (9.0%)
de los activos en moneda nacional y extranjera ponderados por nivel de riesgo.
conforme lo senala el articulo 2.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010. antes articulo 2
del Decreto 1720 de 2001.

La clasificacion de los activos de riesgo en cada categoria se efectua aplicando los

porcentajes determinados por la Superintendencia Financiera de Colombia de
acuerdo con el capitulo 1301 de la Circular Basica Contable y Financiera.
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A partir del 30 de enero de 2002, adicionalmente se incluyen los riesgos de
mercado como parte de los activos ponderados por riesgo.

A continuacién se presenta un resumen al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre
del 2014, de cédmo el Banco y sus subordinadas financieras han cumplido con los

requerimientos de solvencia:

PATRIMONIO TECNICO

Patrimonio Basico Ordinario
Patrimonio Adicional
Patrimonio Técnico

Tope maximo crecimiento de activos

Menos:
Activos y contingencias ponderados por nivel de riesgo
Categoria ll 20%

Categoria lll 50%
Categoria IV 75%
Categoria V 80%
Categoria VI 90%
Categoria VI 95%
Categoria VIII 100%
Categoria IX 110%
Categoria X 120%
Categoria XI 130%

Contingencias
Total activos y contingencias ponderados
Margen de crecimiento en activos

Valor riesgo de mercado
indice de Solvencia Basica

RELACION DE SOLVENCIA

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014
1.711.772 1.624.934
243.208 248.515
1.954.980 1.873.449
21.722.000 20.816.101
54.099 47.870
126.285 335.102
153 487
180.498 175.399
208.552 185.894
186.215 164.906
13.443.273 12.670.346
150.855 106.951
341 596
72.419 78.590
177.586 168.728
14.600.276 13.934.869
5.475.283 5.399.812
148.180 133.328
10.54% 10.54%
12.03% 12.15%

NOTA 27 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacion se presenta un resumen de los ingresos, gastos por comisiones y
honorarios por los semestres que terminaron al 30 de junio de 2015 y 31 de

diciembre del 2014:
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30 de Junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Ingresos por comisiones y honorarios
Comisiones de servicios bancarios 35.331 44.343
Establecimientos afiliados a tarjetas de crédito y debito 3.444 4.182
Servicios de la red de oficinas 151 0
Administraciéon fondo de pensiones voluntarias 0 739
Comisiones por giros. cheques y chequeras 2 0
Negocios fiduciarios 8.483 8.683
Comisiones por avales. garantias bancarias y cartas de crédito 115 126
Cuotas de manejo tarjetas de crédito /débito 8.375 0
Otras comisiones ganadas 4.757 4.040
Almacenaje bodegas propias 15.316 13.916
Agenciamiento aduanero 2.615 2.658
Manejo y distribucion 5.387 5.098
Movilizacion y transporte de mercancias 541 541
Otras 2.307 1.509
Venta de chequeras 381 1477
Otros 1.113 1.379
88.318 88.691

Gastos por comisiones y honorarios

Servicios bancarios (17.927) (19.715)
Comisiones por ventas y servicios (6) 0
Otros (7.400) (3.828)
(25.333) (23.543)
Total ingresos y gastos por comisiones y honorarios 62.985 65.148

NOTA 28 — OTROS INGRESOS DE OPERACION

A continuacion se relaciona el detalle de otros ingresos de operacion:

30 de junio de

31 de diciembre

2015 de 2014
Arrendamientos de inmuebles 488 654
Reversion de la pérdida por deterioro 59 0
Recuperaciones por seguros - riesgo operativo 248 86
Recuperaciones diferentes a seguros - riesgo operativo 44 24
Indemnizaciones 26 0
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30 de junio de

31 de diciembre

2015 de 2014
Recobros y recuperaciones 647 659
Ingresos consorcios o0 uniones temporales 9.188 6.555
Descuento de proveedores 0 26
Utilidad en venta de activos en leasing operativo 0 48
Utilidad en venta de bienes recibidos en pago y restituidos 0 69
Utilidad en venta de propiedades y equipo 0 260
Otros (1) 49.313 40.100
Total 60.013 48.481
(1) A continuacion se presenta un resumen del rubro de otros:
30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Saldo menores créditos 1.363 1.179

Rec. egresos ejercicios anteriores 35.134 20.449

Recuperacion reintegro provisiones 2.537 1.424

Cuentas en participacion ATH 2.928 134

Otras recuperaciones 1.894 10.525

Ingresos no operacionales otros 4.050 3.459

Otros 1.407 2.930

TOTAL 49.313 40.100

NOTA 29 — GASTOS DE PERSONAL

A continuacion se relaciona el detalle de otros gastos de personal:

30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Bonificaciones 1.550 1.837
Indemnizaciones 861 311
Salario integral 11.771 10.537
Sueldos 48.707 45.558
Horas extras 705 779
Auxilio de transporte 1.692 1.550
Subsidio de alimentacion 1.795 2.335
Cesantias 5.412 (1.364)
Intereses sobre cesantias 1.146 1.597
Prima legal 10.873 9.048
Prima extralegal 4.782 3.999
Vacaciones 3.687 4.098
Prima de vacaciones 5.253 5.180
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30 de junio 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Prima de antigiedad 3.376 (9.247)
Pensiones de jubilacion 9.034 9.117
Viaticos 152 220
Aportes caja compensacion familiar 3.295 3.720
Comisiones 97 0
Capacitacion al personal 2.458 474
Seguridad social 8.920 10.058
Otros beneficios a empleados 10.281 7.418
135.847 107.225

NOTA 30 - GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

A continuaciéon se relaciona un

administracion:

resumen de

los gastos generales de

30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014

Legales 31 0
Honorarios por consultoria, auditoria y otros 10.139 6.952
Impuestos y tasas 31.102 34.568
Arrendamientos 11.968 10.667
Contribuciones. afiliaciones y transferencias 4.653 5.448
Seguros 19.407 17.823
Mantenimiento y reparaciones 7.523 8.792
Adecuaciones e instalaciones 1.982 2.620
Deterioro 505 0
Multas, sanciones, litigios 2.823 1.125
Otros (1) 108.475 107.248
198.608 195.243

(1) El rubro de otros se clasifica en:

Servicio de aseo y vigilancia
Servicios temporales

Publicidad y propaganda
Relaciones publicas

Servicios publicos

Procesamiento electrénico de datos
Gastos de viaje

Transporte

Utiles y papeleria

Gastos operacionales consorcios o uniones temporales
Publicaciones y suscripciones

30 de junio de

31 de diciembre de

2015 2014

10.123 10.906
15.309 21.964
6.516 11.037
384 2.827
12.094 9.197
2.369 7.115
403 550
10.146 11.816
9.906 2.323
438 5.458

5 0
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30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014
Gastos de representacion 5 0
Riesgo operativo 51 53
Otros 40.726 24.002
Total 108.475 107.248

NOTA 31 — SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos de operacion son componentes del Banco Popular S.A.
encargados de desarrollar actividades comerciales que pueden generar ingresos o
incurrir en gastos y cuyos resultados operativos son regularmente revisados por la
Administracion del Banco para los cuales la informacion financiera especifica
esta disponible:

a. Descripcion de los productos y servicios de los cuales cada segmento
reportable deriva sus ingresos.

El Banco esta organizado en cinco segmentos de negocios integrados por el
Banco mismo, la Almacenadora Popular S.A. Aladdin Cargo S.A (filial de
Alpopular) Fiduciaria Popular S.A. e Inca Fruehaut S.A. Estas entidades prestan
en su mayoria servicios relativos a la actividad bancaria en Colombia en banca
corporativa o comercial, consumo, hipotecario para vivienda y microcrédito; asi
como almacenaje de mercancias y servicio aduanero, banca de inversion y por
otro lado; Aladdin Cargo S.A e Inca ejecutan manufacturas y servicios al sector
real.

b. Factores que usa la gerencia para identificar los segmentos reportables:

Los segmentos de operacion identificados anteriormente se basan en la
organizacion estratégica del Banco para atender los diferentes sectores de la
economia en Colombia, teniendo en cuenta que bajo las leyes colombianas cada
uno de estas entidades operan desde hace varios anos. La informacién
consolidada de cada entidad es revisada por la Administracién del Banco y esta
disponible al mercado.

Medicion de la utilidad neta y de los activos y pasivos de los segmentos
operativos

La Administracion del Banco revisa la informacion financiera consolidada de cada
uno de sus segmentos de operacion preparada de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera aceptadas en Colombia vigentes al 31
de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2015.
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La Administracion del Banco evalua el desempefio de cada segmento basado en
la utilidad neta de cada uno de ellos y ciertos indicadores de gestion.

c. Informacion de utilidad neta. activos y pasivos de los segmentos de
operacion reportables.

El siguiente es el detalle de la informacién financiera resumida reportable por cada
segmento por los periodos terminados en esas fechas:

30 de junio de 2015

Banco Almacenadora Fiduciaria IncaS.A  Eliminaciones Total
Popular S.A Popular S.a. Popular '
Activos
Instrumentos financieros 2.205.008 6.277 41.530 1.498 (25.640) 2.228.673
a valor razonable
Instrumentos financieros 13.616.072 (175) 285 (421) 139.424  13.755.185
a costo amortizado
Inversiones en 95.870 0 0 0 (61.418) 34.452
compaifiias asociadas
Otros Activos 1.818.392 71.868 20.082 14.887 79.736 2.004.965
Total Activos 17.735.342 77.970 61.897 15.964 132.102 18.023.275
Pasivos
Depdsitos de clientes 12.098.113 1.315 0 0 (9.416) 12.090.012
Otros Pasivos 3.265.719 27.231 7.909 3.865 113.403 3.418.127
Total Pasivos 15.363.832 28.546 7.909 3.865 103.987 15.508.139
Banco Almacenadora Fiduciaria i .
Popular S.A Popular S.a. Popular Inca S.A Eliminaciones Total
Ingresos Externos
Ingresos Financieros 801.413 80 1.521 30 (5.633) 797.411
Honorarios y comisiones 51.599 27.022 8.499 0 1.198 88.318
Otros ingresos operativos 73.401 16.048 2.338 5.476 (6.527) 90.736
Total ingresos 926.413 43.150 12.358 5.506 (10.962) 976.465
Gastos Financieros
Provision por deterioro de 444 56 ) 69 16 (1.950) 309.182
activos financieros
Depreciaciones y 15.158 2.019 491 30 406 18.104
amortizaciones
Comisiones y honorarios 33.972 39 220 66 (8.964) 25.333
pagados
Gastos administrativos 163.940 23.063 3.663 403 7.539 198.608
Otros gastos operativos 119.432 14.337 5.850 5.439 3.296 148.354
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Banco Almacenadora Fiduciaria Inca S.A Eliminaciones Total
Popular S.A Popular S.a. Popular )
Impuesto sobre la renta 95.446 1.843 709 (133) 7.473 105.338
Total gastos 739.004 41.292 11.003 5.821 7.799 804.919
Utilidad Neta 187.409 1.858 1.355 (315) (18.761) 171.546
31 de diciembre de 2014
Banco Almacenadora Fiduciaria S
Popular S.A Popular S.a. Popular Inca S.A Eliminaciones Total
Activos
Instrumentos financieros a5 1,7 g4 0 43.294 1.220 (17.859) 2.033.686
valor razonable
Instrumentos financieros a 43 (149 293 (208) 788 (634) 136.040  13.185.279
costo amortizado
Inversiones en companias 94.929 7.935 0 0 (76.525) 26.339
asociadas
Otros Activos 1.625.138 64.673 17.014 16.544 61.983 1.785.352
Total Activos 16.776.391 72.400 61.096 17.130 103.639 17.030.656
Pasivos
Depdsitos de clientes 10.528.680 961 0 0 (20.587) 10.509.054
Otros Pasivos 3.903.154 20.210 7.894 4.159 86.368 4.021.785
Total Pasivos 14.431.834 21171 7.894 4.159 65.781 14.530.839
Banco Almacenadora Fiduciaria Inca Eliminaciones Total
Popular S.A Popular S.a. Popular S.A
Ingresos Externos
Ingresos Financieros 769.590 80 1.356 18 (28.184) 742.860
Honorarios y comisiones 52.660 24.653 9.449 0 1.929 88.691
Otros ingresos operativos 106.950 15.370 2.064 6.583 (39.854) 91.113
Total ingresos 929.200 40.102 12.869 6.601 (66.108) 922.664
Gastos Financieros
Provision por deterioro de 303.926 (23) (800) 57 (7.312) 295.848
activos financieros
Depreciaciones y 16.651 1.736 752 29 2.930 22.098
amortizaciones
Comisiones y honorarios 29.008 51 229 6 (5.751) 23.543
pagados
Gastos administrativos 177.972 23.805 2.697 5.719 (14.950) 195.243
Otros gastos operativos 113.739 9.751 7.888 1.056 (8.965) 123.469
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Banco Almacenadora Fiduciaria Inca Eliminaciones Total
Popular S.A Popular S.a. Popular S.A
Impuesto sobre la renta 99.211 1.226 1.149 168 (32.208) 69.546
Total gastos 740.507 36.546 11.915 7.035 (66.256) 729.747
Utilidad Neta 188.693 3.556 954 (434) 148 192.917

Los gastos de capital representan adiciones a activos diferentes de instrumentos
financieros tales como: propiedades, planta y equipo, propiedades de inversion,

intangibles e impuestos diferidos.

d. Conciliacion de la utilidad neta. activos y pasivos de los segmentos de

operacion reportables

El siguiente es el detalle de las conciliaciones del total de ingresos, gastos,
activos y pasivos de los segmentos con las correspondientes partidas
consolidadas entre el Banco y sus subordinadas:

1. Ingresos

Total Ingresos reportables por segmento
a. Eliminacién de dividendos
b. Eliminacién de partidas reciprocas

Total Ingresos consolidados

30 de junio de 31 de diciembre
2015 de 2014
987.427 988.772
(1.329) (2.328)
(9.633) (63.780)
976.465 922.664

2. Gastos

Total gastos reportables por segmento
a. Eliminacién de partidas reciprocas

Total Gastos consolidados

30 de junio de 31 de diciembre
2015 de 2014
797.120 796.003
7.799 (66.256)
804.919 729.747

3. Activos

Total activos reportables por segmento
a. Eliminacién de la valorizacién de la inversion y
del MPP en asociadas.

30 de junio de 31 de diciembre
2015 de 2014
17.891.173 16.927.017
(41.345) (20.027)
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30 de junio de 31 de diciembre
2015 de 2014
b. Eliminacién de inversion en asociadas. (75.287) (74.762)
c. Eliminacién de partidas reciprocas 248.734 198.428
Total Activos consolidados 18.023.275 17.030.656
4. Pasivos
30 de junio de 31 de diciembre de
2015 2014
Total pasivos reportables por segmento 15.404.152 14.465.058
a. Eliminacion de partidas reciprocas 103.987 65.781
Total Pasivos consolidados 15.508.139 14.530.839

e. Los ingresos del consolidado por cada pais individual para los cuales los
ingresos son significativos son los siguientes durante los periodos
terminados en 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014

30 de junio de 31 de diciembre
2015 de 2014
Colombia 976.465 922.664
Otros Paises 0 0
Total ingresos consolidados 976.465 922.664

NOTA 32- ADOPCION DE NORMAS DE CONTABILIDAD E INFORMACION
FINANCIERA ACEPTADAS EN COLOMBIA POR PRIMERA VEZ

Exenciones y excepciones

El Banco y sus subordinadas de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del
Gobierno Nacional emitido en 2012 y en la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 1 “Adopcioén por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera” aplicé dichas normas por primera vez el primero de enero
de 2014. De acuerdo con dichas normas. el Banco y sus subordinadas en este
estado de situacion financiera consolidado de apertura ha:

e Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos
presentados.

e Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de
2012 como es requerido en el Decreto 3023 de septiembre de 2013.
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e Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatorias
que son permitidas 6 requeridas en la NIIF 1.

A continuacion. se incluyen las exenciones y excepciones que fueron aplicadas en
la conversion del estado de situacion financiera consolidado de apertura del Banco
y sus subordinadas de Normas Contables Colombianas a las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia el 1 de enero de
2014

Exenciones:

1. Costo atribuido:

NIIF 1 permite al Banco y sus subordinadas medir de manera individual ciertas
propiedades. y equipo a su valor razonable ¢ utilizar una revaluacion segun
principios contables colombianos anteriores como el costo atribuido de dichos
activos en la fecha de transicion. El Banco y sus subordinadas. han decidido
utilizar esta exencion y registrar sus propiedades y equipo en la fecha de
transicion por el valor revaluado segun principios contables colombianos
anteriores.

2. Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente:

NIIF 1 permite al Banco y subordinadas puedan designar un activo financiero
como medido a valor razonable de acuerdo con la NIIF 9 sobre las base de los
hechos y circunstancias que existan a la fecha de transicion a las NIIF.

3. Medicion al valor razonable de activos o pasivos financieros en su
reconocimiento inicial:

En el desarrollo normal de las operaciones del Banco y sus subordinadas en el
reconocimiento inicial. ciertas transacciones de activos o pasivos financieros
pueden diferir de su valor razonable en cuyo caso dichas transacciones
requieren ser ajustadas bajo ciertos parametros a su valor razonable. NIIF1
permite que la aplicacion de esta norma contable se realice de forma
prospectiva a transacciones realizadas a partir de la fecha de transicion a las
NIIF. es decir. el 1 de enero de 2014.

4. Beneficios empleados:
NIIF 1 no requiere el reconocimiento retrospectivo de las ganancias y pérdidas
actuariales relacionadas con los calculos actuariales de los beneficios a

empleados. De acuerdo con esta exencion. la Compafia reconocié las
ganancias y pérdidas actuariales acumuladas que existian en la fecha de
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transicion contra las utilidades retenidas para todos los beneficios a empleados
aplicables.

Excepciones:

1. Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros:

NIIF 9 requiere el cumplimiento de ciertos requisitos para dar de baja a activos
financieros del balance consolidado. NIIF 1 requiere que una entidad que
adopta por primera vez las NIIF cumpla con este requerimiento de forma
prospectiva. para las transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de
transicion de las NIIF.

2. Clasificacion y medicion de activos financieros:

La determinacion de activos y pasivos financieros que deben medirse al costo
amortizado es efectuada sobre la base de los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF.

Cambios en politicas contables por la implementacion de las NIIF:

En adicidn a las exenciones y excepciones descritas anteriormente. a continuacion
se explican las principales diferencias entre las principales politicas contables
previamente utilizadas por el Banco y sus subordinadas de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA Colombianos) y las
politicas contables actuales utilizadas bajo Normas de Contabilidad e Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia que le son aplicables.

a. Presentacion de estados financieros consolidados.

PCGA colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera
requerian la presentacion de un balance general. un estado consolidado de
resultados. un estado consolidado de cambios en el patrimonio y un estado
consolidado de flujos de efectivo del Banco y sus subordinadas junto con las
notas correspondientes.

NIIF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros consolidados” un juego completo de
estados financieros consolidados comprende: a) un estado de situaciéon
financiera consolidado al final del periodo. b) un estado consolidado de
resultados y otro resultado consolidado integral del periodo presentados de
forma conjunta o separada. c) un estado consolidado de cambios en el
patrimonio. d) un estado consolidado de flujos de efectivo del periodo y e)
notas que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion explicativa que es mucho mas amplia y profunda que la
incluida anteriormente en los estados financieros consolidados locales.
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b. Clasificacion de activos financieros:

PCGA colombianos: Las inversiones de renta fija se clasificaban en tres
grupos: “negociables”, registradas a valor razonable con cambio en el valor
razonable registrado en resultados. “hasta su vencimiento” registradas al costo
amortizado calculado con base en su tasa interna de retorno con ajuste a
resultados y “disponibles para la venta” también registradas al costo
amortizado calculado con base en su tasa interna de retorno con ajuste a
resultados y simultaneamente ajustadas a su valor razonable con cambios en
el valor razonable registrado en el patrimonio en la cuenta de “ganancias no
realizadas”.

Las inversiones de renta variable también se clasificaban como inversiones
negociables registradas a valor razonable con cambio en el valor razonable
registrado en resultados o inversiones disponibles para la venta registradas a
valor razonable con cambios en el valor razonable registradas en el patrimonio
en la cuenta de ganancias no realizadas. cuando se trataba de titulos de alta
bursatilidad. Los titulos de baja bursatilidad o que no tranzan en bolsa se
registraban al costo y se ajustaban por las valorizaciones ocurridas posteriores
a su adquisicion con base en la participacion en los incrementos patrimoniales
de la entidad donde se tenia la inversion. Dichas valorizaciones se registraban
en una cuenta separada del activo con abono a la cuenta de superavit por
valorizaciones en el patrimonio.

Adicional a lo anterior se constituian provisiones por deterioro de inversiones
con base en ciertas calificaciones y porcentajes de provision establecidos por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los activos financieros por cartera de crédito se registraban por su valor
nominal y se constituian provisiones por deterioro con base en modelos de
referencia establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia para
cartera comercial y de consumo, previa calificacion de los créditos por niveles
de riesgo y porcentajes de provision que incluian componentes ciclicos y
contra ciclicos; y para cartera de créditos hipotecario y de consumo para los
cuales las Superintendencia no tenia un modelo especifico los créditos se
calificaban por niveles de riesgo de acuerdo con su altura de mora y la
provision se calculaba con base en porcentajes especificos de provision
determinadas por la Superintendencia. de acuerdo con la categoria de riesgo
mas una provision general del 1% del saldo total de dichos créditos.

NIIF: De acuerdo con NIIF 9. una entidad clasifica los activos financieros segun
se midan posteriormente a costo amortizado ¢ al valor razonable con ajuste a
resultados sobre la base del: a) modelo de negocio de la entidad para
gestionar los activos financieros y b) de las caracteristicas de los flujos
contractuales del activo financiero. Los activos financieros clasificados como a
valor razonable con ajuste a resultados se registran inicialmente al valor
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razonable y posteriormente se ajustan por variaciones en el valor razonable
con cargo u abono a resultados segun el caso. Los activos financieros a costo
amortizado se registran inicialmente por el valor de la transaccion que salvo
prueba en contrario es similar a su valor razonable mas los costos
transaccionales. Posteriormente para dichos créditos se calcula su causacion
de rendimientos con abono a resultados con base en el método de tasa de
interés efectiva calculado con base en la tasa interna de retorno determinada
en el registro inicial.

Las provisiones por deterioro de activos financieros se calculan para activos
que el Banco y sus subordinadas consideran significativos con base en
evaluaciones individuales analizando el perfil de deuda de cada deudor. las
garantias otorgadas e informacion de las centrales de riesgos. El Banco y sus
subordinadas con dicha evaluacion consideran el activo deteriorado y el monto
de la pérdida es medida como el valor presente de los flujos de caja esperados
de acuerdo con las condiciones del deudor descontados a la tasa contractual
original pactada. o como el valor razonable de la garantia colateral que ampara
el crédito menos los costos estimados de venta. Para activos que no se
consideran significativos y para los créditos individualmente significativos que
en el analisis individual no se consideran deteriorados el Banco y sus
subordinadas realizan una evaluacion de manera colectiva agrupando
portafolios de activos financieros por segmentos con caracteristicas similares,
usando para la evaluacion técnicas estadisticas basadas en analisis de
pérdidas histéricas para determinar un porcentaje estimado de pérdidas que
han sido incurridas en dichos activos a la fecha del balance consolidado. pero
las cuales no han sido individualmente identificadas.

c. Propiedades y equipos:

PCGA colombianos: Las propiedades y equipos se registraban al costo
ajustado por inflaciéon hasta el afio 2000. Los activos se depreciaban
principalmente con base en vidas utiles de veinte afos para edificios. diez
afos para maquinaria y equipo. muebles y enseres. y cinco afos para
vehiculos y equipos de computo. sin incluir determinacién de valor residual.
Con base en avaluos practicados en periodos no superiores a tres afos se
calculaban valorizaciones de dichos activos por la diferencia entre el valor del
avaluo y el valor en libros del activo. Dichas valorizaciones se registraban en
el activo en una cuenta especial denominada valorizaciones con contrapartida
en la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones. Si el valor
del avaluo era inferior al valor en libros la diferencia se registraba como
provision con cargo a resultados.

NIIF: Las propiedades y equipos de uso propio se registran por su costo el

cual incluye los costos estimados de abandono y los costos financieros
incurridos en el proceso de construccion calculado con base en ciertos
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parametros. La depreciacion se calcula con base en la vida util definida por
peritos independientes de los diferentes activos y en el calculo de dicha
depreciacion se tiene en cuenta su valor residual estimado por los peritos. Las
normas NIIF permiten posteriormente ajustar el costo inicial de los activos a su
valor reevaluado. el cual consiste en su valor razonable determinado por
peritos independientes. Dicho reavaluo se registra como mayor valor del activo
con abono a una cuenta de superavit en el patrimonio por revaluacion. El
costo revaluado se convierte en la base para su depreciacion posterior.

En cada cierre contable. el Banco y sus subordinadas analizan si existen
indicios. tanto externos como internos. de que un activo material pueda estar
deteriorado. Si existen evidencias de deterioro. la entidad analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo
con su valor recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los
costos de disposicidon y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al
valor recuperable. se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable.
modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion. de acuerdo con
su nueva vida util remanente.

Los bienes raices que tiene el Banco y sus subordinadas con el objeto de
obtener rentas. valorizaciones del activo o ambos. en lugar de usarlos para
fines del Banco y sus subordinadas se registran inicialmente al costo y
posteriormente se pueden seguir manejando al costo depreciado de la misma
forma que las propiedades y equipos de uso propio o a su valor razonable con
cambios en el valor razonable registrado en el estado consolidados de
resultados.

d. Impuestos diferidos:

PCGA Colombianos: Los impuestos diferidos eran registrados como activos o
pasivos diferidos por las diferencias temporales que originaban un mayor o
menor pago de impuestos en el afo corriente; sin embargo. la
Superintendencia Financiera de Colombia tenia restringido el registro de
impuestos diferidos activos sobre pérdidas fiscales y excesos de renta
presuntiva.

NIIF: Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias
que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos y los montos
reconocidos en los estados financieros consolidados. que dan lugar a
cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o
pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros
del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. Sin embargo los
impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del
reconocimiento inicial de Googwill; tampoco es contabilizado impuesto diferido
si surge el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion
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diferente de una combinacion de negocios que al tiempo de la transaccion no
afecta la utilidad o pérdida contable o tributaria. ElI impuesto diferido es
determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha del
balance consolidado y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto
diferido es realizado o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado.
Los impuestos diferidos activos son reconocidos unicamente en la extension
que es probable que futuros ingresos tributarios estaran disponibles contra los
cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.

e. Beneficios a empleados:

PCGA colombianos: Bajo las normas contables colombianas unicamente se
registraban pasivos para beneficios post-empleo de pensiones de jubilacion.
Dicho pasivo se calculaba con base en estudios actuariales utilizando para ello
asunciones actuariales de tasa de mortalidad. incremento de salarios. rotacion
del personal y tasas de interés determinadas con referencia a la tasa de
interés TDF promedio de los ultimos diez afos. El valor de dicho pasivo se
amortizaba con cargo a resultados en plazos maximos establecidos por el
Gobierno Nacional. Los beneficios de los empleados a largo plazo se
registraban generalmente cuando se cancelaban o por el sistema se
causacion en los afios que se hacian exigibles.

NIIF: Los beneficios post- empleo influyen no solo las pensiones de jubilacion
sino cesantias por pagar a empleados en régimen laboral anterior a la Ley 50
y beneficios extralegales pactados en convenciones colectivas.

El pasivo actuarial por los beneficios post- empleo se determina con base en
estudios actuariales preparados por el método de unidad proyectada usando
las mismas asunciones actuariales de tasas de mortalidad incrementos de
salarios y rotacién del personal. pero las tasas de interés son determinadas
con referencia a los rendimientos del mercado vigentes de bonos al final del
periodo emitidos por el Gobierno Nacional u otras obligaciones empresariales
de alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito proyectada los beneficios
futuros que se pagaran a los empleados son asignados a cada periodo
contable en que el empleado presta el servicio. Por lo tanto. el gasto
correspondiente por estos beneficios registrado en los estados consolidados
de resultados del Banco y sus subordinadas incluyen el costo del servicio
presente asignado en el calculo actuarial mas el costo financiero del pasivo
calculado. Variaciones en el pasivo par cambios en las asunciones actuariales
son registradas en el patrimonio en la cuenta otro resultado integral.

Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados de la

misma forma que los beneficios post- empleo descritos en el literal b) anterior.
con la unica diferencia de que los cambios en el pasivo actuarial por cambios
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en las asunciones actuariales también son registradas en el estado
consolidado de resultados.

f. Bienes entregados en arrendamiento:

PCGA colombianos: Los bienes entregados en arrendamiento eran
clasificados como cartera de créditos basicamente cuando los contratos de
arrendamiento incluian para el arrendatario una opcion de compra a un precio
de ganga; los demas contratos de bienes entregados en arrendamiento se
incluian en la cuenta de propiedades y equipos por el costo del bien y se
depreciaban siguiendo las mismas politicas de depreciacion establecidas para
el mismo tipo de activos.

NIIF: Los bienes entregados en arrendamiento por el Banco y sus
subordinadas son clasificados en el momento de la firma del contrato como
arrendamientos financieros u operativos. Un arrendamiento se clasifica como
financiero cuando trasfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se clasifica como operativo si no
trasfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como
financieros son incluidos en el balance consolidado dentro del rubro de
“activos financieros por cartera de créditos a costo amortizado” y se
contabilizan de la misma forma que los demas créditos otorgados. Los
contratos de arrendamiento que se clasifiquen como operativos son incluidos
dentro de la cuenta de propiedades y equipo y se contabilizan y deprecian de
la misma forma que esta clase de activos.

g. Inversiones donde se tiene control o influencia significativa:

PCGA colombianos: En los balances individuales las inversiones de renta
variable donde se tiene control o influencia significativa se registraban dentro
de la cuenta de inversiones de renta variable disponibles para la venta y se le
aplicaban las mismas normas contables para este tipo de activos descritas en
el literal b) anterior.

NIIF: Las inversiones donde se tiene control o influencia significativa en los
estados financieros consolidados se registran por decisidén de la gerencia para
cada uno de estos grupos al costo o al valor razonable y en este ultimo caso
los cambios posteriores en el valor razonable con ajuste a resultados o ajuste
a patrimonio.

h. Programas de Fidelizacion:

PCGA colombianos: Las normas contables Colombianas no tenian una
norma especifica prevista para el registro de este tipo de programas con lo
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cual el Banco y sus subordinadas atendiendo la norma de la prudencia tenia
registrado una provision como pasivo para atender las redenciones de puntos
con base en su mejor estimado de redencidén de acuerdo con las experiencias

de anos anteriores.

NIIF: Los puntos de recompensa que se reconocen en programas de
fidelizacion se reconocen como un componente de ingreso identificable por de
la operacion inicial de la venta o servicio prestado para obtener los puntos.
asignando el valor razonable de la contraprestacion recibida entre los puntos
de premio y los otros componentes de la venta. de manera que los puntos de
fidelidad se registran inicialmente como egresos a su valor razonable. Los
ingresos de los puntos de recompensa se reconocen cuando se canjean.

Conciliacion entre el balance general consolidado del Banco y sus
subordinadas al 31 de diciembre de 2013 preparado bajo normas
contables Colombianas y Estado de Situacién Financiera consolidado de
propdsito especial de apertura preparado bajo Normas Internacionales
de Informacién Financiera al 1 de enero de 2014:

De acuerdo con lo anterior. la siguiente es la conciliacién entre el balance
general consolidado del Banco y sus subordinadas al 31 de diciembre de 2013
preparado bajo normas contables Colombianas y el Estado de Situacion
Financiera consolidado de Apertura preparado bajo Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia al 1 de enero de 2014
vigentes al 31 de diciembre de 2012 incluidas como anexo al Decreto 3023 de
2013 y un analisis de las principales partidas conciliatorias en las principales
cuentas de este estado de situacion financiera consolidado:

Estado de situacion financiera consolidado de apertura ESFA

Saldo a 31 Saldo
de Ajustes Ajustes A 01
Cuenta diciembre JNIIF Reclasificaciones eIirr:inacior):es enero
de 2013 2014 bajo
COLGAAP NIIF
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.127.103 1.239 2.488 (656) | 1.130.174
Activos financieros de inversién 2.939.117 (7.257) 2.563 20.948 | 2.955.372
Activos financieros por cartera de creditos | 44 g51 60o|  115.522 0 (1.318) | 11.765.806
y leasing financiero
Otras cuentas por cobrar 69.928 (364) 7.415 (4.376) 72.603
Activos no corrientes mantenidos para la 18.998 915 (11.636) (7.794) 483
venta
Inver_3|ones en compafias controladas, 8.040 32299 0 (16.835) 23434
asociadas y negocios conjuntos
Activos tangibles 190.146 408.227 11.738 (15.984) 594 .127
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Saldo a 31 Saldo
. _de Ajustes e Ajustes y A 01
Cuenta diciembre NIIE Reclasificaciones climinaciones enero
de 2013 2014 bajo
COLGAAP NIIF
Activos intangibles 5.007 (323) 4.684
Impuesto sobre la renta diferido 28.484 96.088 (951) 3.811 127.432
Otros activos 539.907 (597.400) (13.791) 79.876 8.592
Total Activos 16.578.332 48.877 (2.174) 57.672 | 16.682.707
Pasivos
Pasivos financiero a valor razonable 36 0 0 0 36
Pasivos financiero a costo amortizado 13.150.210 648 0 (648) | 13.150.210
Cuentas por pagar 523.997 10.212 46 (13.915) 520.340
Provisiones 158.721 37.493 (2.444) (53.653) 140.117
Pasivo por impuesto sobre la renta 79.828 142.492 224 1.199 223.743
Beneficios a empleados 235.482 137.985 0 32 373.499
Total Pasivos 14.148.274 328.830 (2.174) (66.985) | 14.407.945
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 77.253 0 0 0 77.253
Prima en colocacién de acciones 63.060 0 0 0 63.060
Reservas 1.345.385 0 0 1.746| 1.347.131
Utilidades retenidas no apropiadas 193.392 266.768 0 (38.035) 422.125
Otros resultados integrales 750.968 (519.354) 0 109.256 340.870
Intereses no controlantes (27.367) 0 51.690 24.323
Total Patrimonio 2.430.058 (279.953) 0 124.657 | 2.274.762
Estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2014
Saldo PCGA
CUENTA an?erior Efecto Saldo Efecto Impacto
a 31 diciembre NIIF NIIF 2014 | NIIF ESFA 2014
2014
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 929.944 2.168 932.112 3.071 903
Activos financieros de inversién 2.391.901 86.765 2.478.666 16.255| (70.510)
Activos financieros por cartera de créditos 12.675.263 65.058 | 12.740.299 114.204 49.146
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Saldo PCGA
CUENTA an?e.rior Efecto Saldo Efecto Impacto
a 31 diciembre NIIF NIIF 2014 | NIIF ESFA 2014
2014

leasing financiero
Otras cuentas por cobrar 103.867 2.829 106.696 2.675 (154)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 16.427 (16.365) 62 (18.515) (2.150)
'e‘”s"oe(;zg;‘:? iggggg:gfnsjucftggo'adas’ 74671|  (48.332) 26.339 15394 | 63.726
Activos tangibles 188.827 404.657 593.484 403.981 (676)
Activos intangibles 7.938 2.093 10.031 (323) (2.416)
Impuesto sobre la renta diferido 9.595 118.671 128.266 98.948 | (19.723)
Otros activos 660.855| (646.153) 14.702 (531.315)| 114.838
Total Activos 17.059.288 (28.609) | 17.030.657 104.375| 132.984
Pasivos
Pasivos financiero a valor razonable 143 0 143 0 0
Pasivos financiero a costo amortizado 13.799.517| (296.176) | 13.503.341 0| 296.176
Cuentas por pagar 204.030 160.197 364.205 (3.657) | (163.854)
Pasivos estimados y provisiones 175.767 (57.405) 118.362 (18.604) 38.801
Pasivo por impuesto sobre la renta 15.539 181.244 196.783 143.915| (37.329)
Beneficios a empleados 237.835 110.171 348.006 138.017 27.846
Total Pasivos 14.432.831 98.031| 14.530.840 259.671| 161.640
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 77.253 0 77.253 0 0
Prima en colocacion de acciones 63.060 0 63.060 0 0
Reservas 1.540.949 191 1.541.140 1.746 1.555
Utilidades retenidas no apropiadas 12127 235.627 247.754 228.733 (6.894)
Resultados del ejercicio 168.495 24.422 192.917 0| (24.422)
Otros resultados integrales 764.573| (411.795) 352.778 (410.098) 1.697
Intereses no controlantes 24915 24915 24.323 (592)
Total Patrimonio 2.626.457 | (126.640) 2.499.817 (155.296) | (28.656)
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Conciliacion del patrimonio neto de los inversionistas adherentes al Banco y

sus subordinadas al 1 enero de 2014.

CONCEPTO TOTAL
Saldo del patrimonio bajo PCGA Colombianos al 31 de diciembre de 2013 BANKING 2.430.058
Valoracion de inversiones de renta fija (mas reclasificacion costo amort. y a negociables) 64
Ajuste de inversiones en titulos participativos con participacién menor al 20% 10.502
Registro de inversiones en companias con influencia significativa. 20.631
Ajustes a provisiones de cartera 51.930
Ajuste por Comisiones recibidas y costos de otorgamiento de créditos (3.154)
Causacion en el balance de intereses suspendidos cartera de créditos (ctas/orden) 68.343
Ajuste de deterioro a cuenta por cobrar(solo aplica para fiducias, almacenadoras y ATH) (12.496)
Bienes entrega/bajo/contrato de arrendamiento oper bajo colgaap tras. cartera/créditos (37)
Ajustes de valoracion de derivados (0)
Ajustes a bienes recibidos en pago 62.266
Ajuste por revaluacion de activos. 332.730
Ajustes por deterioro de activos de propiedad, planta y equipo 71
Ajuste por costos de desmantelamiento y retiro de propiedades planta y equipo. (5.709)
Ajuste por cambio en vida util, valores residuales y depreciacién de PP&E 6.715
Ajustes por inflacion a los activos (2)
Traslado de propiedades de planta y equipo a propiedades de inversion. 1.292
Ajuste a cargos diferidos (4.614)
Ajuste por impuesto diferido Full IFRS (48.328)
Ajuste por planes de beneficio de empleados (138.053)
Ajuste por Garantias (34)
Ajuste por Provisiones (29.581)
Ajuste por Impuesto al patrimonio (19.423)
Eliminacién de valorizaciones PPE (488.281)
Baja de Otros Activos (2.596)
Inventarios ajustes del costo y provisiones de inventarios (177)
Ajustes realizados a causacion de ingresos de acuerdo con la NIC 18 1.985
Ajuste de operaciones conjuntas de acuerdo con IFRS 11 1.381
Reversion y traslado de partidas conciliatorias en cuentas por cobrar. 35
Alta o baja de activos y pasivos bajo IFRS Adopcion primera vez NIIF 4.173
Eliminacién Valorizaciones en Inversiones (80.609)
Total Patrimonio Antes de Consolidaciéon 2.159.082
Eliminaciones 87.351
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CONCEPTO TOTAL
Ajustes de Consolidacion 28.329
Saldo del patrimonio bajo NIIF Colombianos al 01 de enero de 2014 2.274.762

Conciliacion del patrimonio neto de los inversionistas adherentes al Banco y

sus subordinadas al 31 diciembre de 2014.

CONCEPTO TOTAL
Saldo del patrimonio bajo PCGA Colombianos al 31 de diciembre de 2014 2.626.457
Valoracion de inversiones de renta fija (mas reclasificacion costo amort. y a negociables) 9
Ajuste de inversiones en titulos participativos con participacién menor al 20% 13.148
Registro de inversiones en compaiiias con influencia significativa. 21.522
Ajustes a provisiones de cartera 42.167
Ajuste por Comisiones recibidas y costos de otorgamiento de créditos (2.992)
Causacion en el balance de intereses suspendidos cartera de créditos (ctas/orden) 62.543
Ajuste de deterioro a cuenta por cobrar(solo aplica para fiducias, almacenadoras y ATH) (13.872)
Bienes entrega/bajo/contrato de arrendamiento oper bajo colgaap tras. cartera/créditos (15)
Ajustes de valoracion de derivados 0
Ajustes a bienes recibidos en pago 62.102
Ajuste por revaluacion de activos. 328.623
Ajustes por deterioro de activos de propiedad, planta y equipo 71
Ajuste por costos de desmantelamiento y retiro de propiedades planta y equipo. (7.970)
Ajuste por cambio en vida util, valores residuales y depreciacion de PP&E 7.164
Ajustes por inflacién a los activos (2)
Traslado de propiedades de planta y equipo a propiedades de inversion. 1.249
Ajuste a cargos diferidos (3.173)
Ajuste por impuesto diferido Full IFRS (40.924)
Ajuste por planes de beneficio de empleados (109.649)
Ajuste por Garantias (43)
Ajuste por Provisiones (25.566)
Ajuste por Impuesto al patrimonio (622)
Eliminacién de valorizaciones PPE (497.399)
Baja de Otros Activos (2.685)
Inventarios ajustes del costo y provisiones de inventarios (177)
Ajustes realizados a causacion de ingresos de acuerdo con la NIC 18 2.359
Ajuste de operaciones conjuntas de acuerdo con IFRS 11 2.086
Reversion y traslado de partidas conciliatorias en cuentas por cobrar. (414)
Alta o baja de activos y pasivos bajo IFRS Adopcién primera vez NIIF 4.178
Eliminacién Valorizaciones en Inversiones (99.503)
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CONCEPTO TOTAL
Total Patrimonio Antes de Consolidacion 2.368.671
Eliminaciones 100.815
Ajustes de Consolidacion 30.332
Saldo del patrimonio bajo NIIF Colombianos al 31 de diciembre de 2014 2.499.817

Conciliacion de la utilidad neta

Conciliacion de la utilidad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y por

el periodo seis meses finalizado el 30 de junio de 2015:

A 30 de junio | 31 diciembre
DESCRIPCION de 2015 de 2014
Utilidad del Ejercicio con Filiales 191.415 192.805
Ajustes NCIFAC
Valoracion de inversiones de renta fija (14.148) (12.086)
Registro de inversiones en compafiias con influencia significativa. (2.127) 0
Provisiones de cartera 13.077 (9.950)
Costos de otorgamiento de créditos 696 55
Activacion intereses suspendidos cartera de créditos 8.740 (15.987)
Bienes recibidos en pago (2.654) (877)
Impuesto diferido (8.693) 35.595
Reclasificacion al ORI provisién cartera neto de impuesto diferido (11.835) 6.545
| Total Ajustes NCIFAC | (16.944) | 3.205 |
| Utilidad Antes de Consolidacion | 174.471 | 196.100 |
Ajustes de consolidacion (2.466) (2.327)
Eliminaciones (459) (856)
Utilidad del Ejercicio Consolidada | 171.546 | 192.917 |
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Conciliacion del flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2014

Principios Efectos de Efecto de la
contables transicion conversion a
anteriores NCIFAC NCIFAC
Efectlvp neto provisto por las actividades 143.732 (904.226) (760.494)
operacionales
_Efecti\_lg neto usado en las actividades de 84.202 532 618 616.820
inversion
Efectl\(o nleto provisto por las actividades (527.083) 359 975 (167.108)
financiamiento
Efectg por diferencia en cambio sobre el efectivo 6.063 295 6.288
y equivalentes
Efe_ctlvo y equivalentes de efectivo al inicio del 1.160 569 50.580 1211.149
periodo
Efe_ctlvo y equivalentes de efectivo al final del 867 483 39.172 906.655
periodo

NOTA 33 - PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a la NIC24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros consolidados en
las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que
informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser
considero miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o
de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicién de parte
relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria),
asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades. planes de beneficio
post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una
entidad relacionada.

Las partes relacionadas para el Banco y sus subordinadas son las

siguientes:

1. Accionistas con participacién igual o superior al 10% junto con sus partes
relacionadas que hayan efectuado transacciones tal como se define en la
NIC24.

2. Miembros de la Junta Directiva: se incluyen los miembros de junta directiva
principales y suplentes junto con las transacciones realizadas con sus
partes relacionadas tal como se define en la NIC24.

3. Personal clave de la gerencia: incluye a Presidentes. Vicepresidentes y
Similares.
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4. Companiias Subordinadas: incluye las compaiias donde el Banco y sus
subordinadas tiene control de acuerdo con la definicion de control del

cbdigo de comercio y la NIIF10 de consolidacion.

5. Companias Asociadas: companias en donde Grupo Aval tiene influencia

significativa.

Los saldos mas representativos a 30 de junio de 2015. 31 de diciembre y 1 de
enero de 2014, con partes relacionadas. estan incluidos en las siguientes cuentas:

30 de junio de 2015

I Miembros Personal clave Compaiiias
Accionistas de la Junta . -
Directiva de la gerencia Asociadas
Activo
Efectivo y sus equivalentes 8.104 0 0 0
Activos financieros en inversiones 0 0 0 7.292
Ath_os financieros en operaciones de 0 32 2 448 0
crédito
Cuentas por cobrar 2.387 4 71 206
Otros activos 0 0 0 10
Pasivos
Depésitos 1.357 0 251 0
Cuentas por pagar 47 0 0 239
Obligaciones financieras 6.042 0 0 0
Otros pasivos 43.448 0 0 0
31 de diciembre de 2014
" Miembros Personal clave Compaiiias
Accionistas de la Junta . .
Directiva de la gerencia Asociadas

Activo
Efectivo y sus equivalentes 7.849 0 0 0
Activos financieros en inversiones 0 0 0 7.200
AC,tI\{OS financieros en operaciones de 0 35 1.355 0
crédito
Cuentas por cobrar 2.698 48 229
Otros activos 0 0 0 22
Pasivos
Depositos 1.326 0 57 0
Cuentas por pagar 8 0 0 17
Obligaciones financieras 4.145 0 0 0
Otros pasivos 43.448 0 0 0
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1 de enero de 2014

Activo

Efectivo y sus equivalentes

Activos financieros en inversiones
Activos financieros en operaciones de
crédito

Cuentas por cobrar

Pasivos

Cuentas por pagar
Obligaciones financieras
Otros pasivos

Accionistas

8.039
0

0
3.186

314.007
6

1.538
43.448

Miembros
de la Junta
Directiva

o O oo

o o -~0

Personal clave
de la gerencia

1.446
57

o O O o

Compaiiias
Asociadas

7.082
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Las transacciones mas representativas durante los semestres terminados en 30
de junio de 2015y 31 de diciembre 2014, con partes relacionadas. comprenden:

a. Ventas. servicios y transferencias

30 de junio de 2015

Miembros Personal clave Compaiiias
Accionistas de la Junta . P
. . de la gerencia Asociadas

Directiva
Ingreso por intereses 40 0 3
Gastos financieros 174 0 0 0
Ingresos por honorarios y comisiones 75 0 0 0
Gasto por honorarios y comisiones 87 240 0 0
Otros ingresos operativos 108 0 0 490
Gastos de operacion 20 0 2176 129
Otros Gastos 6.168 0 2.842 0

31 de diciembre de 2014
Miembros Personal Combafiias
Accionistas de la Junta clave de la P
. . . Asociadas
Directiva gerencia

Ingreso por intereses 41 0 2 0
Gastos financieros 108 0 0 0
Ingresos por honorarios y comisiones 73 0 0 0
Gastos por honorarios y comisiones 87 212 0 0
Otros ingresos operativos 111 0 0 507
Gastos de operacion 19 0 2175 0
Otros Gastos 5.054 0 3.650 0
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e Se incluyen los accionistas con participacién superior al 10%.
b. Compensacion del personal clave de la gerencia:
La gerencia clave incluye directores, como miembros de la Junta Directiva. Comité

de Auditoria. La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se
compone de lo siguiente:

Conceptos 30 de junio de 31 de diciembre

2015 de 2014
Salarios 4.462 4.860
Beneficios a los empleados a corto plazo 463 413
Otros beneficios a largo plazo 514 443
Total 5.439 5.716

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos. beneficios
distintos del efectivo y aportaciones a un plan de beneficios definidos post-empleo.

c. Préstamos y otros conceptos con partes relacionadas.

Miembros Personal clave Compaiiias
Accionistas de la Junta . P
. - de la gerencia Asociadas
Directiva
Garantias 0 66 3.154 0
CL_J_pos de tarjeta de crédito no 100 0 157 0
utilizados
Otros 10.000 0 0 0

142




